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Àâòîðè íàäàþòü âëàñíå áà÷åííÿ âàð³àíò³â ïîäîëàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³ òà ì³ñöÿ â öüîìó
ïðîöåñ³ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Íàãîëîøóºòüñÿ íà âçàºìîçàëåæíîñò³ åôåêòèâíîñò³
çàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó òà çàõîä³â, ùî ïîâèíí³ áóòè
çàïðîâàäæåí³ â ðàìêàõ ïðîãðàìè àíòèêðèçîâèõ ä³é.

The authors offer their own vision of variants to overcome financial crisis in Ukraine and the place in this
process of monetary-credit policy. Accent is made on the interdependence of efficient application of regu-
latory instruments for monetary-credit market and the measures wich should be introduced within the
framework of anticrisis program.

Ñó÷àñíà ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ñòàëà âèêëèêîì äëÿ åêîíîì³ê áàãàòüîõ êðà¿í
ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ é äëÿ Óêðà¿íè. Õî÷à âîíà ðîçãîðòàëàñÿ äîâîë³ ïîâ³ëüíî, ïîñë³-
äîâíî îõîïëþþ÷è ð³çí³ êðà¿íè òà ðèíêè, â Óêðà¿í³ ¿¿ íàñòàííÿ âèÿâèëîñÿ íåñïî-
ä³âàíèì, îòæå, ãîñïîäàðþþ÷³ ñóá’ºêòè îïèíèëèñÿ â íåïåðåäáà÷óâàí³é ñèòóàö³¿.
Ïåðåäóñ³ì öå áóëî ïîâ’ÿçàíî ç³ ñïåöèô³÷íèì õàðàêòåðîì ðîçâèòêó ñàìî¿ êðèçè,
ÿêà ó íàñ ðîçïî÷àëàñü ÿê êðèçà ë³êâ³äíîñò³, ïîò³ì ïåðåðîñëà ó âàëþòíó, à ï³çí³øå,
÷åðåç ïàä³ííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ³ çðîñòàííÿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè, ïðàê-
òè÷íî ïåðåòâîðèëàñÿ íà åêîíîì³÷íó1.

Õàðàêòåðèçóþ÷è ïåðøîïðè÷èíè ô³íàíñîâî¿ êðèçè, Í. Âåëë³íê, ïðåçèäåíò Áàí-
êó Í³äåðëàíä³â ³ ãîëîâà Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó ç áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó, íà ²Õ ð³÷í³é
êîíôåðåíö³¿ GARP ç ðèçèê-ìåíåäæìåíòó íàçâàâ òðè ôóíäàìåíòàëüí³ ïðè÷èíè, ÿê³
ñïðèÿëè ðîçâèòêó êðåäèòíî¿ êðèçè òà ¿¿ òðàíñôîðìóâàííþ ó ô³íàíñîâó. ²äåòüñÿ,
çîêðåìà, ïðî íåäîñêîíàë³ñòü: 

1) ìåõàí³çìó ³í³ö³þâàííÿ òà ñòàíäàðò³â íàäàííÿ êðåäèò³â; 
2) ìåòîäèê âèì³ðþâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì äëÿ ñêëàäíèõ ñòðóêòóðîâà-

íèõ ïðîäóêò³â ³ ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é ó êðåäèòíîìó ïîñåðåäíèöòâ³;
3) ïðîöåäóð êîíòðîëþ é íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ³ííîâàö³ÿìè2.

1 
Ì³ùåíêî Â., Æóïàíèí Â. Ïðîáëåìè çáàëàíñîâàíîñò³ âíóòð³øí³õ çàîùàäæåíü òà çîâí³øí³õ

çàïîçè÷åíü áàíê³â â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â // Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó
Óêðà¿íè. — 2008.— ¹ 7. — Ñ. 8—12. 

2 
Wellink N. Recent market turmoil — implications for supervisors and risk managers // BIS

Review. — 2008. — ¹ 21. — http://www.bis.org/review/r080229b.pdf.
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Äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ óìîâ íàéñóòòºâ³øå çíà÷åííÿ ñåðåä çàçíà÷åíèõ ôàêòîð³â ìàâ
ïåðøèé ÷èííèê, ùî ä³ÿâ ó ïîºäíàíí³ ç íåäîñêîíàëèì ìåõàí³çìîì óïðàâë³ííÿ êðå-
äèòíèìè ðèçèêàìè. Îäíàê íàéá³ëüøèé âïëèâ íà â³ò÷èçíÿíèé ô³íàíñîâèé ñåêòîð
ñïðàâèëà âàëþòíà êðèçà, ÿêà, ó ñâîþ ÷åðãó, áóëà îáóìîâëåíà ñòð³ìêèì çðîñòàí-
íÿì äåô³öèòó ïëàò³æíîãî áàëàíñó ³ çìåíøåííÿì ïðèïëèâó îáñÿã³â ³íîçåìíî¿ âà-
ëþòè âíàñë³äîê ñêîðî÷åííÿ åêñïîðòó, à ïîò³ì, â³äïîâ³äíî, ³ âèðîáíèöòâà3.

Íà ñüîãîäí³, íåçâàæàþ÷è íà çíà÷í³ çóñèëëÿ ïðîâ³äíèõ äåðæàâ ñâ³òó òà ì³æíà-
ðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà òðèâàº. Ó ÑØÀ òà êðà¿-
íàõ ªÑ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñïàä âèðîáíèöòâà ³ íàéâèù³ çà îñòàíí³õ 20 ðîê³â òåìïè
çíèæåííÿ çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ. ÌÂÔ âèçíàâ, ùî éîãî ïðîãíîç ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè íà 2009 ð³ê º çàíàäòî îïòèì³ñòè÷íèì ³ íàé³ìîâ³ðí³øå áóäå ïåðåãëÿíó-
òèé ó á³ê çíèæåííÿ. 

Ñåðåä ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í êðèçà íàéñèëüí³øå âðàçèëà Âåëèêîáðèòàí³þ, ²ñïà-
í³þ, ²òàë³þ, Óãîðùèíó, Óêðà¿íó òà Ôðàíö³þ. Ïðîäîâæóºòüñÿ äåâàëüâàö³ÿ íàö³î-
íàëüíèõ âàëþò, îñîáëèâî â òàêèõ êðà¿íàõ, ÿê Áðàçèë³ÿ, Äàí³ÿ, Ï³âäåííà Êîðåÿ,
Ïîëüùà, Ðîñ³ÿ, Ðóìóí³ÿ, Øâåö³ÿ ³ íàâ³òü Âåëèêîáðèòàí³ÿ. Íà òë³ ñòð³ìêîãî ñêî-
ðî÷åííÿ çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â Ðîñ³¿ î÷³êóºòüñÿ ïîäàëüøà äåâàëüâàö³ÿ ðîñ³éñü-
êîãî ðóáëÿ. Ïî÷àâ çìåíøóâàòèñü åêñïîðò Êèòàþ, õî÷à öåé ïðîöåñ â³äáóâàºòüñÿ ïà-
ðàëåëüíî ç³ ñêîðî÷åííÿì ³ìïîðòó.

Ó ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ êðà¿í, ÿê³ ïîñòðàæäàëè â³ä êðèçè, íå â³äáóâàºòüñÿ î÷³-
êóâàíîãî â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ, âêðàé íåîáõ³äíîãî äëÿ ï³äòðèìêè âíóòð³ø-
íüîãî ïîïèòó ³ ñòèìóëþâàííÿ ãðîøîâîãî ðèíêó. Îáñÿãè ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â òà-
êîæ ïðîäîâæóþòü ñêîðî÷óâàòèñü, îäíàê êðåäèòè â³ä ìàòåðèíñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ ñâî¿ì äî÷³ðí³ì ñòðóêòóðàì òà ô³ë³ÿì ïîêè ùî çàëèøàþòüñÿ ñòàá³ëüíèìè.

Âîäíî÷àñ âæå º ïåâí³ ïàðîñòêè çðóøåíü íà êðàùå. Òàê, íàïðèêëàä, ñèòóàö³ÿ
÷àñòêîâî ïîë³ïøóºòüñÿ — ïåðåâàæíî äëÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà îêðåìèõ ñåãìåí-
ò³â êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó — çàâäÿêè çàõîäàì ç íàäàííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ðåêàï³òà-
ë³çàö³¿ áàíê³â, çîêðåìà ÑØÀ, à òàêîæ Âåëèêîáðèòàí³¿ òà äåÿêèõ ³íøèõ êðà¿í ªÑ.
Ó ÑØÀ â ëèñòîïàä³ 2008 ðîêó âïåðøå çà ÷àñ êðèçè çìåíøèëèñü îáñÿãè çàáîðãî-
âàíîñò³ íàñåëåííÿ çà ñïîæèâ÷èìè êðåäèòàìè, à â ªâðîï³ ïîë³ïøèëàñÿ ñèòóàö³ÿ ç
êîðïîðàòèâíèìè êðåäèòàìè.

Ó ÑØÀ íàáóëà ïîøèðåííÿ ïðàêòèêà ðåñòðóêòóðèçàö³¿ ³ïîòå÷íèõ ³ ñïîæèâ-
÷èõ êðåäèò³â. Ïðàâäà, ÿê³ñòü ïîëîâèíè ç ðåñòðóêòóðèçîâàíèõ ó òàêèé ñïîñ³á êðå-
äèò³â çàëèøàºòüñÿ äóæå íèçüêîþ, ³ ÷åðåç ø³ñòü ì³ñÿö³â ï³ñëÿ ðåñòðóêòóðèçàö³¿ ïî-
ëîâèíà òàêèõ êðåäèò³â çíîâó íå ïîâåðòàºòüñÿ. Îäíàê àíàë³òèêè ââàæàþòü, ùî öåé
çàõ³ä ìàº ïîçèòèâíèé âïëèâ, îñê³ëüêè ñòðèìóº øâèäêå ïàä³ííÿ ö³í íà æèòëî òà
çàñòàâíå ìàéíî. 

3 
Îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè: ²íô.-àíàë³ò.

ìàò-ëè. Âèï. 6 / Â.². Ì³ùåíêî, Ð.Ñ. Ëèñåíêî, Ñ.Â. Íàóìåíêîâà òà ³í. — Ê.: ÍÁÓ, Öåíòð íàóêî-
âèõ äîñë³äæåíü, 2006. — 162 ñ.; Øóìèëî ²., Ì³ùåíêî Â., Ëèñåíêî Ð. Òåîðåòè÷í³ ³ ïðàêòè÷í³ àñ-
ïåêòè àíàë³çó ñòàíó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè åêîíîì³êè // Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. —
2006. — ¹ 3. — Ñ. 6—10.
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Ðàçîì ³ç òèì ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ö³íà íîðìàë³çóâàííÿ ñèòóàö³¿ íà ãðîøîâèõ
ðèíêàõ çàëèøàºòüñÿ âèñîêîþ, à éîãî åôåêòèâí³ñòü íåâåëèêîþ. Áàëàíñ ÔÐÑ ÑØÀ
ïåðåâèùèâ 2,2 òðëí äîë., ðîçãëÿäàºòüñÿ âàð³àíò âèõîäó ÔÐÑ íà ðèíêè ç âëàñíèìè
áîðãîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ì³ñÿö³â ñòð³ìêî çðîñòàâ çîâí³øí³é
áîðã ÑØÀ (ìàéæå 39 % ó ð³÷íîìó âèì³ð³), òðèâàº âòå÷à àêòèâ³â ³ç ôîíäîâèõ ðèí-
ê³â; óæå çáàíêðóò³ëî 23 áàíêè. Çà äàíèìè ÌÂÔ, ó 19-òè ïðîâ³äíèõ àìåðèêàíñüêèõ
áàíêàõ ³ñòîòíî ïîã³ðøèëàñü ÿê³ñòü êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â, òîä³ ÿê ó ªâðîï³ òàêà òåí-
äåíö³ÿ áóëà õàðàêòåðíîþ ëèøå äëÿ ÷îòèðüîõ ³ñïàíñüêèõ áàíê³â.

Íåãàòèâí³ ïîä³¿ íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ ïðîäîâæóþòü âïëèâàòè é íà ô³íàíñîâèé
ñåêòîð òà åêîíîì³êó Óêðà¿íè. Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷í³ çóñèëëÿ ÍÁÓ (ïðîòÿãîì âå-
ðåñíÿ — ãðóäíÿ 2008 ðîêó áóëî ïðèéíÿòî ïîíàä 60 âàæëèâèõ ð³øåíü ùîäî ñòàá³-
ë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó), ï³äòðèìêó ç áîêó ÌÂÔ, ñòâîðåííÿ ñòàá³ë³çàö³éíîãî
ôîíäó òà ö³ëó íèçêó ³íøèõ çàõîä³â, â Óêðà¿í³ ïîêè ùî íå âäàëîñÿ îñòàòî÷íî çóïè-
íèòè ðîçâèòîê íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é. Àëå íåîáõ³äíî íàãîëîñèòè, ùî ó òàê³é ñêëàä-
í³é ìàêðîåêîíîì³÷í³é ñèòóàö³¿ åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà çàïðîâàäæóâàëàñÿ â ö³ëîìó
äîñèòü ïîñë³äîâíî. Ä³ºâèì çàõîäîì, íà äóìêó ôàõ³âö³â ÌÂÔ, º ââåäåííÿ â Óêðà¿-
í³ ðåæèìó ãíó÷êîãî îáì³ííîãî êóðñó é àêòèâ³çàö³ÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ùî ñïðè-
ÿòèìå ïîë³ïøåííþ óìîâ òîðã³âë³ òà äîïîìîæå åêîíîì³ö³ ïðèñòîñóâàòèñÿ äî øî-
ê³â. Íà íàøó äóìêó, çàïðîâàäæåíå ÍÁÓ ï³äâèùåííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ³
âñòàíîâëåííÿ á³ëüø æîðñòêèõ ïðóäåíö³éíèõ ë³ì³ò³â íà íàäàííÿ ïîçèê â ³íîçåìí³é
âàëþò³, à òàêîæ ïåðåäáà÷óâàíå ï³äâèùåííÿ ðåçåðâíèõ âèìîã äî äåïîçèò³â â ³íî-
çåìí³é âàëþò³ ïîë³ïøàòü â³äíîñíó ïðèâàáëèâ³ñòü àâóàð³â ó ãðèâí³.

Âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ìàòèìå ä³àãíîñòè÷íå
îáñòåæåííÿ âåëèêèõ áàíê³â, ÿêå çä³éñíþº ÍÁÓ. Ðåòåëüíå âèâ÷åííÿ ñèòóàö³¿, â
ÿê³é îïèíèëèñÿ ñèñòåìí³ áàíêè, êðèòè÷íî íåîáõ³äíå äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðîãðàìè ¿õ
ðåêàï³òàë³çàö³¿. Îñòàòî÷íî ìàº áóòè âðåãóëüîâàíî ñèòóàö³þ ç “Ïðîì³íâåñòáàí-
êîì”, ùî ñëóãóâàòèìå ïðèêëàäîì åôåêòèâíî¿ ðîáîòè ÍÁÓ ç ñèñòåìíèìè áàí-
ê³âñüêèìè óñòàíîâàìè. 

Ðîçãîðòàííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ïåðåäóñ³ì âíàñë³äîê ñòð³ìêîãî çíèæåí-
íÿ ïîïèòó íà ïðîäóêö³þ åêñïîðòîîð³ºíòîâàíèõ ï³äïðèºìñòâ, â³ä÷óòíî âïëèíóëî íà
ä³ÿëüí³ñòü ÿê áàíê³âñüêîãî, òàê ³ ðåàëüíîãî ñåêòîð³â â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè, ùî äî
ïåâíî¿ ì³ðè âèÿâèëîñÿ íåñïîä³âàíîþ òà íåïðîãíîçîâàíîþ ñèòóàö³ºþ. ßê ç’ÿñóâà-
ëîñÿ, æîäíèõ ðåçåðâ³â íà òàêèé âèïàäîê ï³äïðèºìñòâà íå ìàëè, òîìó òåïåð ãîëîâí³
ñïîä³âàííÿ âîíè ïîêëàäàþòü íà äåðæàâíó ï³äòðèìêó ³ ô³íàíñîâó äîïîìîãó ç áîêó
áàíê³â. Âðàõîâóþ÷è âèñîêó éìîâ³ðí³ñòü çíèæåííÿ ó 2009 ðîö³ òåìï³â çðîñòàííÿ âè-
ðîáíèöòâà (çà ð³çíèìè îö³íêàìè, â³ä 5 % äî 15 %), ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ òà
çá³ëüøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè ô³çè÷íèõ îñ³á, îñîáëèâî ³ïîòå÷íèìè, ñòà-
íîâèùå íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó òàêîæ ìîæå çíà÷íî óñêëàäíèòèñÿ.

Îòæå, ñóñï³ëüñòâî ö³ëêîì îá´ðóíòîâàíî âèÿâëÿº çàíåïîêîºí³ñòü ÷åðåç íå-
ñòàá³ëüí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â îá-
ìåæåíí³ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ îêðåìèõ áàíê³â òà âèñîê³é âîëàòèëüíîñò³ îáì³ííîãî
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êóðñó ãðèâí³. Óñå öå ïðèçâîäèòü äî ïîñèëåííÿ êðèòèêè ä³é óðÿäó òà îðãàí³â ìî-
íåòàðíîãî ðåãóëþâàííÿ, ïðîïîíóâàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíîãî âòðó÷àííÿ â ðåãóëþ-
âàííÿ ãðîøîâîãî ðèíêó (çîêðåìà, îáìåæåííÿ ñàìîñò³éíîñò³ ÍÁÓ), ïðîâåäåííÿ
ïåâíèõ çàõîä³â íà ï³äòðèìêó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ âèêëþ÷íî ç äîïîìîãîþ ³í-
ñòðóìåíò³â ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òîùî. Òîìó, íà íàø ïîãëÿä, îáîâ’ÿçêî-
âî ñë³ä çíàéòè â³äïîâ³äü íà çàïèòàííÿ: ùî ñàìå çàëåæèòü â³ä ä³é Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó Óêðà¿íè òà ÿêèì ÷èíîì â³í ìîæå íàéåôåêòèâí³øå âïëèíóòè íà ñèòóàö³þ,
ùî ñêëàëàñÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè? 

ßê ïîêàçóº ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä, îðãàíè ìîíåòàðíî¿ âëàäè ìîæóòü âïëèâàòè íà
ñèòóàö³þ ëèøå â êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. Çà â³äñóòíîñò³ ñêîîðäèíîâàíèõ ä³é ³ ï³ä-
òðèìêè ç áîêó ³íøèõ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè (ô³ñêàëüíî¿, ïðîìèñëîâî¿, òîðãî-
âåëüíî¿, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿) áóäü-ÿê³ çàõîäè ç áîêó öåíòðàëüíîãî áàíêó áóäóòü íå-
åôåêòèâíèìè ³ ïðèçâåäóòü ëèøå äî çðîñòàííÿ éîãî âèòðàò ³ íàðîùóâàííÿ ³íôëÿö³éíèõ
òåíäåíö³é4. Êð³ì òîãî, ñë³ä çâàæèòè íà òå, ùî ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â â åêîíîì³ö³
Óêðà¿íè â³äáóâàëîñÿ ôàêòè÷íå íàêîïè÷åííÿ âíóòð³øí³õ äèñáàëàíñ³â, ÿê³ äîñèòü ÷³ò-
êî ïðîÿâëÿëè ñåáå. Äåòàëüíî íå ç’ÿñîâóþ÷è ïðè÷èíè ¿õ âèíèêíåííÿ, êîíñòàòóºìî ëè-
øå ïîâ’ÿçàí³ ç íèìè îñíîâí³ ðèçèêè ³ íàäàìî ¿ì â³äïîâ³äíó õàðàêòåðèñòèêó. 

1. Ðèçèêè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Âîíè ïðîÿâèëèñÿ â íåñò³éêèõ ó ñåðåäíüî-
ñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ òåìïàõ ïðèðîñòó ðåàëüíîãî ÂÂÏ. Öå âèïëèâàº ³ç çàëåæíîñ-
ò³ öüîãî ïîêàçíèêà â³ä íèçêè çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ êîí’þíêòóðíèõ ôàêòîð³â,
îñíîâíèìè ñåðåä ÿêèõ º:

— íåñòàá³ëüí³ñòü íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ ïîïèòó íà ïðîäóêö³þ ï³äïðèºìñòâ
ìåòàëóðã³éíî¿ òà õ³ì³÷íî¿ ãàëóçåé ³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, îáóìîâëåíà êîíêóðåíò-
íèìè ÷èííèêàìè, ïåðåäóñ³ì ö³íîâèìè ïåðåâàãàìè;

— âïëèâ çðîñòàííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿ íà ñîá³âàðò³ñòü ïðîäóêö³¿; 
— óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ïðèðîñòó ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³; 
— ³ñòîòíå ïåðåâèùåííÿ òåìï³â ïðèðîñòó çàðîá³òíî¿ ïëàòè íàä òåìïàìè ïðè-

ðîñòó ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³; 
— ïåðåâèùåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ñîö³àëüíèõ âèïëàò íàä òåìïàìè ï³äâèùåí-

íÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³.
2. Ðèçèêè ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. ̄ õ ìîæíà õàðàêòåðèçóâàòè çà òàêèìè ïîçèö³ÿìè:
— äèñïðîïîðö³¿ â òåìïàõ ïðèðîñòó ö³í ñïîæèâ÷îãî ðèíêó ³ ö³í âèðîáíèêà

(ïðîìèñëîâîñò³);
— âèñîêèé ð³âåíü ñïîæèâàííÿ åíåðãîíîñ³¿â â óìîâàõ ïîñò³éíîãî ï³äâèùåííÿ

ö³í íà íèõ; 
— á³ëüøà ñõèëüí³ñòü äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ äî ñïîæèâàííÿ, í³æ äî íàêîïè-

÷åííÿ;
— ïåðåâèùåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó íà-

ñåëåííÿ íàä òåìïàìè çá³ëüøåííÿ âíóòð³øíüî¿ òîâàðíî¿ ïðîïîçèö³¿; 
— åêñïàíñèâí³ ô³ñêàëüíà, áîðãîâà é áþäæåòíà ïîë³òèêè. 

4 
Øóìèëî ²., Ì³ùåíêî Â., Ëèñåíêî Ð. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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3. Ðèçèêè çîâí³øíüîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Âîíè ä³ñòàëè ñâ³é ïðîÿâ ó:
— ïîã³ðøåíí³ ïîçèö³¿ ðàõóíêó ïîòî÷íèõ îïåðàö³é âíàñë³äîê ï³äâèùåííÿ âíóò-

ð³øíüîãî ïîïèòó;
— íèçüêîìó ð³âí³ äèâåðñèô³êàö³¿ â³ò÷èçíÿíîãî åêñïîðòó çà ãàëóçåâîþ îçíà-

êîþ òà éîãî ïåðåâàæíî ñèðîâèíí³é ñïðÿìîâàíîñò³; 
— íèçüêîìó ïîïèò³ íà íàóêîâî- òà êàï³òàëîì³ñòêó ³ìïîðòíó ïðîäóêö³þ ³ ïå-

ðåâàæàíí³ â ñòðóêòóð³ ³ìïîðòó ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â.
4. Ðèçèêè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Âîíè áóëè îáóìîâëåí³:
— çðîñòàííÿì âàðòîñò³ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü ³ îáìåæåííÿì äîñòóïó áàíê³âñü-

êîãî ñåêòîðó äî äåøåâèõ ì³æíàðîäíèõ ðåñóðñ³â;
— âèñîêèìè òåìïàìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, îáóìîâëåíèìè, â ïåðøó ÷åð-

ãó, íåîá´ðóíòîâàíèì ³ ñïåêóëÿòèâíèì ï³äâèùåííÿì ö³í íà íåðóõîì³ñòü;
— ô³íàíñîâîþ ñëàáê³ñòþ òà íèçüêèì ð³âíåì ë³êâ³äíîñò³ áàãàòüîõ áàíê³â;
— âèñîêèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿, ùî ñïðè÷èíèëî ï³äâèùåííÿ ïðîöåí-

òíèõ ñòàâîê;
— íèçüêèì ð³âíåì êîîðäèíàö³¿ áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ òà ãðîøîâî-êðåäèòíî¿

ïîë³òèêè, ùî ä³ñòàëî ñâ³é ïðîÿâ ó çàêîíîäàâ÷³é ³ íîðìàòèâí³é íåâèçíà÷åíîñò³ ìå-
õàí³çì³â çàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ é âàëþòíî¿ ïîë³òèê òà ï³ä-
òðèìêè òàêèõ ä³é ³ç áîêó óðÿäó, ó âèïàäêàõ çì³íè ÷èííîãî ìîíåòàðíîãî ðåæèìó
àáî âèíèêíåííÿ ô³íàíñîâèõ êðèç;

— îáìåæåí³ñòþ é íåðîçâèíóò³ñòþ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Îñîáëèâèé ðèçèê
ñòâîðþº îð³ºíòàö³ÿ äåðæàâíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè íà çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ðåñóð-
ñ³â, ùî íå ò³ëüêè ãàëüìóº ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, à é ñïðèÿº çðîñòàííþ ðèçèê³â âèíèêíåííÿ âàëþòíî¿ òà áîðãîâî¿ êðèçè. 

5. Ðèçèêè ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Äî íèõ íàëåæàòü: 
— â³äñóòí³ñòü óçãîäæåíîñò³ ì³æ äîêóìåíòàìè, ùî âèçíà÷àþòü ñòðàòåã³÷í³ íà-

ïðÿìè ðîçâèòêó êðà¿íè;
— êîðîòêèé ãîðèçîíò ³ íåäîñêîíàë³ñòü êîîðäèíàö³¿ ä³é ïðè ðîçðîáëåíí³ ïðî-

ãíîçíèõ äàíèõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè;
— â³äñóòí³ñòü óçãîäæåíèõ ä³é ì³æ îêðåìèìè äåðæàâíèìè ³íñòèòóòàìè.
Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âíóòð³øí³ äèñáàëàíñè ùå á³ëüøå ïîãëèáëþþòüñÿ âíàñë³-

äîê ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ êðåäèòíî¿ êðèçè, ÿêà, çà îö³íêàìè ôàõ³âö³â
ÌÂÔ, ïîñòóïîâî ïåðåðîñëà â êðèçó ë³êâ³äíîñò³, ïðèçâåëà äî íåïëàòîñïðîìîæíîñ-
ò³ òà áàíêðóòñòâà îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Öå îáóìîâèëî ïîÿâó íîâèõ çîâí³ø-
í³õ ôàêòîð³â âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñèñòåìó Óêðà¿íè, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè:

— çíà÷íå ïîã³ðøåííÿ áàëàíñ³â ïðîâ³äíèõ ì³æíàðîäíèõ áàíê³â ³ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ, ùî ñïðè÷èíèëî ïîã³ðøåííÿ êðåäèòíî¿ ïðîïîçèö³¿ òà óñêëàäíåííÿ óìîâ
çàëó÷åííÿ çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ äëÿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â Óêðà¿íè;

— îáìåæåí³ñòü äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ âëàñíî¿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ì³æíàðîä-
íèõ áàíê³â ³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ³ ÿê ðåçóëüòàò — çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êðåäèò³â, ó
ïåðøó ÷åðãó, — äëÿ ïðèâàòíîãî ñåêòîðó íîâèõ ðèíêîâèõ åêîíîì³ê;
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— îáìåæåí³ñòü îáñÿã³â ô³íàíñóâàííÿ íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ ³ âèñîêó ¿õ âàðò³ñòü,
çäàòíèõ íåãàòèâíî âïëèíóòè íà ô³íàíñóâàííÿ çîâí³øíüîãî äåðæàâíîãî áîðãó òà
äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè. 

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî ³ñíóþ÷à ìàêðîô³íàíñîâà íåñòà-
á³ëüí³ñòü — öå ðåçóëüòàò âçàºìîä³¿ çîâí³øí³õ ÷èííèê³â òà ö³ëîãî êîìïëåêñó âíóò-
ð³øí³õ ñòðóêòóðíèõ äèñáàëàíñ³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ âñ³õ áåç âèíÿòêó ñôåð â³ò÷èçíÿ-
íî¿ åêîíîì³êè. Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà â³ä³ãðàëà ëèøå ðîëü êàòàë³çàòîðà, à òîìó
¿¿ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ò³ëüêè ÿê îäíó ç ïðè÷èí íåñòàá³ëüíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³âñü-
êî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåì5. Îòæå, ïîñòàº çàïèòàííÿ: ÷è ìîæå Íàö³îíàëüíèé áàíê
Óêðà¿íè ñàìîñò³éíî óñóíóòè ñàìå ôóíäàìåíòàëüí³ ïðè÷èíè, à íå ñèìïòîìè “õâî-
ðîáè”? Íà íàø ïîãëÿä, òàêå çàâäàííÿ, áåçóìîâíî, âèõîäèòü çà ìåæ³ âïëèâó ìî-
íåòàðíî¿ ïîë³òèêè. 

ßê ïîêàçàâ äîñâ³ä îñòàíí³õ ì³ñÿö³â, íàñë³äêè åêîíîì³÷íèõ ³ ô³íàíñîâèõ äèñ-
áàëàíñ³â íåãàòèâíî âïëèíóëè íà ä³ÿëüí³ñòü ãðîøîâîãî ðèíêó òà ñòàá³ëüí³ñòü áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, äåñòàá³ë³çóâàâøè ñèòóàö³þ íà âàëþòíîìó ³ ãðîøîâîìó ðèíêàõ.
Òîìó ïðèðîäíî, ùî âæèò³ ÍÁÓ çàõîäè ìàþòü áóòè ñïðÿìîâàí³ ñàìå íà ¿õ ïîäî-
ëàííÿ. Êð³ì òîãî, íåîáõ³äíî ùîá éîãî ä³¿ ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ ÿê ãðîøîâîãî ðèí-
êó, òàê ³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, áóëè óçãîäæåí³ ç ä³ÿëüí³ñòþ ³íøèõ îðãàí³â äåðæàâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ òà ïåðåäáà÷àëè ï³äòðèìêó âñ³º¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè êðà¿íè6. 

Ç îãëÿäó íà öå, îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ïèòàíü, ÿêå ñòî¿òü ïåðåä Íàö³îíàëü-
íèì áàíêîì ³ óðÿäîì Óêðà¿íè, º ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè ô³íàíñóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè ç ìåòîþ ïîæâàâëåííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ òà óíèêíåííÿ (àáî õî÷à á
îñëàáëåííÿ) âïëèâó ðåöåñ³¿. Âèð³øåííÿ öüîãî çàâäàííÿ ãàðàíòóâàòèìå ïîäîëàííÿ
íèçêè êðèçîâèõ ÿâèù, ÿê³ íàðàç³ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³: äåñòàá³ë³-
çàö³ÿ âàëþòíîãî ðèíêó, ïîã³ðøåííÿ ÿêîñò³ íàäàíèõ áàíêàìè êðåäèò³â, çíèæåííÿ
ë³êâ³äíîñò³ îêðåìèõ áàíê³â òîùî.

Ïîðÿä ç³ çì³íàìè ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ïîë³òèö³, â íèí³øí³õ ô³íàíñîâèõ óìî-
âàõ, çà íàÿâíîñò³ çíà÷íèõ ðèçèê³â íåäîîòðèìàííÿ äîõîä³â áþäæåòó, ïîòð³áíà âèâà-
æåíà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà óðÿäó. Îòæå, ãîëîâíîþ âèìîãîþ äî áþäæåòó íà 2009 ð³ê
ìàº ñòàòè éîãî çáàëàíñîâàí³ñòü íà îñíîâ³ êîíñåðâàòèâíîãî ï³äõîäó. Ö³ëüîâ³ ïîêàçíè-
êè âèäàòê³â ïîâèíí³ ï³äòðèìóâàòèñÿ ïåâíèìè çàõîäàìè, ñïðÿìîâàíèìè íà çàîùàä-
æåííÿ êîøò³â. Ðàçîì ³ç òèì ñë³ä íå äîïóñêàòè ³ñòîòíîãî ñêîðî÷åííÿ êàï³òàëüíèõ âè-
äàòê³â ³ ïîñèëèòè àäðåñí³ñòü ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì.

Ç îãëÿäó íà âèêëàäåíå ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå ñâîº÷àñíî ðîçðîáèòè ³ óõâàëè-
òè ñï³ëüíèé ³ ñêîîðäèíîâàíèé ïëàí ä³é, ÿêèé âêëþ÷àòèìå òàê³ çàõîäè: 

5 
Îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè: ²íô.-àíàë³ò.

ìàò-ëè. Âèï. 6 / Â.². Ì³ùåíêî, Ð.Ñ. Ëèñåíêî, Ñ.Â. Íàóìåíêîâà òà ³í. — Ê.: ÍÁÓ, Öåíòð íàóêîâèõ
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1) ïåðåë³ê ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Áàçîâèì êðè-
òåð³ºì â³äáîðó ïîâèííà ñòàòè ñïðÿìîâàí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ öèõ ãàëóçåé
íà ñòèìóëþâàííÿ âíóòð³øíüîãî ïîïèòó; 

2) ðîçðîáêà óçãîäæåíîãî ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè, â îñíîâó ÿêîãî ïîâèíí³ áóòè ïîêëàäåí³ ïðèíöèïè ïðîçîðîñò³ òà
âçàºìíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³; 

3) óçãîäæåííÿ ïåðåë³êó ³íñòðóìåíò³â âïëèâó, ïð³îðèòåò ñåðåä ÿêèõ ïîâèíåí
íàëåæàòè ðèíêîâèì, à íå àäì³í³ñòðàòèâíèì çàõîäàì; 

4) ìîí³òîðèíã åôåêòèâíîñò³ çàïðîâàäæåíèõ çàõîä³â ³ç äîïîìîãîþ â³äïîâ³äíî¿
ñèñòåìè ïîêàçíèê³â òà ³íäèêàòîð³â. 

Ó ðàìêàõ çàïðîïîíîâàíîãî ïëàíó çàõîä³â ³ â ìåæàõ âëàñíî¿ êîìïåòåíö³¿ Íà-
ö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ïîâèíåí çàáåçïå÷èòè äîñòóïí³ñòü ðåñóðñ³â ÿê äëÿ ï³ä-
ïðèºìñòâ ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé, òàê ³ äëÿ âñ³õ ³íøèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, à
òàêîæ äîñòàòí³é ð³âåíü â³ëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äëÿ çàäîâîëåííÿ
â³äïîâ³äíîãî ïîïèòó íà ãðîø³. 

Îäíèì ³ç âàæëèâèõ ÷èííèê³â ïîäîëàííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ñòàëà â³äìîâà â³ä
ôàêòè÷íî¿ ïðèâ’ÿçêè îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ, ùî ñïðè÷èíèëî ñóò-
òºâ³ òðàíñôîðìàö³¿ â ìîíåòàðíîìó òðàíñì³ñ³éíîìó ìåõàí³çì³. Òàê, ó ïåðøó ÷åðãó
íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà ï³äâèùåííÿ ðîë³ òàêèõ éîãî òðàäèö³éíèõ êàíàë³â, ÿê
êðåäèòíèé ³ ïðîöåíòíèé, ùî íàäàº ÍÁÓ ìîæëèâ³ñòü ñóòòºâî ï³äâèùèòè åôåêòèâ-
í³ñòü ñâîãî âïëèâó íà ñòàí ãðîøîâîãî ðèíêó7. 

Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà ñóêóïí³ñòü óæèòèõ çàõîä³â, íåñòàá³ëüí³ñòü ó áàíê³âñü-
ê³é ñèñòåì³ ïîñèëþþòü ïðîáëåìè, ùî âèíèêëè â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ ³, ïî-ïåðøå,
ïðèçâåëè äî â³äïëèâó äåïîçèò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ïî-äðóãå, çíèçèëè ð³-
âåíü äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ùî ä³ñòàëî ñâ³é ïðîÿâ ó çìåíøåí-
í³ îáñÿã³â äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ (ó æîâòí³ íà 10 %, à â
ëèñòîïàä³ — ìàéæå íà 5 %), à ïî-òðåòº, ñïðè÷èíèëè çðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðîáëåì-
íèõ êðåäèò³â. Òàê, çà äàíèìè Ì³æíàðîäíîãî áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é, íà 11 ãðóä-
íÿ 2008 ðîêó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 10,35 %. Çà ³íôîðìàö³ºþ êîëåêòîðñüêèõ êîì-
ïàí³é, ïðîáëåìí³ êðåäèòè ô³çè÷íèõ îñ³á ñêëàäàþòü óæå áëèçüêî 15 % ³ íà ïî÷àòêó
2009 ðîêó ìîæóòü ñÿãíóòè 30 %.

Çà òàêèõ óìîâ Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè çìóøåíèé ïðîâîäèòè àêòèâí³ îïå-
ðàö³¿ ùîäî ï³äòðèìàííÿ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³, íåîáõ³äíîãî äëÿ âèêîíàííÿ áàíêàìè
âçÿòèõ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàíü. Êð³ì òîãî, ÿê ³ ðàí³øå, âïëèâ íà ïðîöåíòí³ ñòàâêè ç
áîêó ÍÁÓ ùå çàëèøàºòüñÿ îáìåæåíèì. Öå îáóìîâëåíî çá³ëüøåííÿì ïðåì³¿ çà ðè-
çèê çà êðåäèòàìè, ÿê³ íàäàþòüñÿ ðåàëüíîìó ñåêòîðó åêîíîì³êè, à òàêîæ âèìóøå-
íèì ï³äâèùåííÿì áàíêàìè ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà äåïîçèòàìè ç ìåòîþ ï³äòðèìêè
ë³êâ³äíîñò³ çà ðàõóíîê âíóòð³øí³õ äæåðåë. 

7 
Ìîíåòàðíèé òðàíñì³ñ³éíèé ìåõàí³çì â Óêðà¿í³: Íàóêîâî-àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè. Âèï. 9 

/ Â.². Ì³ùåíêî, Î.². Ïåòðèê, À.Â. Ñîìèê, Ð.Ñ. Ëèñåíêî òà ³í. — Ê.: ÍÁÓ, Öåíòð íàóêîâèõ äîñë³ä-
æåíü, 2008. — 144 ñ.
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Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äàº çìîãó çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè. Äëÿ ïîäîëàííÿ íà-
ñë³äê³â ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè êîìïëåêñ âçàºìî-
ïîâ’ÿçàíèõ çàõîä³â ùîäî âçàºìîä³¿ ô³íàíñîâîãî ³ íåô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíîì³-
êè ³ óçãîäèòè ä³¿ âñ³õ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè òà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç ìåòîþ
¿õ âèêîíàííÿ. Ïðè öüîìó êëþ÷îâà ðîëü ïîâèííà íàëåæàòè ðîçðîáö³ òà ðåàë³çàö³¿
äåðæàâíî¿ ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî é ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó, ÿêà ïåðåäáà÷àëà á ÷³ò-
êèé ðîçâèòîê îêðåìèõ ãàëóçåé íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, åêñïîðòíî-³ìïîðòíó, åíåð-
ãåòè÷íó ïîë³òèêó òîùî, à òàêîæ ðåàë³çàö³þ çàâäàíü ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè
Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè íà îñíîâ³ ³íñòðóìåíò³â ¿¿ òî÷íîãî íàëàøòóâàííÿ íà
íåçàëåæí³é îñíîâ³.

Äî òîãî æ, ç îãëÿäó íà ïåðñïåêòèâó çàãàëüíî¿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëü-
íîñò³, íà íàøó äóìêó, ñë³ä çàïðîâàäèòè é ³íñòèòóö³éíî îôîðìèòè åôåêòèâíó ³ ïî-
ñò³éíî ä³þ÷ó ñèñòåìó ìîí³òîðèíãó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó ³ áàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó çîêðåìà. Ìåòîäîëîã³÷í³ òà ìåòîäè÷í³ îñíîâè òàêî¿ ñèñòåìè âæå ðîçðîáëåíî
Íàö³îíàëüíèì áàíêîì, Ì³í³ñòåðñòâîì åêîíîì³êè òà Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿-
íè, ï³äãîòîâëåíî íåîáõ³äí³ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â, ³íôîðìàö³éíî-àíàë³òè÷íó áàçó òî-
ùî. Îòæå, çàëèøàºòüñÿ îðãàí³çàö³éíî îôîðìèòè â³äïîâ³äí³ ð³øåííÿ ³ ñòâîðèòè â
ñòðóêòóð³ çàçíà÷åíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè ï³äðîçä³ëè ç ìîí³òîðèíãó òà çàáåç-
ïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³8.

8
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