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Ç âèêîðèñòàííÿì ñèñòåìíîãî ï³äõîäó ðîçãëÿíóòî òðàíñôîðìàö³þ áàçîâèõ ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèõ äåô³í³ö³é ó êîíòåêñò³ àíàë³çó ïîñòêðèçîâèõ òåíäåíö³é ñâ³òîâî¿ é â³ò÷èç-
íÿíî¿ åêîíîì³ê.

Transformation of base financial and economic definitions with  using systematic approach in the 
context of analysis of post-crisis trends of world and national economy are investigated.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì.

Çà íàñë³äêàìè ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 2008—2009 ðð., ÿêà ïîõèòíó-
ëà ñèñòåìí³ ï³äâàëèíè ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè, ïîñòàº íèçêà çàïèòàíü, çîêðåìà 
é äî åêîíîì³÷íî¿ íàóêè. Íà íåîáõ³äí³ñòü ïåðåîñìèñëåííÿ ¿¿ ðîë³ âêàçóºòüñÿ 
ïðîâ³äíèêàìè ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ äóìêè1. ×îìó íàóêîâöÿì íå âäàëîñÿ ïåðåä-
áà÷èòè ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íó êðèçó? ßê³ ãðàíè÷í³ ñïðîùåííÿ äëÿ åêîíîì³÷-
íèõ ìîäåëåé ìàþòü ïðàâî íà ³ñíóâàííÿ äëÿ òîãî, ùîá ö³ ìîäåë³ íå âòðàòèëè 
çâ’ÿçêó ç ðåàëüí³ñòþ? ×è ñàìå çà òèìè ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè, 
êîòð³ ïîòð³áí³ äëÿ âèÿâëåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù, ïðîâîäèòüñÿ ìîí³òîðèíã? ×è äàº 
çìîãó ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà òåðì³íîëîã³ÿ çîñåðåäèòè óâàãó íà íàéâàæëèâ³øèõ 
àñïåêòàõ äèíàì³êè åêîíîì³÷íèõ ³ ô³íàíñîâèõ ÿâèù?

Ç îãëÿäó íà ïåðåá³ã êðèçîâèõ ÿâèù 2008—2009 ðð. òà ï³ñëÿêðèçîâå â³äíîâ-
ëåííÿ ãëîáàëüíî¿ é â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³ê ìîæíà ïîãîäèòèñÿ, ùî åêîíîì³÷íà 
íàóêà ïîòðåáóº ³ñòîòíîãî âäîñêîíàëåííÿ òà ï³äâèùåííÿ ¿¿ åôåêòèâíîñò³ äëÿ 
ïðàêòè÷íèõ ïîòðåá ðîçâèòêó íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà.

ßê çàçíà÷àº Äæ. Ñò³´ë³ö, “…ðèíîê ³äåé º íå á³ëüø äîñêîíàëèì, í³æ ðèíîê 
òîâàð³â, êàï³òàë³â ³ ðîáî÷î¿ ñèëè. Íàéêðàù³ ³äå¿ íå çàâæäè áåðóòü ãîðó, ïðèíàéì-
í³ â êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Óò³ì, º é äîáðà íîâèíà: õî÷à ôàíòàç³¿ ïðî 
äîñêîíàë³ ðèíêè ìîæóòü äîì³íóâàòè â ãîëîâàõ äåÿêèõ ïðåäñòàâíèê³â åêîíî-
ì³÷íî¿ ïðîôåñ³¿, ðÿä ó÷åíèõ íàìàãàâñÿ é íàìàãàºòüñÿ çðîçóì³òè, ÿê ðèíîê ïðà-
öþº íàñïðàâä³. Ñàìå ¿õí³ìè ³äåÿìè òåïåð êîðèñòóþòüñÿ ò³, õòî õî÷å ñòâîðèòè 
á³ëüø ñòàá³ëüíó, êâ³òó÷ó ³ ñïðàâåäëèâó åêîíîì³êó”2. Ó êîíòåêñò³ íàáëèæåííÿ 
äî åêîíîì³÷íî¿ ðåàëüíîñò³, íà íàøó äóìêó, ïðèñê³ïëèâîãî ïåðåãëÿäó ïîòðåáó-
þòü áàçîâ³ åêîíîì³÷í³ äåô³í³ö³¿. Àäæå òî÷íå é äåòàëüíå âèçíà÷åííÿ ñêëàäîâèõ, 
ÿê³ â åêîíîì³÷íîìó ïðîöåñ³ àáî ÿâèù³ ñë³ä âèîêðåìèòè, ð³çíîá³÷í³ñòü ðîçãëÿäó 

1 Ðóáèíè Í. Êàê ÿ ïðåäñêàçàë êðèçèñ: ýêñòðåííûé êóðñ ïîäãîòîâêè ê áóäóùèì ïîòðÿñåíèÿì   
/ Í. Ðóáèíè, Ñ. Ìèì ; ïåð. ñ àíãë. — Ì. : Ýêñìî, 2011. — 384 ñ. — (Ýêîíîìèêà: ìèðîâûå òåíäåí-
öèè); Ñòèãëèö Äæ. Å. Êðóòîå ïèêå: Àìåðèêà è íîâûé ýêîíîìè÷åñêèé ïîðÿäîê ïîñëå ãëîáàëüíîãî 
êðèçèñà / Äæ. Å. Ñòèãëèö ; ïåð. ñ àíãë. — Ì. : Ýêñìî, 2011. — 512 ñ. — (Ýêîíîìèêà: ìèðîâûå 
òåíäåíöèè).

2 Ñòèãëèö Äæ. Å. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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õàðàêòåðèñòèê ÿâèùà ÷è ïðîöåñó â ¿õ ºäíîñò³, óðàõóâàííÿ äèíàì³÷íîñò³ åêîíî-
ì³÷íèõ ïðîöåñ³â ó çâ’ÿçêó ç ä³àëåêòè÷íèìè çàêîíîì³ðíîñòÿìè  äàþòü çìîãó íå 
çàëèøèòè ïîçà óâàãîþ âàæëèâ³ ñêëàäîâ³ åêîíîì³÷íî¿ ðåàëüíîñò³, ïåðåäáà÷èòè 
äèíàì³êó åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â ó ìàéáóòíüîìó, ïðèé íÿòè àäåêâàòí³ óïðàâë³í-
ñüê³ ð³øåííÿ òà ðîçðîáèòè åôåêòèâí³ çàõîäè.

Ðîçãëÿíåìî îêðåì³ ïîíÿòòÿ, çíà÷óù³ äëÿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, çîêðåìà åêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè òà ¿¿ ñêëàäîâèõ-ï³äñèñòåì, ó ò. ÷. ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ó íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³ ÷àñòî íàâîäÿòüñÿ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòü “åêîíîì³÷íà ñèñòåìà”, 
“ô³íàíñîâà ñèñòåìà”, “ïîäàòêîâà ñèñòåìà”, “áþäæåòíà ñèñòåìà”, “ñèñòåìà 
ñòðàõóâàííÿ”, “ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ” òîùî. Ó öèõ âèçíà÷åííÿõ 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ çäåá³ëüøîãî åëåìåíòè, ùî ñòîñóþòüñÿ ð³çíèõ àñïåêò³â åêî-
íîì³÷íî¿ ðåàëüíîñò³ òà áåç íàëåæíî¿ ñèñòåìàòèçàö³¿ ïîðîäæóþòü ïåâíó äåçîð³-
ºíòàö³þ íàóêîâö³â.

Ó íàéçàãàëüí³øîìó çíà÷åíí³ ñèñòåìà — öå ñóêóïí³ñòü âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ 
åëåìåíò³â, ÿê³é ïðèòàìàííà åìåðäæåíòí³ñòü (óíåìîæëèâëåííÿ çâåäåííÿ âëàñ-
òèâîñòåé ñèñòåìè äî ñóìè âëàñòèâîñòåé ¿¿ ñêëàäîâèõ). Ó åêîíîì³÷íîìó àñïåêò³ 
éäåòüñÿ ïåðåâàæíî ïðî ôîðìóâàííÿ òàêî¿ ñèñòåìè, ó ñêëàä³ ÿêî¿ êîæåí åëå-
ìåíò ôóíêö³îíóº åôåêòèâí³øå, í³æ ïîçà íåþ, òîáòî êð³ì çàãàëüíî¿ âëàñòèâîñò³ 
åìåðäæåíòíîñò³, ÿê ïðàâèëî, ïðèñóòíÿ é âëàñòèâ³ñòü ñèíåðã³¿.

Àíàë³ç áëèçüêèõ çà çì³ñòîì ïîíÿòü “åêîíîì³÷íà ñèñòåìà” é “ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íà ñèñòåìà” ïîêàçóº, ùî ö³ ïîíÿòòÿ ðîçãëÿäàþòüñÿ ç òî÷êè 
çîðó, ïî-ïåðøå, ñòðóêòóðè, ïî-äðóãå, âèêîíàííÿ ïåâíèõ âàæëèâèõ ôóíêö³é, 
ïî-òðåòº, äèíàì³êè æèòòºâîãî öèêëó.

Ñòðóêòóðà åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Óçàãàëüíåííÿ ð³çíèõ ïîãëÿä³â íàóêîâö³â3 
äàº çìîãó âèîêðåìèòè òðè îñíîâí³ ¿¿ ñêëàäîâ³: 1) ³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè) (íîð-
ìè, ïðàâèëà, çàêîíè, äîìîâëåíîñò³ òîùî — ñîö³àëüí³, ïîë³òè÷í³, ôîðìàëüí³ é 
íåôîðìàëüí³, êîòð³ äîïîìàãàþòü ñôîðìóâàòè âçàºìîâ³äíîñèíè ñóá’ºêò³â åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³); 2) îðãàí³çàö³¿ (îðãàí³çàö³¿, ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè òîùî, 
ÿê³ íåñóòü òÿãàð îðãàí³çàö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè); 3) åêîíîì³÷íèé ìåõà-
í³çì (ùî äàº çìîãó ôîðìóâàòè ïðîöåñè âèðîáíèöòâà, ðîçïîä³ëó òîùî).

Ïàðàëåëüíå ôóíêö³îíóâàííÿ òåðì³í³â “³íñòèòóò” òà “³íñòèòóö³ÿ” ç ïðàê-
òè÷íî îäíàêîâèì ¿õ íàïîâíåííÿì àíàë³çóºòüñÿ â ìîíîãðàô³¿ Ò. Â. Ãàéäàé4, 
òîìó, çàëèøàþ÷è ïîçà ðîçãëÿäîì ðîçá³æíîñò³ â ï³äõîä³ áàãàòüîõ àâòîð³â äî 
âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ çàçíà÷åíèõ êàòåãîð³é, ïåðøó ñêëàäîâó ìè ïðåäñòàâèëè 

3 Ëåîíåíêî Ï. Ì. Ñó÷àñí³ åêîíîì³÷í³ ñèñòåìè : íàâ÷. ïîñ³á. / Ï. Ì. Ëåîíåíêî, Î. ². ×åðåï -
í³íà. — Ê. : Çíàííÿ, 2006. — 429 ñ. — (Âèùà îñâ³òà ÕÕ² ñòîë³òòÿ); Îñíîâè åêîíîì³÷íî¿ òåî-
ð³¿: ïîë³òåêîíîì³÷íèé ñåãìåíò : ï³äðó÷íèê / â³äï. ðåä. Ã. Í. Êëèìêî. — 4-òå âèä., ïåðåðîá. ³ 
äîï. — Ê. : Çíàííÿ-Ïðåñ, 2002. — Ñ. 58; Êóëü÷èöüêèé Á. Â. Ñó÷àñí³ åêîíîì³÷í³ ñèòåìè : íàâ÷. 
ïîñ³á. / Á. Â. Êóëü ÷èöüêèé. — Ë. : Àô³øà, 2004.— Ñ. 129; Ìî÷åðíèé Ñ. Â. Åêîíîì³÷íà ñèñòåìà 
/ Ñ. Â. Ìî ÷åð íèé // Åêîíîì³÷íà åíöèêëîïåä³ÿ : ó 3 ò. Ò. 1 / â³äï. ðåä. Ñ. Â. Ìî÷åðíèé. — Ê. : 
Àêàäåì³ÿ, 2000. — Ñ. 444.

4 Ãàéäàé Ò. Â. Ïàðàäèãìà ³íñòèòóö³îíàë³çìó: ìåòîäîëîã³÷íèé àñïåêò : ìîíîãðàô³ÿ / Ò. Â. Ãàé-
äàé. — Ê. : ÂÏÖ “Êè¿âñüêèé óí³âåðñèòåò”, 2008. — 296 ñ.
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ÿê ³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè), ðîçóì³þ÷è ï³ä íåþ íîðìè, ïðàâèëà, çàêîíè, äîìîâ-
ëåíîñò³ òîùî — ñîö³àëüí³, ïîë³òè÷í³, ôîðìàëüí³ é íåôîðìàëüí³, êîòð³ äàþòü 
çìîãó ñôîðìóâàòè âçàºìîâ³äíîñèíè ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Áëèçüêèì äî îêðåñëåíîãî çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ º ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ñòðóê-
òóðè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, íàâåäåíèé Ï. Ì. Ëåîíåíêîì5.

Ùå îäèí â³ò÷èçíÿíèé äîñë³äíèê Ã. Í. Êëèìêî çàçíà÷àº, ùî ñòðóêòóðó 
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ôîðìóþòü ñèñòåìà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí (ìîæå áóòè 
â³äíåñåíà äî óçàãàëüíåíî¿ ñêëàäîâî¿ “³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè)”), åêîíîì³÷íà 
ñòðóêòóðà ïðîäóêòèâíèõ ñèë (“îðãàí³çàö³¿”), ìåõàí³çì ãîñïîäàðþâàííÿ (“åêî-
íîì³÷íèé ìåõàí³çì”)6.

Á. Â. Êóëü÷èöüêèé íà îñíîâ³ áàãàòüîõ âèçíà÷åíü, ñôîðìóëüîâàíèõ ïðîâ³äíè-
ìè óêðà¿íñüêèìè â÷åíèìè Â. Ä. Áàçèëåâè÷åì, Ã. ². Áàøíÿíèíèì, Á. Ä. Ãàâ ðè ëè-
øèíèì, À. Ñ. Ãàëü÷èíñüêèì, ². Ì. Ãðàáèíñüêèì, Ñ. Ä. Äçþáèêîì, Ñ. Â. Ìî ÷åð-
íèì, Þ. ². Ïàëê³íèì, Þ. Ì. Ïàõîìîâèì, Ï. Ñ. ªùåíêîì, Â. Ê. ×åð íÿêîì 
òà ³í., òëóìà÷èòü åêîíîì³÷íó ñèñòåìó ÿê ñóêóïí³ñòü ìåõàí³çì³â òà ³íñòèòóö³é, 
ùî çàáåçïå÷óþòü îðãàí³çàö³þ âèðîáíèöòâà é ðîçïîä³ëó ñòâîðåíèõ ó ñóñï³ëüñòâ³ 
ìàòåð³àëüíèõ ³ äóõîâíèõ áëàã7. Öå âèçíà÷åííÿ îõîïëþºòüñÿ äâîìà óçàãàëüíåíèìè 
íàìè ñêëàäîâèìè — “³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè)” òà “åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì”.

Ñ. Â. Ìî÷åðíèé âèîêðåìëþº òàê³ ñêëàäîâ³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè: òåõí³êî-
åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, âèðîáíè÷³ â³äíî-
ñèíè, ïðîäóêòèâí³ ñèëè, ãîñïîäàðþþ÷èé ìåõàí³çì8. ßê âèäíî, ïåðø³ òðè ñêëà-
äîâ³ ìîæíà â³äíåñòè äî óçàãàëüíåíîãî åëåìåíòó “³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè)”, ÷åòâåð-
òó — äî åëåìåíòó “îðãàí³çàö³¿”, ï’ÿòó — äî åëåìåíòó “åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì”.

Íà íåîáõ³äí³ñòü ùå îäíîãî åëåìåíòó â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ — “³íñòðó-
ìåíòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ”, ÿêèé äàº çìîãó çà ïîòðåáè â³äêîðèãóâàòè 
ä³ÿëüí³ñòü ñèñòåìè ç îãëÿäó íà çì³íó âïëèâó âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ùîäî ñèñ-
òåìè ÷èííèê³â, âêàçóº Äæ. Ñò³´ë³ö9. Íåùîäàâíÿ êðèçà ï³äâîäèòü ðèñêó ï³ä 
ñóïåðå÷êàìè êåéíñ³àíö³â ³ íåîêëàñèê³â, êîòð³ âäàþòüñÿ äî êðàéíîù³â ó ñâî¿õ 
³äåàëüíèõ ìîäåëÿõ. Êðèçà çàñâ³ä÷èëà: åôåêòèâíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà — òà, 
ùî ï³ääàºòüñÿ êîðèãóâàííþ ÿê ðèíêîâèìè, òàê ³ àäì³í³ñòðàòèâíèìè çàñîáàìè. 
Îòæå, ìîæíà äàòè óçàãàëüíåíå âèçíà÷åííÿ: åêîíîì³÷íà ñèñòåìà — öå ñóêóï-
í³ñòü òàêèõ âçàºìîä³þ÷èõ åëåìåíò³â, ÿê 1) ³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè); 2) îðãàí³-
çàö³¿; 3) åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì; 4) ³íñòðóìåíòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, êîòð³ 
ïðè âçàºìîä³¿ ñóêóïíî ôîðìóþòü âëàñòèâîñò³ åìåðäæåíòíîñò³ é ñèíåðã³¿, çàáåç-
ïå÷óþòü ñò³éêå ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè íà ïåâíîìó ³ñòîðè÷íîìó â³äð³çêó ÷àñó 
òà âèêîíàííÿ íåþ âñ³õ ôóíêö³é, íåîáõ³äíèõ ñóñï³ëüñòâó.

5 Ëåîíåíêî Ï. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ. 
6 Îñíîâè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿: ïîë³òåêîíîì³÷íèé ñåãìåíò : ï³äðó÷íèê / â³äï. ðåä. Ã. Í. Êëè ì-

êî. — 4-òå âèä., ïåðåðîá. ³ äîï. — Ê. : Çíàííÿ-Ïðåñ, 2002. — Ñ. 58.
7 Êóëü÷èöüêèé Á. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
8 Ìî÷åðíèé Ñ. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
9 Ñòèãëèö Äæ. Å. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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Ôóíêö³¿ º íàéñòàá³ëüí³øèìè âëàñòèâîñòÿìè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Ïðîôå-
ñîðè Ñ. Ë. Áðþ, Ê. Åêëóíä, Ê. Ð. Ìàêêîíåë, Ó. Ä. Íîðäõàóç, Ï. À. Ñàìó-
åëüñîí ââàæàþòü, ùî ïðè ôóíêö³îíàëüíîìó ï³äõîä³ äî ¿¿ âèçíà÷åííÿ ìàº 
âðàõîâóâàòèñÿ, ùî, ñê³ëüêè, ÿê ³ äëÿ êîãî ñë³ä âèðîáëÿòè. Ó ðåçóëüòàò³ äåòàë³-
çàö³¿ é óçàãàëüíåííÿ ôóíêö³é åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, íàâåäåíèõ â³ò÷èçíÿíèìè 
â÷åíèìè10, äîõîäèìî âèñíîâêó, ùî âîíà ïîâèííà ïåðåäóñ³ì çàáåçïå÷óâàòè 
êîíêóðåíòí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà; âèðîáíèöòâî øèðîêîãî ñïåêòðà 
ÿê³ñíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã; äîñòóïí³ñòü ìàòåð³àëüíèõ áëàã øèðîêèì âåðñòâàì 
íàñåëåííÿ; âèñîêèé ð³âåíü ðîçâèòêó ëþäñüêîãî ïîòåíö³àëó; åôåêòèâí³ñòü 
âèòðà÷àííÿ ìàòåð³àëüíèõ, ëþäñüêèõ ðåñóðñ³â òà çáåðåæåí³ñòü ñîö³àëüíî çíà-
÷èìèõ (ïîâ³òðÿ, âîäà) ðåñóðñ³â; ìîæëèâ³ñòü ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ 
ç áîêó äåðæàâè, à òàêîæ ñïðèÿòè âïðîâàäæåííþ íîâèõ, ïðîãðåñèâíèõ òåõ-
íîëîã³é.

Äèíàì³êà æèòòºâîãî öèêëó. Î÷åâèäíî, ùî åêîíîì³÷íà ñèñòåìà ìàº âëàñ-
òèâ³ñòü òðàíñôîðìóâàòèñÿ â ïðîöåñ³ ñâîãî ðîçâèòêó. Ó ðàç³ ÿêùî âîíà íå âèêî-
íóº àáî âèêîíóº íå íàëåæíèì ÷èíîì ïåâí³ ôóíêö³¿, ó í³é âèíèêàþòü ñóïåðå÷-
íîñò³, ÿê³ ïðèçâîäÿòü äî çì³íè ¿¿ ñòðóêòóðè. Çã³äíî ç êàóçàëüíèì ï³äõîäîì 
ìîæëèâ³ äâà îñíîâíèõ ñöåíàð³¿ òðàíñôîðìàö³¿11:

— êóìóëÿòèâíî-åâîëþö³éíèé ïðîöåñ, ùî âêëþ÷àº äèíàì³÷íèé, ³ñòîðè÷-
íèé, ä³àëåêòè÷íèé àñïåêòè (ïðèêëàäè: “ìîäåðí³çàö³ÿ íàâçäîã³í” 120-òè  êðà¿í 
Àç³¿ é Àìåðèêè, ñòàíîâëåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ó Êèòà¿ òà 
Â’ºòíàì³);

— ðåâîëþö³éíèé ïðîöåñ (ïåðåõ³ä â³ä ïëàíîâî¿ åêîíîì³êè äî ðèíêîâî¿ 
29-òè êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè — ÖÑª çà êëàñèô³êàö³ºþ ÌÂÔ).

Ï. Ì. Ëåîíåíêî äîäàòêîâî âèîêðåìëþº ùå îäèí ñöåíàð³é — òàê çâà-
íèé ãåíåòè÷íî çóìîâëåíèé òðàíñôîðìàö³éíèé ïðîöåñ íà îñíîâ³ â³äïîâ³äíîñò³ 
íàÿâíèõ, õî÷à é ïî÷àòêîâî íåäîñòàòíüî ðîçâèíóòèõ, õàðàêòåðèñòèê ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ìàéáóòí³ì çîâí³øí³ì óìîâàì, êîòð³ âèíèêàþòü ó ðåçóëü-
òàò³ ãëîáàëüíèõ çì³í12 (ïðèêëàä: ïåðåõ³ä â³ä ³íäóñòð³àëüíîãî äî ïîñò³íäóñòð³-
àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà 30-ìà êðà¿íàìè ÎÅÑÐ ³ç ñåðåäèíè 1990-õ ðîê³â). Îñòàíí³é 
ìîæå áóòè â³äíåñåíèé äî äèñêóñ³éíèõ âàð³àíò³â.

Ðîçãëÿíåìî ç ö³º¿ óçàãàëüíåíî¿ ïîçèö³¿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ñïî-
ð³äíåíèõ ï³äñèñòåì. Íà ðèñ. 1 çîáðàæåíî ìîäåëü ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. ßê âèäíî, 
ãîëîâíèìè ¿¿ ñóá’ºêòàìè º ï³äïðèºìñòâà, äîìîãîñïîäàðñòâà é äåðæàâà. Îñòàííÿ 
çä³éñíþº ðåãóëþâàííÿ òà ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³êè, à òàêîæ çàáåçïå÷óº ä³ÿëü-
í³ñòü ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ äëÿ ñóñï³ëüñòâà ï³äïðèºìñòâ. Äîìîãîñïîäàðñòâà 
íàäàþòü ï³äïðèºìñòâàì (æèðíà ñòð³ëêà) ÷åðåç ðèíîê ðåñóðñ³â íàÿâí³ â íèõ 

10 Ëåîíåíêî Ï. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Îñíîâè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿: ïîë³òåêîíîì³÷íèé ñåãìåíò : ï³ä-
ðó÷íèê / â³äï. ðåä. Ã. Í. Êëèìêî. — 4-òå âèä., ïåðåðîá. ³ äîï. — Ê. : Çíàííÿ-Ïðåñ, 2002. — Ñ. 58; 
Êóëü÷èöüêèé Á. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ìî÷åðíèé Ñ. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ.

11 Ëåîíåíêî Ï. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
12 Òàì ñàìî.
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ðåñóðñè (íàñàìïåðåä ðîáî÷ó ñèëó), îòðèìóþòü çà öå êîøòè (òîíêà ñòð³ëêà), 
à ïîò³ì ï³äïðèºìñòâà íàäàþòü (æèðíà ñòð³ëêà) ÷åðåç ðèíîê òîâàð³â ³ ïîñëóã 
äîìîãîñïîäàðñòâàì âèðîáëåí³ òîâàðè é ïîñëóãè, à äîìîãîñïîäàðñòâà çä³éñíþ-
þòü ïëàòåæ³ (òîíêà ñòð³ëêà). ßê áà÷èìî, ³ñíóþòü äâà âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ïîòî-
êè: ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â, òîâàð³â ³ ïîñëóã ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè òà 
êîøò³â ó ñôåð³ ô³íàíñ³â. Äî ö³º¿ ñôåðè íàëåæèòü òàêîæ ³íôðàñòðóêòóðà ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, ïîâ’ÿçàíà ç ïåðåëèâîì êîøò³â â³ä òèõ ñóá’ºêò³â, ÿê³ ìàþòü ¿õ ó 
íàäëèøêó, äî òèõ, êîòð³ ¿õ ïîòðåáóþòü. Ô³íàíñè, ÿê âèä ñóñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ïîâ’ÿçàíèé ³ç óïðàâë³ííÿì ïîòîêàìè êîøò³â, íàéïîâí³øå õàðàêòåðèçóþòüñÿ 
ïîíÿòòÿì “ô³íàíñîâà ñèñòåìà”.

Держава

Фінансові 
посередники

Дефіцит коштів

Надлишок 
коштів

Надлишок 
коштів

Дефіцит коштів

Фінансовий 
ринок

Ринок товарів 
і послуг

Ринок 
ресурсів

Ресурси

Фірми, 
підприємства

Товари, 
послуги

Товари, 
послуги

Домогос-
по дарства

Ресурси

Імпорт      Експорт

Експорт      Імпорт 

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì.

Ðèñ. 1. Ìîäåëü ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè
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Ñòîñîâíî ñòðóêòóðè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè àíàë³ç áàãàòüîõ äæåðåë13 ïîêàçóº, 
ùî ¿¿ îñíîâó ôîðìóþòü ÷îòèðè ñêëàäîâ³: 1) ³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè); 2) îðãàí³-
çàö³¿; 3) ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì; 4) ³íñòðóìåíòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ 
âëàñòèâ³ é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³.

Äîñë³äæåííÿ äæåðåë, ó ÿêèõ âèâ÷àþòüñÿ ôóíêö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â 
ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³14, äàº ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâêó, ùî òàêà ñèñòåìà ïîâèííà 
ïåðåäóñ³ì çàáåçïå÷óâàòè:

1. Ïåðåì³ùåííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â ó ÷àñ³ é ïðîñòîð³.
2. Îïòèìàëüí³ ñïîñîáè ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â, ÿê³ ñòèìóëþþòü îáì³í 

òîâàðàìè, ïîñëóãàìè, ³íøèìè åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè.
3. Ìîæëèâ³ñòü êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³÷íî åôåêòèâíèõ ïðîåêò³â.
4. Ìîæëèâ³ñòü íàêîïè÷åííÿ áàãàòñòâà òà ôîðìóâàííÿ çàîùàäæåíü.
5. Óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

13 Äåðæàâíèé áþäæåò ³ áþäæåòíà ñòðàòåã³ÿ â óìîâàõ åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì : ó 4 ò. Ò. 1: 
Ñòàá³ë³çàö³ÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ó êîíòåêñò³ ñòðàòåã³¿ ðåôîðì / ÄÍÍÓ “Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ” ; 
çà çàã. ðåä. Ì. ß. Àçàðîâà. — Ê., 2011. — 1016 ñ.;  Ö³íí³ ïàïåðè : ï³äðó÷íèê / Â. Ä. Áàçèëåâè÷, 
Â. Ì. Øåëóäüêî, Í. Â. Êîâòóí òà ³í. ; çà ðåä. Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. — Ê. : Çíàííÿ, 2011. — 1094 ñ.; 
Áîäè Ç. Ôèíàíñû / Ç. Áîäè, Ð. Ìåðòîí ; ïåð. ñ àíãë. — Ì. : ÈÄ “Âèëüÿìñ”, 2004. — 592 ñ.; 
Âàñèëèê Î. Ä. Áþäæåòíà ñèñòåìà Óêðà¿íè : ï³äðó÷íèê / Î. Ä. Âàñèëèê, Ê. Â. Ïàâëþê. — Ê. : Öåíòð 
íàâ÷. ë³ò-ðè, 2004. — 544 ñ.; ªôèìåíêî Ò. ². Ô³íàíñîâà íàóêà òà åêîíîì³÷í³ ðåôîðìè: ³íñòèòóö³î-
íàëüíèé êîíòåêñò / Ò. ². ªôèìåíêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2012. — ¹ 8. — Ñ. 5—22; Ô³íàíñè. 
Áþäæåò. Ïîäàòêè: íàö³îíàëüíà òà ì³æíàðîäíà òåðì³íîëîã³ÿ : ó 3 ò. Ò. 1 / ²í-ò ñâ³ò. åêîí. ³ ì³æíàð. 
â³äíîñèí ÍÀÍÓ ; ÄÍÍÓ “Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ” ; çà ðåä. Ò. ². ªôèìåíêî. — Ê., 2010. — 480 ñ.; 
Ëîíäàð Ñ. Ë. Ô³íàíñè : íàâ÷. ïîñ³á. / Ñ. Ë. Ëîíäàð, Î. Â. Òèìîøåíêî. — Â³ííèöÿ : Íîâà êíèãà, 
2009. — 384 ñ.; Ì³ùåíêî Â. ². Ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì 
ñåêòîðîì â Óêðà¿í³ / Â. ². Ì³ùåíêî // Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. — 2010. — ¹ 8. — 
Ñ. 4—9; Íàóìåíêîâà Ñ. Â. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè â óìîâàõ ôîðìóâàííÿ íîâî¿ 
ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà, Ñ. Â. Ì³ùåíêî. — Ê. : Óí-ò áàíê. ñïðàâè ; Öåíòð 
íàâ÷. äîñë³äæåíü ÍÁÓ. — 2009. — 384 ñ.; Îïàð³í Â. Ì. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè: òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè : ìîíîãðàô³ÿ / Â. Ì. Îïàð³í. — 2-ãå âèä. — Ê. : ÊÍÅÓ, 2006. — 240 ñ.; 
Áþäæåòíà ñèñòåìà : ï³äðó÷íèê / çà íàóê. ðåä. Â. Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. — Ê. : Öåíòð íàâ÷. ë³ò-
ðè ; Ò. : Åêîí. äóìêà, 2012. — 871 ñ.; ªâðî³íòåãðàö³éíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèòåìè Óêðà¿íè / çà 
ðåä. ². ß. ×óãóíîâà. — Ê. : Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ, 2009. — 471 ñ.; Àðòóñ Ì. Ì. Äåðæàâíà ïîë³òèêà 
òà ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì ö³íîóòâîðåííÿ íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ : àâòîðåô. äèñ. ... ä-ðà 
åêîí. íàóê : 08.00.03 / Ì. Ì. Àðòóñ ; Íàö. íàóê. öåíòð, ²í-ò àãðàð. åêîíîì³êè. — Ê., 2011. — 38 ñ.; 
Áàçèëåâè÷ Â. Ä. Äåðæàâí³ ô³íàíñè : íàâ÷. ïîñ³á. / Â. Ä. Áàçèëåâè÷, Ë. Î. Áàëàñòðèê. — Ê. : Àò³êà, 
2004. — 368 ñ.; Êîâàëþê Î. Ì. Ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè : àâòîðåô. 
äèñ. ... ä-ðà åêîí. íàóê : 08.02.03 / Î. Ì. Êîâàëþê ; Ëüâ³â. íàö. óí-ò ³ì. ². Ôðàíêà. — Ë., 2004. — 
40 ñ.; Ôåäîñîâ Â. Ì. ²íñòèòóö³éíà ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà Óêðà¿íè: ñó÷àñíèé ñòàí òà ïðîáëåìè 
ðîçâèòêó / Â. Ì. Ôåäîñîâ, Â. Ì. Îïàð³í, Ñ. Â. Ëüîâî÷ê³í // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2008. — ¹ 12. — 
Ñ. 3—21.

14 Äåðæàâíèé áþäæåò ³ áþäæåòíà ñòðàòåã³ÿ â óìîâàõ åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì : ó 4 ò. Ò. 1: 
Ñòàá³ë³çàö³ÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ó êîíòåêñò³ ñòðàòåã³¿ ðåôîðì / ÄÍÍÓ “Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ” ; 
çà çàã. ðåä. Ì. ß. Àçàðîâà. — Ê., 2011. — 1016 ñ.; Ö³íí³ ïàïåðè : ï³äðó÷íèê / Â. Ä. Áàçèëåâè÷, 
Â. Ì. Øåëóäüêî, Í. Â. Êîâòóí òà ³í. ; çà ðåä. Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. — Ê. : Çíàííÿ, 2011. — 1094 ñ.; 
Áîäè Ç. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Âàñèëèê Î. Ä. Çàçíà÷. ïðàöÿ; ªôèìåíêî Ò. ². Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ô³íàíñè. Áþäæåò. 
Ïîäàòêè: íàö³îíàëüíà òà ì³æíàðîäíà òåðì³íîëîã³ÿ : ó 3 ò. Ò. 1 / ²í-ò ñâ³ò. åêîí. ³ ì³æíàð. â³äíîñèí 
ÍÀÍÓ ; ÄÍÍÓ “Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ” ; çà ðåä. Ò. ². ªôèìåíêî. — Ê., 2010. — 480 ñ.; Ëîíäàð Ñ. Ë. 
Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ì³ùåíêî Â. ². Çàçíà÷. ïðàöÿ; Íàóìåíêîâà Ñ. Â. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Îïàð³í Â. Ì. Çàçíà÷. 
ïðàöÿ; Áþäæåòíà ñèñòåìà : ï³äðó÷íèê / çà íàóê. ðåä. Â. Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. — Ê. : Öåíòð 
íàâ÷. ë³ò-ðè ; Ò. : Åêîí. äóìêà, 2012. — 871 ñ.; ªâðî³íòåãðàö³éíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèòåìè 
Óêðà¿íè / çà ðåä. ². ß. ×óãóíîâà. — Ê. : Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ, 2009. — 471 ñ.; Àðòóñ Ì. Ì. Çàçíà÷. 
ïðàöÿ; Áàçèëåâè÷ Â. Ä. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Êîâàëþê Î. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ôåäîñîâ Â. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
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6. Ìîæëèâ³ñòü îá’ºäíàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðåàë³çàö³¿ âåëèêî-
ìàñøòàáíèõ ïðîåêò³â, à òàêîæ ïîäð³áíåííÿ êàï³òàëó âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ 
ñåðåä áàãàòüîõ âëàñíèê³â.

7. Øèðîêå ³íôîðìóâàííÿ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí äëÿ óíèêíåííÿ 
àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿ òà ïðèéíÿòòÿ ïðàâèëüíèõ ð³øåíü ùîäî ðîçïîðÿäæåííÿ 
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè.

8. Ë³êâ³äí³ñòü ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.
9. Ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìàêðîðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ 

åêîíîì³êè.
10. Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì ìîðàëüíîãî ðèçèêó òà áåçâ³äïîâ³äàëüíîñò³ îêðå-

ìèõ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Íà îñòàíí³õ äâîõ ôóíêö³ÿõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â êîíòåêñò³ ï³ñëÿêðèçîâî-

ãî àíàë³çó ïðè÷èí âèíèêíåííÿ íåäàâíüî¿ ãëîáàëüíî¿ êðèçè îñîáëèâî íàãîëî-
øóþòü Äæ. Ñò³´ë³ö ³ Í. Ðóá³í³15.

Ðîçãëÿäàþ÷è çàçíà÷åí³ ôóíêö³¿, ö³ëêîì ïðèðîäíî î÷³êóâàòè, ùî ó ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè º ðÿä ï³äñèñòåì, ÿê³ òàêîæ º ñèñòåìàìè òà íà ÿê³ ïîêëàäå-
íî âèêîíàííÿ êîíêðåòíèõ ôóíêö³é. Çîêðåìà, ïåðø³ òðè ôóíêö³¿ âèêîíóþòü-
ñÿ áàíê³âñüêîþ é ïàðàáàíê³âñüêîþ ñèñòåìàìè, ÷åòâåðòà — ñï³ëüíî áàíê³â-
ñüêîþ òà ñèñòåìîþ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ï’ÿòà — ñèñòåìîþ 
ñòðàõóâàííÿ, øîñòà, ñüîìà, âîñüìà — ñèñòåìîþ êóï³âë³-ïðîäàæó ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ³ ïîñëóã (ô³íàíñîâèé ðèíîê), äåâ’ÿòà — áþäæåòíîþ, ïîäàòêîâîþ é 
áàíê³âñüêîþ ñèñòåìàìè, äåñÿòà — ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ é íàãëÿäó. Äåòàëüí³øå ôóíêö³¿ îêðåìèõ ï³äñèñòåì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè 
óçàãàëüíåíî â òàáëèö³.

Êîæíà ³ç çàçíà÷åíèõ ï³äñèñòåì ìàº àíàëîã³÷í³ ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ óçà-
ãàëüíåí³ ÷îòèðè ñêëàäîâ³: ³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè), îðãàí³çàö³¿, â³äïîâ³äíèé 
ìåõàí³çì òà ³íñòðóìåíòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêèìè îõîïëþþòüñÿ â³äî-
ì³ ñêëàäîâ³ âèçíà÷åíü, ùî íàâîäÿòüñÿ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ é çàêîíîäàâñòâ³. 
Ï³äòâåðäæåííÿì ö³º¿ òåçè ìîæóòü áóòè, íàïðèêëàä, òàê³ â³äîì³ âèçíà÷åííÿ: 
áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè ñêëàäàºòüñÿ ç Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè òà 
³íøèõ áàíê³â, à òàêîæ ô³ë³é ³íîçåìíèõ áàíê³â, ùî ñòâîðåí³ ³ ä³þòü íà òåðèòî-
ð³¿ Óêðà¿íè â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü” òà ³íøèõ çàêîí³â Óêðà¿íè16 (îõîïëþºòüñÿ ñêëàäîâîþ “îðãàí³çà-
ö³¿”); áþäæåòíà ñèñòåìà Óêðà¿íè — ñóêóïí³ñòü äåðæàâíîãî áþäæåòó òà ì³ñöå-
âèõ áþäæåò³â, ïîáóäîâàíà ç óðàõóâàííÿì åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, äåðæàâíîãî é 
àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíèõ óñòðî¿â ³ âðåãóëüîâàíà íîðìàìè ïðàâà17 (îõîï-
ëþºòüñÿ ñêëàäîâèìè “³íñòèòóö³¿ (³íñòèòóòè)”, “îðãàí³çàö³¿”); ïîäàòêîâà ñèñòåìà 

15 Ðóáèíè Í. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ñòèãëèö Äæ. Å. Çàçíà÷. ïðàöÿ.
16 Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 07.12.2000 ¹ 2121-²²² [Åëåêòðîííèé 

ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2121-14.
17 Áþäæåòíèé êîäåêñ Óêðà¿íè : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 08.07.2010 ¹ 2456-VI [Åëåêòðîííèé 

ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2456-17.
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Óêðà¿íè — ñóêóïí³ñòü çàãàëüíîäåðæàâíèõ òà ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â, ùî 
ñïðàâëÿþòüñÿ ó âñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó18 (îõîïëþºòüñÿ ñêëàäîâîþ “ïîäàòêî-
âèé ìåõàí³çì”) òîùî.

Äóæå âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà áóäü-ÿêî¿ ç ¿¿ ï³äñèñ-
òåì º ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì, ÿêèé â³äïîâ³äàº çà êîíêðåòíó ðåàë³çàö³þ ñïîñîáó 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ÷è ï³äñèñòåìè. Òîìó öå ïîíÿòòÿ âàðòî ðîçãëÿíóòè 
äåòàëüí³øå.

²ç íàéçàãàëüí³øèõ ïîçèö³é òåðì³í “ìåõàí³çì” îçíà÷àº ñóêóïí³ñòü ñêëà-
äîâèõ (äåòàëåé) ö³ëîãî (ñèñòåìè), ÿê³, âçàºìîä³þ÷è, ñëóãóþòü äëÿ ïåðåäà÷³ é 
ïåðåòâîðåííÿ ðóõó íà êîæíîìó åòàï³ òà çàáåçïå÷óþòü ðóõ ñèñòåìè ó âèçíà÷å-
íîìó íàïðÿìêó. Òàê, äåðæàâà àáî ï³äïðèºìñòâà ðîçðîáëÿþòü ô³íàíñîâó ïîë³-
òèêó ÿê ñóêóïí³ñòü àêòóàëüíèõ çàõîä³â, êîòðîþ ñòàâëÿòüñÿ ö³ë³, êóäè ñàìå ñë³ä 
ïðÿìóâàòè íà ïåâíîìó ÷àñîâîìó â³äð³çêó òà ÿêèì ÷èíîì ¿õ ìîæíà äîñÿãòè. 
Ñàìå äëÿ ðåàë³çàö³¿ ö³ëåé ôîðìóºòüñÿ ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì.

ßê ïîêàçóº àíàë³ç íàóêîâèõ ïðàöü19, ñï³ëüíèìè äëÿ á³ëüøîñò³ äîñë³äíèê³â 
íàéçàãàëüí³øèìè ñêëàäîâèìè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó íà ìàêðîð³âí³ º: åëåìåíò 

18 ªâðî³íòåãðàö³éíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ñèòåìè Óêðà¿íè / çà ðåä. ². ß. ×óãóíîâà. — Ê. : 
Àêàä. ô³í. óïðàâë³ííÿ, 2009. — 471 ñ.

19 Ö³íí³ ïàïåðè : ï³äðó÷íèê / Â. Ä. Áàçèëåâè÷, Â. Ì. Øåëóäüêî, Í. Â. Êîâòóí òà ³í. ; çà ðåä. 
Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. — Ê. : Çíàííÿ, 2011. — 1094 ñ.; Âàñèëèê Î. Ä. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Ëîíäàð Ñ. Ë. Çàçíà÷. 
ïðàöÿ; Áþäæåòíà ñèñòåìà : ï³äðó÷íèê / çà íàóê. ðåä. Â. Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. — Ê. : Öåíòð íàâ÷. 

Ò àáëèöÿ. Ôóíêö³¿ ï³äñèñòåì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
Ï³äñèñòåìà Ôóíêö³¿

Áàíê³âñüêà Çàáåçïå÷åííÿ ïåðåì³ùåííÿ åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â ó ÷àñ³ é ïðîñòîð³; 
îïòèìàëüíèõ ñïîñîá³â çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â, ÿê³ ñòèìóëþþòü îáì³í 
òîâàðàìè, ïîñëóãàìè, ³íøèìè åêîíîì³÷íèìè ðåñóðñàìè; ìîæëèâîñò³ 
êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³÷íî åôåêòèâíèõ ïðîåêò³â, à òàêîæ íàêîïè÷åííÿ áàãàòñòâà 
òà ôîðìóâàííÿ çàîùàäæåíü

Áþäæåòíà Çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíîãî çàõèñòó é ðîçâèòêó (êóëüòóðà, îõîðîíà çäîðîâ’ÿ, 
îñâ³òà, ôóíäàìåíòàëüíà íàóêà, ñîö³àëüíèé çàõèñò); ôóíêö³îíóâàííÿ ³íñòèòóòó 
äåðæàâè (äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ, âèáîðè, äåðæàâíèé áîðã, çàõèñò â³ä çîâí³øí³õ 
çàãðîç, ï³äòðèìàííÿ âíóòð³øíüîãî ïðàâîïîðÿäêó); çä³éñíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ó ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ ãàëóçÿõ, ñòèìóëþâàííÿ ïåðñïåêòèâíèõ 
íàïðÿì³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ïîäàòêîâà Çàáåçïå÷åííÿ ôîðìóâàííÿ áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü; ñòèìóëþâàííÿ 
ïåðñïåêòèâíèõ íàïðÿì³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ñòðàõóâàííÿ Í³âåëþâàííÿ ðèçèê³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, êîðïîðàö³é; 
äîìîãîñïîäàðñòâ; äåðæàâè 

Íåäåðæàâíîãî 
ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ

Çàáåçïå÷åííÿ ìîæëèâîñò³ íàêîïè÷åííÿ áàãàòñòâà òà ôîðìóâàííÿ çàîùàäæåíü, 
à òàêîæ ôîðìóâàííÿ “äîâãèõ” êîøò³â òà ³íâåñòóâàííÿ â ðîçâèòîê åêîíîì³êè

Ô³íàíñîâîãî ðèíêó Çàáåçïå÷åííÿ êóï³âë³-ïðîäàæó ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â çà åêîíîì³÷íî 
îá´ðóíòîâàíèìè ö³íàìè; íàÿâíîñò³ øèðîêîãî ñïåêòðà ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â 
òà ¿õ ë³êâ³äíîñò³; íàëåæíîãî ³íôîðìóâàííÿ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí 
äëÿ óíèêíåííÿ àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿ òà ïðèéíÿòòÿ ïðàâèëüíèõ ð³øåíü ùîäî 
ðîçïîðÿäæåííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè

Äåðæàâíîãî 
ô³íàíñîâîãî 
ðåãóëþâàííÿ é 
íàãëÿäó

Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì ìîðàëüíîãî ðèçèêó òà áåçâ³äïîâ³äàëüíîñò³ îêðåìèõ 
ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Í³âåëþâàííÿ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, îðãàí³çàö³é, 
ï³äïðèºìñòâ

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì.
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îðãàí³çàö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ, ùî äàº çìîãó âïëèâàòè íà ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõà-
í³çìó ÷åðåç åêîíîì³êî-îðãàí³çàö³éí³, àäì³í³ñòðàòèâí³, ³íôîðìàö³éí³, êîíòðîëü-
í³ òà ³íø³ çàõîäè; ìîäåëü ô³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ, êîòðà ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ 
âçàºìîïîâ’ÿçàíî¿ ñóêóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ ìåòîä³â, âàæåë³â, ³íñòðóìåíò³â, çàâäÿ-
êè ÿêèì àêóìóëþþòüñÿ êîøòè, íåîáõ³äí³ ÿê ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ äîñÿãíåííÿ 
çàÿâëåíèõ ö³ëåé; ô³íàíñîâèé ìîí³òîðèíã ³ êîíòðîëü — äëÿ çàáåçïå÷åííÿ çâîðîò-
íîãî çâ’ÿçêó é êîíòðîëþâàííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³¿ ìåõàí³çìó (ðèñ. 2).

Ñåðåä ³íøèõ íàéâàæëèâ³øèõ âèçíà÷åíü, êîòð³ ñòîñóþòüñÿ ïîíÿòòÿ “ô³íàí-
ñîâèé ìåõàí³çì”, âèîêðåìèìî òàê³. Ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò — êîíòðàêò (äîãî-
â³ð), ÿêèé îäíî÷àñíî ïðèâîäèòü äî âèíèêíåííÿ (çá³ëüøåííÿ) ô³íàíñîâîãî 
àêòèâó â îäíîãî ñóá’ºêòà äåðæàâíîãî ñåêòîðó (ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ) òà 
ô³íàíñîâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ â ³íøîãî ñóá’ºêòà äåðæàâíîãî ñåêòîðó (ñóá’ºêòà 
ãîñïîäàðþâàííÿ)20. Òîáòî ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì çä³éñíþºòüñÿ îôîðì-
ëåííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí òà ïðàêòè÷íå ãåíåðóâàííÿ ô³íàíñîâèõ 

ë³ò-ðè ; Ò. : Åêîí. äóìêà, 2012. — 871 ñ.; Àðòóñ Ì. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ; Êîâàëþê Î. Ì. Çàçíà÷. ïðàöÿ; 
Ìàéáóðîâ È. À. Òåîðèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ïðîäâèíóòûé êóðñ äëÿ ìàãèñòðàíòîâ, îáó÷àþùèõñÿ ïî 
ñïåöèàëüíîñòÿì “Ôèíàíñû è êðåäèò”, “Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç è àóäèò” / È. À. Ìàéáóðîâ, 
À. Ì. Ñîêîëîâñêàÿ. — Ì. : ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2011. — 591 ñ.

20 Íàö³îíàëüíå ïîëîæåííÿ (ñòàíäàðò) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â äåðæàâíîìó ñåêòîð³ 134 
“Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè” : çàòâåðäæ. íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 18.05.2012 
¹ 568, çàðåºñòð. ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 06.06.2012 çà ¹ 3902/21214 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z0902-12; Êîëîáîâ Þ. Â. Ñëîâíèê 

Модель фінансового 
управлінняФінансовий ресурс

Формування спектра послуг, 
інвестиції у виробництво

ВВП

Фінансовий моніторинг і контроль

Організаційне регулювання (економіко-організаційні, 
адміністративні, інформаційні, контрольні заходи)

Фінансові 
інструменти

Фінансові важелі

Фінансові методи

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì.

Ðèñ. 2. Ñêëàäîâ³ ìàêðîô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó
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Òåîð³ÿ òà ³ñòîð³ÿ ô³íàíñ³â

“Ô³íàíñè Óêðà¿íè”, 12’201278

ïîòîê³â. Öèì âèçíà÷åííÿì îõîïëþþòüñÿ ö³íí³ ïàïåðè, ³íñòðóìåíòè ãðîøî-
âîãî îá³ãó, ïðîöåíòí³ ñòðîêîâ³ êîíòðàêòè íà îáì³í, îïö³îíè òîùî, êîòð³ º 
â³äïîâ³äíèìè äîãîâîðàìè. Ïîäàòîê òàêîæ ìîæå ðîçãëÿäàòèñü ÿê ô³íàíñîâèé 
³íñòðóìåíò, àäæå öå º äîãîâ³ð ì³æ ñóñï³ëüñòâîì (÷åðåç ñâî¿õ ïðåäñòàâíèê³â ó 
Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè) òà óðÿäîì, çàô³êñîâàíèé ó ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³.

Ó çàãàëüíîìó âèïàäêó ï³ä ìåòîäîì ðîçóì³ºòüñÿ ñèñòåìàòèçîâàíèé àëãîðèòì 
ïîñë³äîâíèõ, âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ, ïðàêòè÷íî ïåðåâ³ðåíèõ ïðèéîì³â, ÿê³ íåîá-
õ³äíî çàñòîñóâàòè äëÿ âèêîíàííÿ ïåâíîãî çàâäàííÿ òà äîñÿãíåííÿ ìåòè. Ñåðåä 
ô³íàíñîâèõ ìåòîä³â, íàïðèêëàä, â³äîìèìè º ìåòîäè ïëàíóâàííÿ, áþäæåòíîãî 
ïðîãíîçóâàííÿ òîùî.

Ï³ä ô³íàíñîâèì âàæåëåì ðîçóì³òèìåìî çàñ³á äëÿ äîñÿãíåííÿ çàäåêëàðîâà-
íèõ ö³ëåé øëÿõîì ñòâîðåííÿ “ô³íàíñîâîãî ïëå÷à” — âèã³äíîãî ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ âëàñíèõ êîøò³â ³ çàëó÷åíèõ ³ç ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Íàïðèêëàä, äëÿ ðåàë³çà-
ö³¿ ñîö³àëüíî çíà÷èìîãî ïðîåêòó â ðàìêàõ äåðæàâíî-ïðèâàòíîãî ïàðòíåðñòâà 
óðÿäîì âèä³ëÿºòüñÿ 20 % îáñÿãó ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêòó, ÷îãî äîñòàòíüî äëÿ 
òîãî, ùîá çíàéøëèñÿ ï³äïðèºìö³, ÿê³ áóäóòü éîãî ðåàë³çîâóâàòè òà âêëàäóòü 
ðåøòó 80 % ç³ ñâî¿õ êîøò³â. Ô³íàíñîâèì âàæåëåì ìîæóòü âèñòóïàòè ïîäàòêîâ³ 
ï³ëüãè ïðè ñòèìóëþâàíí³ íàðîùóâàííÿ ñîö³àëüíî âàæëèâèõ âèðîáíèöòâ òîùî 
(âíåñîê äåðæàâè — ðîçì³ð ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, ï³äïðèºìö³â — îáñÿã êîøò³â íà 
ñòâîðåííÿ âèðîáíèöòâ, ïðè öüîìó ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî îñòàíí³é á³ëüøèé çà 
ðîçì³ð íàäàíèõ ï³ëüã). Îñê³ëüêè ïîä³áíå, ÿê ïðàâèëî, îôîðìëþºòüñÿ ïåâíèì 
äîãîâîðîì àáî çàêîíîäàâ÷èì àêòîì, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âàæ³ëü — 
öå ñïåöèô³÷íèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò, ó ÿêîìó âèêîðèñòîâóºòüñÿ åôåêò 
“ô³íàíñîâîãî ïëå÷à”.

Óïðîäîâæ 2008—2009 ðð. ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³, ÿê ³ â óêðà¿íñüê³é, âèíèê-
ëà íèçêà íîâèõ ðåàë³é, ùî äîñèòü òðèâàëèé ÷àñ âèçíà÷àòèìóòü ïðîöåñ ïîñò-
êðèçîâîãî åêîíîì³÷íîãî â³äíîâëåííÿ. Ãîëîâíèì íàñë³äêîì ³íñòèòóö³îíàëüíèõ 
ïðîáëåì ó ïîñòêðèçîâîìó ñâ³ò³ ñòàëà ùå á³ëüøà ïîëÿðèçàö³ÿ ì³æ êðàéí³ìè 
ïîëþñàìè âåðñòâ ñóñï³ëüñòâà òà ³ñòîòíå çíèæåííÿ ãëîáàëüíîãî ïîïèòó, êîòðèé 
º ëîêîìîòèâîì ðîçâèòêó åêîíîì³êè: íàéáàãàòø³ íå áàæàþòü ³íâåñòóâàòè, à 
íàéá³äí³ø³ íå ìàþòü êîøò³â äëÿ ôîðìóâàííÿ òàêîãî ïîïèòó. Ãëèáèííîþ ïðè-
÷èíîþ åêîíîì³÷íèõ êðèç º ïåðåäóñ³ì çáî¿ â ðîáîò³ ñóñï³ëüíèõ ³íñòèòóò³â: ÿêùî 
ìàòåð³àëüí³ ñêëàäîâ³ âèðîáíèöòâà äî é ï³ñëÿ êðèçè çàëèøàþòüñÿ ïðàêòè÷íî 
íåçì³ííèìè, òî ïðàâèëà, çà ÿêèìè âèáóäîâóþòüñÿ â³äíîñèíè ì³æ ñóá’ºêòàìè 
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîòðåáóþòü çì³í. Ñèñòåìà ïðàâèë, ùî çàñòîñîâóâàëè-
ñÿ ó 2008—2009 ðð., çàñâ³ä÷èëà ñâîþ íåä³ºçäàòí³ñòü ÿê ó îêðåìèõ êðà¿íàõ, òàê 
³ íà ì³æäåðæàâíîìó ð³âí³, ¿õ òðåáà ïåðåóçãîäèòè. Âîíè ïîâèíí³ áàçóâàòèñÿ íà 
÷³òê³øèõ äåô³í³ö³ÿõ ô³íàíñîâèõ ³ åêîíîì³÷íèõ ðåàë³é, ùî äàñòü çìîãó íàä³é-
í³øå êîíòðîëþâàòè â³äïîâ³äí³ ïðîöåñè òà ñïðèÿòèìå åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó.

ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òåðì³í³â, âèçíà÷åíü ÄÊÑÓ / Þ. Â. Êîëîáîâ, Ñ. ². Õàð÷åíêî, Í. ². Ñóøêî ; 
çà çàã. ðåä. Ì. ß. Àçàðîâà. — Ê. : Çíàííÿ Óêðà¿íè, 2012. — 503 ñ.
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