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Provisions of civil law on determin ation of legal nature of uncertificated securities are further developed
in the article . Position that the traditional understanding that the securities in paperless shape contain the only
sign  fixing a certain set of property rights that belong to authorized subjects � is formed . It is noted that
existing gaps in the legal regulation of uncertificated securities affected the criminallegal aspects of fighting
against crime s in the stock market. Valid Criminal Code of Ukraine is offered to supplement with a provision,
which would define the grounds of criminal liability for knowingly making false information in to securities
account in the sphere of depository securities account.

Key words: securities, documentary securities, uncertificated securities, documents, information, system of
depository account, forgery of securities, using of securities.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. ²íòåíñèâíèé ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó ñóïðîâîäæóºòüñÿ
ïîÿâîþ íîâèõ ôîðì ô³êñàö³¿  ïðàâ  çà  ö³ííèìè  ïàïåðàìè,  ÿê³  çä³éñíþþòüñÿ  íå  íà
ìàòåð³àëüíîìó  íîñ³ºâ³,  à  øëÿõîì  â³äîáðàæåííÿ  ïðàâ  íà  òàêèé  ö³ííèé  ïàï³ð  ó
ñïåö³àëüíîìó  ðåºñòð³.  Äîêóìåíòàðíà  ôîðìà  âèïóñêó  ö³ííèõ  ïàïåð³â  îáóìîâëåíà
ì³í³ìóìîì âèä³â ïîñëóã, ÿê³ íàäàþòüñÿ åì³òåíòàì òà ³íâåñòîðàì ñïåö³àëüíèìè ó÷àñ
íèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå ïåðø çà âñå ïîâ�ÿçàíî ³ç òèì, ùî ³íâåñòîðó íàäàºòüñÿ
ñâîáîäà ä³é ó ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ âëàñòèâîñòåé ö³ííèõ ïàïåð³â. Ó öüîìó âèïàäêó äëÿ
ïîñâ³ä÷åííÿ ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè ³ äëÿ ïîñâ³ä÷åííÿ ïðàâ, ÿê³ âèïëèâàþòü ³ç ö³ííîãî
ïàïåðó äîñòàòíüî ïðåä�ÿâèòè ö³ííèé ïàï³ð ³íâåñòîðó ÷è åì³òåíòó. Ðåàë³çàö³ÿ ïðàâ çà
áåçäîêóìåíòàðíèìè  ö³ííèìè  ïàïåðàìè ìàº  ïåâí³  â³äì³íí³  îñîáëèâîñò³,  çì³ñò  ÿêèõ
âèçíà÷àºòüñÿ ó÷àñòþ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó � äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ.
Òàêèì ÷èíîì â³äïîâ³äíèé îáë³êîâèé çàïèñ íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ çàì³íþº ô³çè÷íó
ïåðåäà÷ó äîêóìåíò³â äî ³íøèõ âëàñíèê³â. Ïðè òîðã³âë³ òàêèìè «ô³íàíñîâèìè ³íñòðó
ìåíòàìè» êëàñè÷íà «äîêóìåíòàðíà» ôîðìà ö³ííîãî ïàïåðó âòðà÷àº ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ.

Ðîçãëÿäóâàíà  ñôåðà  ãîñïîäàðñüêèõ  â³äíîñèí  ñòàº  âèã³äíîþ  ïëîùèíîþ  äëÿ
âèëó÷åííÿ ìàñøòàáíèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, ùî ðîáèòü îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â äóæå
ïðèâàáëèâèì. Çëî÷èíè, ÿê³ â÷èíÿþòüñÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, íåçâàæàþ÷è íà ¿õ
íåçíà÷íó ÷àñòêó â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ çëî÷èííîñò³, ìàþòü âèñîêèé ñòóï³íü ñóñï³ëüíî¿
íåáåçïåêè. Çì³ñò ö³º¿ îçíàêè âèçíà÷àºòüñÿ ìàñøòàáàìè çàïîä³ÿíî¿ ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè,
âåëèêîþ ê³ëüê³ñòü ïîòåðï³ëèõ, íåãàòèâíèì âïëèâîì íà ñîö³àëüíîïñèõîëîã³÷íó àòìîñ
ôåðó, âèêëèêàþ÷è íåäîâ³ðó ç áîêó íàö³îíàëüíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ
ðóéíóâàííÿì ï³äâàëèí ïåðñïåêòèâ ôîðìóâàííÿ íàä³éíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Â óìîâàõ
íîâîãî âèòêà ô³íàíñîâî¿ êðèçè, à òàêîæ íåñòàá³ëüíîñò³ ïîçèö³é ôîíäîâîãî ðèíêó,
âèçíà÷åííÿ çàõîä³â ùîäî ïðîòèä³¿  çëî÷èííîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íàáóâàº
îäíîãî ³ç ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â. Ââàæàºìî, ùî ö³ëêîì âèïðàâäàíî ñåðåä äåòåð
ì³íàíò³â öüîãî âèäó çëî÷èííîñò³ íàçâàòè ïðè÷èíè íåäîñêîíàëîñò³ çàêîíîäàâ÷îãî
õàðàêòåðó, ÿê³ ñòâîðþþòü ïðîãàëèíè, íåîäíîçíà÷íîñò³ òà ñóïåðå÷íîñò³, ÷èì âì³ëî
êîðèñòóþòüñÿ «íåäîáðîñîâ³ñí³» ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó. ̄ õíº ïîÿñíåííÿ ïîòðåáóº
´ðóíòîâíîãî íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ. Ââàæàºìî, ùî ëèøå çàâäÿêè ñèñòåìíîìó ï³äõîäó
äî òëóìà÷åííÿ çì³ñòó íîðì ïðàâà, ïðè÷îìó íàâ³òü ð³çíî¿ ãàëóçåâî¿ ñïðÿìîâàíîñò³,
âèÿâèòüñÿ  çà  ìîæëèâå  ïðîâåñòè  ÷³òêó  ë³í³þ  ó  âèçíà÷åíí³  ï³äñòàâ  êðèì³íàëüíî¿
â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà íåçàêîíí³ ä³¿ ³ç áåçäîêóìåíòàðíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Îòîæ äîâîäèòüñÿ êîíñòàòóâàòè, ùî çâàæàþ÷è íà î÷åâèäí³ ïåðåâàãè åëåêòðîííîãî
îáë³êó ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³, ïåðåä íàóêîþ ñòî¿òü âàæëèâå
çàâäàííÿ  �  âèðîáëåííÿ  ä³ºâèõ  çàõîä³â  ðåãóëþâàííÿ  ôóíêö³îíóâàííÿ  ðèíêó
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áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ñòàí äîñë³äæåííÿ. Ôîíäîâèé ðèíîê º ì³æãàëóçåâèì ³íñòèòóòîì ó ñèñòåì³ ïðàâà

Óêðà¿íè. Öèâ³ëüíîïðàâîâà ïðèðîäà ö³ííèõ ïàïåð³â äîñòàòíüî âèñâ³òëåíà ó íàóêîâ³é
ë³òåðàòóð³, ó ÿê³é ïîðÿä ³ç öèì ðîçãëÿäàþòüñÿ ïèòàííÿ ïðî ìåõàí³çì ïðàâîâîãî ðå
ãóëþâàííÿ ¿õ ð³çíèõ âèä³â. Ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ äåòåðì³íàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà îñîáëèâîñò³
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äîñë³äæóâàëèñÿ ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ Ä.Ä. Áîðçèõ,
Î.². Âèãîâñüêîãî, Þ.Â. Ìèöè, Ë.Â. Ïàíîâî¿, Â.Â. Ïîñïîë³òþêà, Â.Ë. ßðîöüêîãî, òà ³í.

Íåçàêîííèé îá³ã áåäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïîòðåáóº çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â
êðèì³íàëüíîïðàâîâîãî âïëèâó. Ó äîêòðèí³ êðèì³íàëüíîãî ïðàâà ìàþòü âèð³øóâàòèñÿ
ïèòàííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ä³ÿíü îñîáè ó ñôåð³ îáë³êó òà ðåºñòðàö³¿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà áåç
äîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè òà íåñàíêö³îíîâàíîãî ñïèñàííÿ áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â ç ðàõóíêó âëàñíèêà ÷è çàêîííîãî âîëîä³ëüöÿ â ðåºñòð³. Íàóêîâ³ ïîøóêè ó ö³é
ñôåð³ ïðîâîäèëè Î.Î. Äóäîðîâ, Î.Î. Êàøêàðîâ, À.Ì. Ðèøåëþê, ².Â. Ñèíãà¿âñüêà òà ³í.

Ìåòà íàóêîâî¿ ðîçâ³äêè ïîëÿãàº ó òåîðåòè÷í³é îö³íö³ íàÿâíèõ ó öèâ³ëüíîïðàâîâ³é
äîêòðèí³ ïîëîæåíü ùîäî ïðàâîâî¿ ïðèðîäè áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â  òà
âèðîáëåííÿ íà ï³äñòàâ³ öüîãî ïðàâèë êâàë³ô³êàö³¿ çëî÷èííèõ ïîñÿãàíü ó ö³é ñôåð³
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí.

Âèêëàä îñíîâíèõ ïîëîæåíü. Çàãàëüíî â³äîìèì º ïîëîæåííÿ � «òå, ùî äîáðå
íàïèñàíî íà ïàïåð³, ìîæå ñòâîðèòè ïðîáëåìè íà ïðàêòèö³». Öå ïðàâèëî äóæå äîáðå
ïðîåêòóºòüñÿ íà ïîðÿäîê îá³ãó áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³. Ä³ºâ³ñòü
öüîãî ìåõàí³çìó ïðÿìî çàëåæèòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè íàä³éíî çàõèùåíèìè ïî÷óâàþòüñÿ
â  íàø³é äåðæàâ³  âëàñíèêè ö³ííèõ  ïàïåð³â. Áåçóìîâíî, ùî  çàïðîâàäæåííÿ  â îá³ã
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íå ñë³ä ïåðåòâîðþâàòè íà ïàíàöåþ, ùî îñòàòî÷íî
âèò³ñíèòü ö³íí³ ïàïåðè ó ¿õ êëàñè÷í³é äîêóìåíòàðí³é ôîðì³. Âåñü öåé ïðîöåñ ìàº
áóòè ñóâîðî ðåãëàìåíòîâàíèé ó ïðèïèñàõ ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà.

Ïðàâîâà  ïðèðîäà  îá³ãó  áåçäîêóìåíòàðíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â  âèçíà÷àºòüñÿ  ïðè
íàëåæí³ñòþ äî öèâ³ëüíîïðàâîâî¿ ãàëóç³ ïðàâà. Öèâ³ëüíå çàêîíîäàâñòâî â³äíîñèòü
ö³íí³ ïàïåðè äî îá�ºêò³â öèâ³ëüíèõ ïðàâ. Íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ ìàòåð³àëüíèõ áëàã,
ö³íí³ ïàïåðè çàäîâîëüíÿþòü ñïîæèâ÷³ òà ³íø³ (íàïðèêëàä, ï³äïðèºìíèöüê³) ïîòðåáè
óïðàâîìîæåíèõ îñ³á íå çà ðàõóíîê ¿õ ÿêîñòåé ÿê ô³çè÷íèõ ñóáñòàíö³é, à çàâäÿêè ¿õ
³íñòðóìåíòàëüíèì, þðèäè÷íèì âëàñòèâîñòÿì [1, ñ. 7].

Öèâ³ë³ñòè÷íå  â÷åííÿ  ïðî  ïðàâîâó  ïðèðîäó  áåçäîêóìåíòàðíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â
õàðàêòåðèçóþòüñÿ äâîõâåêòîðíîþ äèñêóñ³ºþ. Ïåðøà íàóêîâà ïîçèö³ÿ ´ðóíòóºòüñÿ íà
äîâåäåíí³ â³äñóòíîñò³ ïðåçåíòàö³¿ ÿê îäí³º¿ ç îáîâ�ÿçêîâèõ îçíàê ðîäîâîãî ïîíÿòòÿ
«ö³íí³ ïàïåðè». Íå ìîæå éòèñÿ ïðî ïðåä�ÿâëåííÿ ö³ííîãî ïàïåðà, îñê³ëüêè íåìàº ÷îãî
ïðåä�ÿâëÿòè. «çàïèñ ïðî ïðàâà â ïàì�ÿò³ ÅÎÌ» ñëóæèòü ò³ëüêè çàñîáîì äîêàçóâàííÿ
öèõ ïðàâ ³ íå ïåðåáóâàº ç íèì ó òîìó âçàºìîçâ�ÿçêó, ÿêèé ³ñíóº ì³æ ö³ííèì ïàïåðîì ³
âèðàæåíèì ó íüîìó ïðàâîì [2, ñ. 11]. Ïðèõèëüíèêè áåçäîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ö³ííèõ
ïàïåð³â  àïåëþþòü  äî  ³íñòðóìåíòàëüíî¿  ñïåöèô³êè  ö³ííèõ  ïàïåð³â  ó  öüîìó  âèä³.
Ïðåä�ÿâëåííÿ äîêóìåíòà çàì³íåíî íà á³ëüø ñó÷àñí³ çàñîáè ïðàâîâî¿ òåõí³êè, à ñàìå
îñîáëèâèé ðàõóíîê  ó  ö³ííèõ  ïàïåðàõ,  ÿêèé,  íà äóìêó Â.Ë. ßðîöüêîãî,  çàáåçïå÷óº
ô³êñàö³þ òà îòðèìàííÿ â íåîáõ³äíèõ âèïàäêàõ ïðàâîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïðàâî âîëîä³ëüö³â
[1,  ñ.  55].  Â.Â.  Ïîñïîë³òþê  çàóâàæóº,  ùî  ïðåçåíòàö³éí³ñòü  âõîäèòü  äî  îçíàê
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.  ¯¿  òðàíñôîðìàö³ÿ â³äáóëàñÿ ó âèãëÿä³ â³ðîã³äíî¿
³íôîðìàö³¿ ïðî âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêó ìîæíà îòðèìàòè ÷åðåç äâ³ ñèñòåìè îáë³êó
� ñèñòåìó ðåºñòðó, âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó
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[3,  ñ.  37].  Ë.Â.  Ïàíîâà  îá´ðóíòîâóº  ³äåþ  òîòîæíîñò³  áàçîâèõ  õàðàêòåðèñòèê
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ôóíäàìåíòàëüíèì âëàñòèâîñòÿì ö³ííèõ ïàïåð³â ó
äîêóìåíòàðí³é ôîðì³ [4, ñ. 21]. Òàêèì ÷èíîì íàóêîâà ïîëåì³êà öèâ³ë³ñòàìè âåäåòüñÿ
íàâêîëî ìîæëèâîñò³ ïîøèðåííÿ ïðàâîâîãî ðåæèìó ö³ííèõ ïàïåð³â íà áåçäîêóìåíòàðí³
ö³íí³  ïàïåðè.  Ñïðîáóºìî  ïðîâåñòè  ïåâíó  ïàðàëåëü  ì³æ  ðîçãëÿäóâàíèìè  òåîð³ÿìè,
áàçóþ÷èñü íà íîðìàõ ðåãóëÿòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ö³íí³ ïàïåðè º îñîáëèâîþ êàòåãîð³ºþ ó ñèñòåì³ öèâ³ëüíîïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Öå
çóìîâëåíî, ïåðø çà âñå, ñóâîðî ðåãëàìåíòîâàíèìè âèìîãàìè ùîäî ôîðìè òà çì³ñòó òàêîãî
ìàòåð³àëüíîãî îá�ºêòà öèâ³ëüíèõ ïðàâ. Ëîã³÷íà ñòðóêòóðà ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê ³ áóäüÿêîãî
ïîíÿòòÿ ìàº çì³ñò òà îáñÿã. Çì³ñò ö³ííîãî ïàïåðó ñòàíîâèòü ñóêóïí³ñòü îçíàê, çàêð³ïëåíèõ
ó çàêîíîäàâ÷³é äåô³í³ö³¿ öüîãî ïîíÿòòÿ. Â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâ÷î¿ äåô³í³ö³¿, ö³ííèì ïàïåðîì
º äîêóìåíò óñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìè ðåêâ³çèòàìè, ùî ïîñâ³ä÷óº ãðîøîâå àáî
³íøå ìàéíîâå ïðàâî, âèçíà÷àº âçàºìîâ³äíîñèíè åì³òåíòà ö³ííîãî ïàïåðà (îñîáè, ÿêà âèäàëà
ö³ííèé ïàï³ð) ³ îñîáè, ÿêà ìàº ïðàâà íà ö³ííèé ïàï³ð, òà ïåðåäáà÷àº âèêîíàííÿ çîáîâ�ÿçàíü
çà òàêèì ö³ííèì ïàïåðîì, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü ïåðåäà÷³ ïðàâ íà ö³ííèé ïàï³ð òà ïðàâ çà
ö³ííèì ïàïåðîì ³íøèì îñîáàì (÷. 1 ñò. 194 ÖÊ Óêðà¿íè; ÷. 1 ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23 ëþòîãî 2006 ðîêó ¹ 3480IV). ßê âáà÷àºòüñÿ ó
öüîìó âèçíà÷åí³ çðîáëåíî íàãîëîñ íà ò³ñíîìó çâ�ÿçêó ôîðìè äîêóìåíòà òà çàêð³ïëåíîãî ó
íüîìó ïðàâà âèìîãè. Öå ëîã³÷íîïðàâèëüíî çâàæàþ÷è íà ñïåöèô³êó òàêîãî îá�ºêòà ÿê
äîêóìåíò.  Çàêîíîäàâ÷î  ïåðåäáà÷åíî, ùî  â  Óêðà¿í³  äîêóìåíòè  ìîæóòü  ³ñíóâàòè  íà
ìàòåð³àëüíèõ íîñ³ÿõ (ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íôîðìàö³þ» â³ä 2 æîâòíÿ 1992 ðîêó ¹
2657XII  (â  ðåäàêö³¿  Çàêîíó Óêðà¿íè  â³ä  13  ñ³÷íÿ  2011ðîêó ¹ 2938VI)  òà  ó  âèãëÿä³
åëåêòðîííîãî äîêóìåíòà, ³íôîðìàö³ÿ â ÿêîìó çàô³êñîâàíà ó âèãëÿä³ åëåêòðîííèõ äàíèõ,
âêëþ÷àþ÷è îáîâ�ÿçêîâ³ ðåêâ³çèòè äîêóìåíòà (ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî åëåêòðîíí³ äîêóìåíòè
òà åëåêòðîííèé äîêóìåíòîîá³ã» â³ä 22 òðàâíÿ 2003 ðîêó ¹ 851IV).

ßêùî á íå âäàâàòèñÿ ó çì³ñò çàêîíîäàâ÷èõ âèçíà÷åíü, òî çàãàëîì ïðàâèëüíèì âèãëÿäàº,
çàêð³ïëåíèé ó ÷. 3 ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23
ëþòîãî 2006 ðîêó ¹ 3480IV ïîä³ë ö³ííèõ ïàïåð³â çà ôîðìîþ ³ñíóâàííÿ íà áåçäî
êóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè òà äîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè. Ö³ âèäè ñêëàäàþòü îáñÿã ïîíÿòòÿ
«ö³íí³ ïàïåðè», ïðè öüîìó âèäîâ³ ïîíÿòòÿ çà çì³ñòîì âêëþ÷àþòü â ñåáå ðîäîâå ïîíÿòòÿ,
àëå çà îáñÿãîì âîíè º âóæ÷³, í³æ ðîäîâå. Òàêèì ÷èíîì, ÿêùî ö³ííèé ïàï³ð âèçíà÷àºòüñÿ
÷åðåç çàêîíîäàâ÷ó êîíñòðóêö³þ äîêóìåíòà, òî óñ³ âèäè, ÿê³ âèâîäÿòüñÿ ç öüîãî ïîíÿòòÿ
òàêîæ ìàþòü ³ñíóâàòè ó ôîðì³ äîêóìåíò³â. Â ïðîòèëåæíîìó âèïàäêó ñë³ä êîíñòàòóâàòè,
ùî íà ð³çí³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â ñë³ä ïîøèðþâàòè ð³çíèé ïðàâîâèé ðåæèì. Ñàìå òàêîþ
ñóïåðå÷ëèâîþ º ñèòóàö³ÿ ³ç áåçäîêóìåíòàðíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè. Íà â³äì³íó â³ä äîêó
ìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, äëÿ ÿêèõ ïåðåäáà÷åíî, ùî öå º ïàïåðîâèé àáî åëåêòðîííèé
äîêóìåíò,  áåçäîêóìåíòàðí³  ö³íí³  ïàïåðè  âèçíà÷àþòüñÿ  ëèøå  ÿê  îáë³êîâèé  çàïèñ  íà
ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ ó ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â (÷. 3 ñò. 3 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» â³ä 23 ëþòîãî 2006 ðîêó ¹ 3480IV).

Âèÿâëåíà þðèäè÷íà íåêîðåêòí³ñòü òóðáóº ïðåäñòàâíèê³â öèâ³ë³ñòè÷íî¿ ãàëóç³ ïðàâà.
Âîíè óæå ïîì³òèëè, ùî öå íå ëèøå ïðîñòà ãðà òåðì³íîëîã³÷íèìè çâîðîòàìè. Çà öèì
õîâàºòüñÿ ïðîáëåìà á³ëüø øèðøîãî ìàñøòàáó: ÷è ìîæóòü áóòè íàä³éíî çàõèùåí³
ïðàâà âëàñíèê³â áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ñíóâàííÿì òàêî¿ ñïðîùåíî¿ ñèñòåìè
îáë³êó ¿õ ïðàâ? Ïîâíà â³äñóòí³ñòü ìàòåð³àëüíîãî íîñ³ÿ (ïàïåðîâîãî áëàíêà ö³ííèõ
ïàïåð³â) âèêëèêàº ñóìí³âè ó ìîæëèâîñò³ ïîøèðåííÿ íà îá³ã áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â ïðàâîâîãî ðåæèìó âëàñíîñò³. Äîêóìåíòàëüíèì ï³äòâåðäæåííÿì íàÿâíîñò³ íà
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ïåâíèé ìîìåíò ÷àñó ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè òà ïðàâ çà ö³ííèìè ïàïåðàìè äåïîíåíòà (ó
ðàç³ çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà äåïîçèò íîòàð³óñà   â³äïîâ³äíîãî êðåäèòîðà) º
âèïèñêà  ç  ðàõóíêà  â  ö³ííèõ  ïàïåðàõ  äåïîíåíòà,  ÿêà  âèäàºòüñÿ  äåïîçèòàðíîþ
óñòàíîâîþ íà âèìîãó äåïîíåíòà àáî â ³íøèõ âèïàäêàõ, óñòàíîâëåíèõ çàêîíîäàâñòâîì
òà äîãîâîðîì ïðî îáñëóãîâóâàííÿ ðàõóíêà â ö³ííèõ ïàïåðàõ. Âèïèñêà ç ðàõóíêà â
ö³ííèõ ïàïåðàõ íå º ö³ííèì ïàïåðîì, à ¿¿ ïåðåäà÷à â³ä îäí³º¿ îñîáè äî ³íøî¿ íå º
â÷èíåííÿì ïðàâî÷èíó ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â ³ íå òÿãíå çà ñîáîþ ïåðåõîäó ïðàâ íà
ö³íí³ ïàïåðè òà ïðàâ çà ö³ííèìè ïàïåðàìè (ñò. 8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó
ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä 6 ëèïíÿ 2012 ðîêó ¹ 5178VI).

²ñíóþ÷³ çàêîíîäàâ÷³ ïðîãàëèíè äåÿê³ íàóêîâö³ íàìàãàþòüñÿ çàïîâíèòè ïðèâ�ÿçêîþ
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äî ïðàâîâîãî ðåæèìó åëåêòðîííèõ äîêóìåíò³â [1, ñ.
48]. Íàòîì³ñòü òàêå ïîëîæåííÿ íå ïîçáàâëåíå íåòî÷íîñòåé, îñê³ëüêè â³äïîâ³äíî äî
çàêîíîäàâñòâà åëåêòðîííà ôîðìà õàðàêòåðèçóº äîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè. Ñâîºþ
÷åðãîþ  âêàçàíà  íàóêîâà  ïîçèö³ÿ  ìîæå  áóòè  ñïðèéíÿòà  çàêîíîäàâöåì  â  ÿêîñò³
çàêîíîäàâ÷îãî  ðåôîðìóâàííÿ  ïîðÿäêó  îá³ãó  áåçäîêóìåíòàðíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â.
Áåçóìîâíî, ùî äëÿ äîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â þðèäè÷íî çíà÷óùîþ ä³ºþ âèçíàºòüñÿ
¿õ ïðåä�ÿâëåííÿ, áåç ÿêî¿ çä³éñíåííÿ ïîñâ³ä÷åíèõ íèìè ìàéíîâèõ ïðàâ º íåìîæëèâîþ.
Ïðàâîâà  ïðèðîäà  áåçäîêóìåíòàðíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â  õàðàêòåðèçóºòüñÿ  ïåâíèìè
îñîáëèâîñòÿìè, ùî, çîêðåìà, âèçíà÷àºòüñÿ âïëèâîì íà ìåõàí³çì çä³éñíåííÿ ïîñâ³ä÷åííÿ
ïðàâ. Ïðàâà «ç ïàïåðà» º îñíîâíèìè, îñê³ëüêè çà ðàõóíîê ¿õ ðåàë³çàö³¿ çàäîâîëüíÿþòüñÿ
³íòåðåñè óïðàâîìîæåíèõ ñóá�ºêò³â, à ïðàâà «íà ïàï³ð» ìàþòü ùîäî íèõ äîïîì³æíå
³íñòðóìåíòàëüíå ïðèçíà÷åííÿ [1, ñ. 35]. Òîìó îáë³êîâèé çàïèñ ó ðåºñòð³ íà ðàõóíêó â
ö³ííèõ ïàïåðàõ ó ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â íå ìîæå ââàæàòèñÿ
àäåêâàòíèì  çàì³ííèêîì  ñåðòèô³êàòà  ïàïåðîâîãî  äîêóìåíòà.  Çàêîíîäàâåöü  òàêîæ
ïðèòðèìóºòüñÿ àíàëîã³÷íî¿ ïîçèö³¿, îñê³ëüêè áåçäîêóìåíòàðíèé ö³ííèé ïàï³ð íå íàáóâàº
ñòàòóñó í³ ïàïåðîâîãî, í³ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòà, à º ëèøå ñâîºð³äíèì ïîçíà÷åííÿ òà
ô³êñàö³ºþ þðèäè÷íîãî ôàêòó, òîáòî îáë³êîâèì çàïèñîì. Òàêèì ÷èíîì ñë³ä çðîáèòè
òàêèé ïðîì³æíèé âèñíîâîê, ïðî òå, ùî íîðìè ðåãóëþþ÷îãî çàêîíîäàâñòâà âèçíà÷àþòü
ö³ííèé ïàï³ð ÿê äîêóìåíò (ºäí³ñòü ôîðìè ³ çàêð³ïëåíîãî ó íüîìó ïðàâà) ëèøå ó âèïàäêó
âèãîòîâëåííÿ äîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. ²ç êëàñè÷íîãî ðîçóì³ííÿ ö³ííîãî ïàïåðó
ó  áåçäîêóìåíòàðíîìó  âò³ëåíà  ëèøå  îçíàêà  ïðî  çàêð³ïëåí³ñòü  ïåâíîãî  êîìïëåêñó
ìàéíîâèõ ïðàâ, ÿê³ íàëåæàòü ïðàâîìî÷íîìó ñóá�ºêòó. Òîìó áåçäîêóìåíòàðíèé ö³ííèé
ïàï³ð âèêîíóº ðîëü  ³íñòðóìåíòàëüíîãî çàñîáó äëÿ ô³êñàö³¿ ìàéíîâèõ ïðàâ, àëå íå
ìîæå âèêîíóâàòè ôóíêö³þ ïðåä�ÿâëåííÿ òàêèõ ïðàâ.

Àíàë³ç ðåãóëÿòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ íàóêîâèõ ïîçèö³é ïðåäñòàâíèê³â öè
â³ëüíî¿ ãàëóç³ ïðàâà, äîçâîëÿº êîíñòàòóâàòè, ùî íàÿâí³ íåîäíîçíà÷íîñò³ ó çàñòîñóâàíí³
öèâ³ëüíîïðàâîâèõ íîðì íå ìîãëè íå ïîçíà÷èòèñÿ íà êðèì³íàëüíîïðàâîâîìó àñïåêò³
ïðîòèä³¿ çëî÷èííîñò³ ó ðîçãëÿäóâàí³é ñôåð³. Êðèì³íàëüíîïðàâîâ³ íîðìè òàêîæ º çàñîáîì
îõîðîíè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñâîºþ
÷åðãîþ âîíè íå ìîæóòü çì³íþâàòè êîìïëåêñ ïðàâ òà îáîâ�ÿçê³â ó÷àñíèê³â ïîçèòèâíèõ
â³äíîñèí, ÿê³ óñòàíîâëåí³ íîðìàìè ðåãóëÿòèâíîãî çàêîíîäàâñòâà. Ñèñòåìó íîðì, ÿê³
âèçíà÷àþòü ï³äñòàâè êðèì³íàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³  çà íåçàêîíí³ ä³ÿííÿ  ³ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè óòâîðþþòü: âèãîòîâëåííÿ, çáåð³ãàííÿ, ïðèäáàííÿ, ïåðåâåçåííÿ, ïåðåñèëàííÿ,
ââåçåííÿ â Óêðà¿íó ç ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ ïðè ïðîäàæó òîâàð³â, çáóòó àáî çáóò ï³äðîá
ëåíèõ ãðîøåé, äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, á³ëåò³â äåðæàâíî¿ ëîòåðå¿, ìàðîê àêöèçíîãî
çáîðó ÷è ãîëîãðàô³÷íèõ çàõèñíèõ åëåìåíò³â (ñò. 199 ÊÊ Óêðà¿íè), ìàí³ïóëþâàííÿ íà
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ôîíäîâîìó ðèíêó (ñò. 2221 ÊÊ Óêðà¿íè), ï³äðîáëåííÿ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äëÿ
ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ñò. 2231 ÊÊ Óêðà¿íè), ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âåäåííÿ
ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ñò. 2321 ÊÊ Óêðà¿íè), âèãîòîâëåííÿ, çáóò
òà  âèêîðèñòàííÿ  ï³äðîáëåíèõ  íåäåðæàâíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â  (ñò.  224  ÊÊ  Óêðà¿íè),
íåçàêîííå âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ (ñò. 2321 ÊÊ Óêðà¿íè), ïðèõîâóâàííÿ
³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü åì³òåíòà (ñò. 2322 ÊÊ Óêðà¿íè). Ñâîºþ ÷åðãîþ ó ä³ºâîñò³ ö³º¿
ñèñòåìè º ïåâí³ ïðîãàëèíè, ñóòü ÿêèõ çâîäèòüñÿ äî íàëåæíî¿ îö³íêè ä³ÿíü ïðåäìåòîì
ÿêèõ ñòàþòü áåçäîêóìåíòàðí³ ö³í³ ïàïåðè.

Îäí³ºþ ³ç íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ ïðîáëåì ó ñôåð³ îáë³êó òà ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà áåç
äîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè ñë³ä âèçíàòè íåñàíêö³îíîâàíå âòðó÷àííÿ äî ðàõóíê³â â ö³ííèõ
ïàïåðàõ. Øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ÅÎÌ íàäàºòüñÿ íåçàêîííå ðîçïîðÿäæåííÿ íà çä³éñíåííÿ
äåïîçèòàðíèõ îïåðàö³é, à ñàìå ñïèñàííÿ ïåðåì³ùåííÿ ÷è çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Áóäüÿê³ çì³íè çàëèøàþòü ïî ñîá³ ïåâí³ ñë³äè. Ó ðîçãëÿäóâàíîìó âèïàäêó íàñë³äêîì
òàêîãî âòðó÷àííÿ ìîæå ñòàòè ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê äî ³íøèõ âëàñíèê³â
áåç îôîðìëåííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â, çì³íà ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíêàõ ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ, çì³íà ðåæèìó òà ì³ñöÿ çáåð³ãàííÿ (ïåðåáóâàííÿ) äåïîçèòàðíèõ àêòèâ³â,
íàêëàäåííÿ îáìåæåíü àáî íàâïàêè çíÿòòÿ îáìåæåíü â îá³ãó òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî.
Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî â îäíèõ âèïàäêàõ âèííà îñîáà ñàìîñò³éíî çä³éñíþº òàêèé íåñàí
êö³îíîâàíèé âõ³ä äî ðàõóíêó âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â (åëåêòðîííó áàçó äàíèõ) øëÿõîì
ï³äáîðó â³äïîâ³äíîãî äåïîçèòàðíîãî êîäó, à â ³íøèõ   ïîäàº ó äåïîçèòíó óñòàíîâó ï³äðîáëåí³
äîêóìåíòè, ÿê³ ï³äòâåðäæóþòü ïåðåõ³ä ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè ÷è çà ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Â  ñó÷àñí³é  äîêòðèí³  êðèì³íàëüíîãî  ïðàâà  òî÷àòüñÿ  äèñêóñ³¿  ïðî  ìîæëèâ³ñòü
âèçíàííÿ áåçäîêóìåíòàðíîãî ö³ííîãî ïàïåðó ïðåäìåòîì âèãîòîâëåííÿ ç ìåòîþ çáóòó
ï³äðîáëåíèõ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ñò. 199 ÊÊ Óêðà¿íè) òà íåäåðæàâíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â (ñò. 224 ÊÊ Óêðà¿íè). Îêðåìà ãðóïà íàóêîâö³â, ÿê³ ñõâàëüíî âèñëîâëþþòüñÿ
ùîäî  öüîãî  ïèòàííÿ  ïðàâîçàñòîñóâàííÿ,  àïåëþþòü  äî  òîãî, ùî  «äîêóìåíòàðí³  ³
áåçäîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè ìàþòü îäíàêîâó åêîíîì³÷íó ïðèðîäó òà þðèäè÷íó ñèëó
³ â³äîáðàæàþòü áîðãîâ³ ³ ³íø³ ìàéíîâ³ â³äíîñèíè, ùî çàñâ³ä÷óþòü ïðàâî âîëîä³ííÿ
÷àñòèíîþ òîâàðíîãî àáî ãðîøîâîãî êàï³òàëó» [5, ñ. 87]. Àíàëîã³÷íó äóìêó âèñëîâëþþòü
Î.Î. Äóäîðîâ [6, ñ. 57] òà ².Â. Ñèíãà¿âñüêà [7, ñ. 81].

Ïðîòèëåæíî¿ ïîçèö³¿ ùîäî öüîãî äîòðèìóºòüñÿ À.Ì. Ðèøåëþê, ÿêèé ñòàâèòü ï³ä ñóìí³â
ìîæëèâ³ñòü âèçíàííÿ áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðåäìåòîì ñêëàä³â çëî÷èí³â,
ïåðåäáà÷åíèõ ñò. ñò. 119 òà 224 ÊÊ Óêðà¿íè. Âèïàäêè ôàëüñèô³êàö³¿ îáë³êîâèõ çàïèñ³â
ó êîìï�þòåðíèõ áàçàõ äàíèõ, ùî ¿õ âåäóòü äåïîçèòàð³¿ òà çáåð³ãà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â �
þðèäè÷í³ îñîáè, ÿêèì çàêîíîì íàäàíî ïðàâî íàäàííÿ ïîñëóã ùîäî çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â, â³äêðèòòÿ òà âåäåííÿ ðàõóíê³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, òîùî, â÷åíèé ïðîïîíóº çà
íàÿâíîñò³ ï³äñòàâ êâàë³ô³êóâàòè òàê³ ä³¿ çà ñò. ñò. 361 àáî 364 Êê Óêðà¿íè, à ó âèïàäêó,
êîëè âîíè ñïðÿìîâàí³ íà çàâîëîä³ííÿ ÷óæèì ìàéíîì øëÿõîì îáìàíó ÷è çëîâæèâàííÿ
äîâ³ðîþ � ³ çà ñò. 190 ÊÊ Óêðà¿íè [8, ñ. 571, 688689]. Àëå íå çâàæàþ÷è íà ñï³ð, ùî
òðèâàº ç öüîãî ïðèâîäó, ñóäîâà ïðàêòèêà òàê ³ íå âèðîáèëà îäíîçíà÷íî¿ â³äïîâ³ä³.

Íàñïðàâä³ âèïðàâíèé âïëèâ íà îñîáó, ÿêà â÷èíèëà çëî÷èí ìàº áóòè â³äïîâ³äíèì,
òîáòî ñï³âðîçì³ðíèì ³ç ñòóïåíåì òÿæêîñò³ â÷èíåíîãî çëî÷èíó. Ëèøå çà òàêèõ óìîâ
çëî÷èíåöü çìîæå â³ä÷óòè, ùî â éîãî âèïàäêó áóëî äîòðèìàíî ïðèíöèïó ñïðàâåäëèâîñò³
ïðè çàñòîñóâàíí³ çàõîä³â êðèì³íàëüíîïðàâîâîãî âïëèâó. Òàêèé ïðåâåíòèâíèé ìåòîä
ìîæå áóòè á³ëüø åôåêòèâíèì, í³æ ³íø³ êðèì³íîëîã³÷í³ ìåòîäè. Â³äòàê íåïðèéíÿòíèì
º àðãóìåíò ùîäî íåìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ ñò. ñò. 361 ÷è 364 ÊÊ Óêðà¿íè ëèøå íà
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ï³äñòàâ³ ¿õ ìåíø òÿæêèõ ñàíêö³é, ïîð³âíÿíî ³ç ñàíêö³ÿìè ñò. 199 ÊÊ Óêðà¿íè.
Ïðè âèçíà÷åíí³ ïðàâèë êâàë³ô³êàö³¿ íåçàêîííèõ ä³é ³ç áåçäîêóìåíòàðíèìè ö³ííèìè

ïàïåðàìè ñë³ä â³äøòîâõóâàòèñÿ â³ä òîãî, ùî ìåõàí³çì çàïîä³ÿííÿ øêîäè îá�ºêòó ñêëàäó
çëî÷èíó,  ïåðåäáà÷åíîãî  ñò.  199  ÊÊ  Óêðà¿íè,  çóìîâëåíèé,  çîêðåìà,  âèãîòîâëåííÿì
ï³äðîáëåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ çáóòó òà  ¿õ ïîäàëüøèé çáóò. Â÷èíåííÿ öèõ ä³é
îáóìîâëþºòüñÿ õàðàêòåðèñòèêàìè ïðåäìåòà ñêëàäó çëî÷èíó, à ñàìå íàëåæí³ñòþ éîãî äî
êàòåãîð³¿ îñîáëèâîãî âèäó äîêóìåíò³â, ÿêèìè º ö³íí³ ïàïåðè, òîáòî ïåâíîãî âèäó ìàòåð³àëüí³
íîñ³¿  (ó  òîìó  ÷èñë³  ò³,  ÿê³  íàáóâàþòü ôîðìè åëåêòðîííîãî äîêóìåíòà). Ðåçóëüòàòîì
ï³äðîáëåííÿ ìàº ñòàòè ð³÷, ÿêà âèãîòîâëåíà â³äïîâ³äíî äî óñòàíîâëåíèõ ïðàâèë ùîäî ¿¿
ôîðìè, çì³ñòó, ðîçì³ùåííÿ ðåêâ³çèò³â, òîáòî çäàòíà ïåðåáóâàòè â îá³ãó ï³ä âèãëÿäîì
ñïðàâæíüîãî ïðåäìåòà. Ñóñï³ëüíà íåáåçïåêà òàêèõ ä³ÿíü ïîëÿãàº ó òîìó, ùî íà ï³äñòàâ³
òàêî¿ ôàëüøèâêè ìîæóòü áóòè íàäàí³ ïðàâà ÷è îñîáà ìîæå áóòè íåçàêîííî çâ³ëüíåíà â³ä
âèêîíàííÿ ÿêîãîñü îáîâ�ÿçêó. Òàêèì ÷èíîì îá³ã ä³éñíèõ äîêóìåíò³â öüîãî âèäó îáìåæóºòüñÿ
ñóâîðèìè  ðàìêàìè  íîðìàòèâíîãî  ïðèïèñó,  â  ÿêîìó  ðåãëàìåíòóºòüñÿ  ïîðÿäîê  éîãî
ñêëàäàííÿ, ðåºñòðàö³¿, îáë³êó ³ íàâ³òü çíèùåííÿ. Ñâîºþ ÷åðãîþ âèãîòîâëåííÿ ï³äðîáëåíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåäáà÷àº ¿õ ñòâîðåííÿ çàíîâî. Ïðè öüîìó ï³äðîáëÿºòüñÿ ñàì áëàíê
ñåðòèô³êàòó ö³ííîãî ïàïåðó, ÿêèé çàïîâíþºòüñÿ â³äïîâ³äíîþ ³íôîðìàö³ºþ.

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ âèùå, ôîðìàëüíà âèçíà÷åí³ñòü áåçäîêóìåíòàðíîãî ö³ííîãî ïàïåðó
îáóìîâëþºòüñÿ ïðèíàëåæí³ñòþ éîãî äî êàòåãîð³¿ îáë³êîâîãî çàïèñó, ÿêèé ìîæíà âèçíà÷èòè
ÿê «ðåçóëüòàò îáðîáêè ³íôîðìàö³¿, ÿêèé çä³éñíþºòüñÿ â ñèñòåì³ çà äîïîìîãîþ òåõí³÷íèõ
³ ïðîãðàìíèõ çàñîá³â» [9]. Ðàõóíêîì ó ö³ííèõ ïàïåðàõ âëàñíèêà º çãðóïîâàíà ó çáåð³ãà÷à
çà öèì âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â ñóêóïí³ñòü ïàñèâíèõ àíàë³òè÷íèõ ðàõóíê³â óñ³õ âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü öüîìó âëàñíèêó íà ïðàâ³ âëàñíîñò³ (ï. 3.7. ð³øåííÿ Äåðæàâíî¿
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Íîðì òà ïðàâèë
îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â ó Íàö³îíàëüí³é äåïîçèòàðí³é ñèñòåì³»). Áåçäîêóìåíòàðíèé ö³ííèé
ïàï³ð íå íàáóâàº ðå÷îâîåëåêòðîííî¿ ôîðìè, à º ñóêóïí³ñòþ ³íôîðìàö³¿, ÿêà çàô³êñîâàíà
ó ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïîâíå ï³äðîáëåííÿ (âèãîòîâëåííÿ çàíîâî)
áåçäîêóìåíòàðíîãî ö³ííîãî ïàïåðó âèêëþ÷àºòüñÿ ó çâ�ÿçêó ³ç â³äñóòí³ñòþ éîãî ñïðàâæíüîãî
àíàëîãà. Ñàìå òîìó áåçäîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè íå ìîæóòü âèçíàâàòèñÿ ïðåäìåòîì
ñêëàä³â çëî÷èí³â, ïåðåäáà÷åíèõ ñò. ñò. 199, 224 ÊÊ Óêðà¿íè.

Íà ñüîãîäí³ íåñàíêö³îíîâàíå âòðó÷àííÿ â ðîáîòó åëåêòðîííîîá÷èñëþâàëüíèõ ìàøèí
º êðèì³íàëüíî êàðàíèì â³äïîâ³äíî äî ñò. 361 ÊÊ Óêðà¿íè. Ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî
îáë³êó  ïåðåäáà÷àº  îáðîáêó,  çáåð³ãàííÿ  òà  ïåðåäàâàííÿ  ³íôîðìàö³¿  ó  âèãëÿä³
êîìï�þòåðíèõ äàíèõ. Çì³íà áóäüÿêèõ îáë³êîâèõ çàïèñ³â ó ö³é ñèñòåì³ íåìîæëèâî áåç
âòðó÷àííÿ ó ðîáîòó ÅÎÌ. Âòðóòèâøèñü ó ñèñòåìó âèííèé âèäàº ñåáå çà ä³éñíîãî ó÷àñíèêà
äåïîçèòàðíèõ â³äíîñèí òà â³äïîâ³äíèì ÷èíîì âïëèâàþ÷è íà ïðîöåñ îáðîáêè ³íôîðìàö³¿
çì³íþº ¿¿ íà âëàñíó êîðèñòü. Òàêà ä³ÿëüí³ñòü ïîòðåáóº íåàáèÿêîãî «ïðîôåñ³îíàë³çìó.
Äóæå ÷àñòî ñë³äè çëî÷èíó âèÿâëÿþòüñÿ âæå òîä³, êîëè ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîâåäåíî
äåê³ëüêà óãîä ³ îñòàíí³ ¿õ âëàñíèêè º äîáðîñîâ³ñíèìè íàáóâà÷àìè. Ñàìå òîìó ï³äòðèìóºìî
ïîçèö³þ ïðî äîö³ëüí³ñòü êâàë³ô³êàö³¿ çì³í îáë³êîâîãî çàïèñó íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ
ÿê íåñàíêö³îíîâàíîãî âòðó÷àííÿ â ÅÎÌ, ¿õ ñèñòåì ÷è êîìï�þòåðíèõ ìåðåæ, òîáòî çà
â³äïîâ³äíîþ ÷àñòèíîþ ñò. 361 ÊÊ Óêðà¿íè.

Ïðåäìåòíèé  õàðàêòåð  ñêëàäó  çëî÷èíó  îáóìîâëþºòüñÿ  âêëþ÷åííÿì  äî  éîãî
êîíñòðóêòèâíèõ îçíàê îá�ºêòèâíî¿ ñòîðîíè òàêèõ ôîðì ä³ÿííÿ, ÿêèìè ìîæíà âïëèíóòè
íà ïðåäìåò àáî æ ó çâ�ÿçêó ñàìå ³ç ³ñíóâàííÿì ïðåäìåòà ç òàêèìè âëàñòèâîñòÿìè
ïîâ�ÿçóºòüñÿ â÷èíåííÿ çëî÷èíó. Âðàõîâóþ÷è îïèñàí³ îçíàêè áåçäîêóìåíòàðíîãî ö³ííîãî
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ïàïåðó, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå çàïðîïîíóâàòè äîïîâíèòè ÊÊ Óêðà¿íè îêðåìîþ ñòàòòåþ
ó ñòðóêòóð³ ðîçä³ëó VII Îñîáëèâî¿ ÷àñòèíè «Çëî÷èíè ó ñôåð³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³»,
â  ÿê³é  ïåðåäáà÷èòè  êðèì³íàëüíó  â³äïîâ³äàëüí³ñòü  çà  ïîðóøåííÿ  ïîðÿäêó  îá³ãó
áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öÿ ñòàòòÿ ìàº áóòè ñôîðìóëüîâàíà çà ïðèêëàäîì
ñò. 2232 ÊÊ Óêðà¿íè. Â³äíîñíî áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çëî÷èííà ïîâåä³íêà
ìîæå âèðàæàòèñÿ ó âíåñåíí³ äî â³äïîâ³äíî¿ ñèñòåìè çàïèñó, çì³ñò ÿêîãî ñòàíîâèòü
íåä³éñíó ³íôîðìàö³þ, âèêëþ÷åííÿ ÷àñòèíè ä³éñíèõ â³äîìîñòåé, ïîäàííÿ äåïîçèòàðí³é
óñòàíîâ³  ï³äðîáëåíèõ  äîêóìåíò³â,  ÿê³  íå  ìàþòü  í³÷îãî  ñï³ëüíîãî  ³ç  ä³éñíèì
âîëåâèÿâëåííÿì âëàñíèêà áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ó çàïðîïîíîâàí³é ñòàòò³
íàìè  âðàõîâàíà  ñïåöèô³êà  ïðàâîâî¿  ïðèðîäè  áåçäîêóìåíòàðíèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â.
Ââàæàºìî òàêîæ, ùî çà öèõ îáñòàâèí êâàë³ô³êàö³ÿ çà ñòàòòåþ ç ðîçä³ëó ïðî çëî÷èíè
ó ñôåð³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñò. 361 ÊÊ Óêðà¿íè íàéá³ëüø ïîâíî â³äîáðàæàòèìå
ñòóï³íü ñóñï³ëüíî¿ íåáåçïåêè íåçàêîííèõ ä³é ³ç áåçäîêóìåíòàðíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Âèñíîâêè. Îòîæ,  äîâîäèòüñÿ  êîíñòàòóâàòè, ùî  ó  ñèñòåì³  çàõîä³â  áîðîòüáè  ³ç
íåçàêîííèì îá³ãîì áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ñë³ä ïåðø çà âñå êîíñòàòóâàòè
íàÿâí³ñòü ïðîãàëèí çàêîíîäàâ÷îãî õàðàêòåðó, ùî çóìîâëåíî â³äñóòí³ñòþ îäíîçíà÷íîãî
öèâ³ëüíîïðàâîâîãî  òà  êðèì³íàëüíîïðàâîâîãî  ðåãóëþâàííÿ.  Êðèì³íàëüíî  ïðàâîâå
çàáåçïå÷åííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âñå ùå ïåðåáóâàº íà ñòàä³¿ ñòàíîâëåííÿ, îñê³ëüêè
íå â³äïîâ³äàº ïîâíîþ ì³ðîþ ñó÷àñíèì âèìîãàì ùîäî åôåêòèâíîãî ïîïåðåäæåííÿ çëî÷èí³â
ó ñôåð³ íåçàêîííîãî îá³ãó áåçäîêóìåíòàðíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïîðÿä ç öèì äóìàºòüñÿ
ùî ïîøèðåííÿ íà áåçäîêóìåíòàðí³ ö³íí³ ïàïåðè ñòàòóñó åëåêòðîííîãî äîêóìåíòà çíà÷íî
ï³äâèùèëî çàõèñò ìàéíîâèõ ïðàâ âëàñíèê³â, àëå äëÿ öüîãî ïîòð³áíà çàêîíîäàâ÷à âîëÿ.
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