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HaykoBo-gocnigHoro giHaHcoBOro iHCTUTYTy

Akagemii piHaHCcoBOro ynpasiHHsS MiHicTepcTBa iHaHciB YkpaiHn

NPO KOHUENUIKO YAOCKOHAJIEHHA ®YHKLUIOHYBAHHSA
BIP)XOBOI TOPTIBJ1I LIHHUMU NANEPAMM

3anponoHosano Kaw408i nosoxcenHs Konyenyii yoockonanenus yHx-
UioHY8aHHs OipHco8oi mopeieni yinHumu nanepamu 6 Ykpaiuni. Pozxpu-
mo nepedymosu 3anposadiicerus Konuenuii, ii memy ma 3a60aHHs,
OKpecaeHo 0CHOBHI O4iKY8aHi pe3yabmamu 8i0 ii 6npo8aodiceHHs.

Knw4yoBi cinoBa: OGip:koBa TOpriBis, LiHHI nanepu, AepXXaBHa TMOJTiTUKA
peryyitoBaHHs Gip>K0OBOI TOPTiBJIi, TEXHOJIOTiT 0ip>KOBOI TOPTiBi.

Po3BuToK (poHA0BOrO pUHKY Ta 6ip>KOBOI TOPTIiBJIi YKpaiHU TICHO MOB’I3aHU I
31 CTAaHOM €KOHOMiKu jaepxkaBu. Lle Big3Hayanoch i B 10BiIeiHOMY BUIAHHI
“IIBagLiaTUIETAE YKPaMHCKOU (POHIOBOU OUPXKU: UTOTU, YPOKM, 3ada4n” 3a
aBTopcTBOoM B. B. Ockonbcbkoro. BugatHuit gisiu, IKMii CTOSIB Y BUTOKIB CTBO-
peHHs (POHIOBOTO PMHKY B YKpaiHi, 3ayBaXye, IO “...BiICYTHICTh 3arajilbHO-
HalliOHAJILHOI CUCTeMU (DOHAOBOI TOPTiBIIi, sIKa 6 00’eAHYBaj1a Ha YHi()iKoBaHii
OCHOBI yCiX YYaCHMKIiB PUHKY — 1I€... HAaliTOJIOBHIIlIa nmpobieMa (pOHIOBOIO
PUHKY, SIKa BUHMKJIA B PE3YJIbTaTi HeJaJeKOIJISIMHOI Iep>KaBHOI ITOJIITUKH Y BU-
©opi npiopuTeTiB HOPMYBaHHS Ta PO3BUTKY PUHKY LIIHHUX Manepis B Ykpaini”!.

CroronHi gep>kaBa Ma€ BUBAXKEHO ITimiiiT 10 (popMyBaHHS KOHLIETITYaTbHUX
OCHOB OPTraHi30BaHOTO CErMEHTA PUHKY LIiIHHUX MarepiB, YiTKO BUBHAYMTH 1IiJi,
3aBJIaHHS Ta MPIOPUTETU PO3BUTKY Oip>KOBOI AisSILHOCTI.

ITpo6nemi hopMyBaHHS CTpaTETiYHMX 3acal AePKaBHOTO PETyII0OBaHHS Oip-
JKOBOI1 TOPTiBJi B YKpaiHi MpUCBSIYEHO HU3KY HAYKOBUX Mpalb YKPaiHChKUX
BUeHMX, 30KpemMa, poootu 3. I. Baramanioka, O. M. Mosrosoro, B. B. Ockosnb-
cekoro, C. €. Illumkosa, 1. O. IlIxonsHuk, 1. B. Joponienko Ta in.? € i pos-
po0JieHi YHOBHOBaXKEHMMU AeP>KaBHUMMW OpraHaMU KOHIIEIILIil Ta MTPOEKTHU KOH-
LIETLIiIA i TpOrpaM po3BUTKY (POHIOBOIO pUHKY Ta MOr0 OKPEMUX IHCTPYMEHTIB3.

1 Ockonvekuii B. B. IBanuatuietne YKpanHCKO#M (hOHIOBOM OUPKHU: UTOTH, YPOKH,
3amaun / B. B. Ockombckuii. — K. : Jloroc, 2011. — 243 c.

2 Bamamaniox 3. T. TlepCclieKTUBY PO3BUTKY PMHKY LIHHHUX IarnepiB B YKpaiHi /
3. I Baramaniok, O. B. Bayna // ®@inancu Ykpainu. — 2007. — Ne 5. — C. 75—85; Hluw-
ko6 C. €. ®oHnoBi 6ipxi Ykpainu: BunpodysanHs kpuzomw / C. €. Illumkos. — K. : [H-T
eKoH. Ta mporHo3ys. HAH Ykpainu, 2011. — 206 c.; Zopowenko I. B. CyyacHi TeopeTny-
Hi KOHIIeT1ii po3BUTKY hiHaHCOBUX pUHKIB Kamitany / 1. B. [lopomenko // EdpexruBHa
ekoHomika. — 2011. — Ne 2. — C. 37—-42.

3 TIpoekr IporpamMu po3BUTKY (POHIOBOrO pUHKY YKpainm Ha 2010—2015 poku
[EnexkTponHmit pecypc]. — Pexkum moctymy: http://www.ssmsc.gov.ua; [Tpo cxBaseHHS
KoHueniii po3BUTKY BHYTPIIHBOTO PUHKY NE€PKAaBHUX LIHHUX ManepiB YKpaiHU Ha
2009—2013 poku : posniopsimkeHHst Kabinety MinicTpiB Ykpainu Bix 25.03.2009 Ne 316-p
[EnexkTponHmit pecypc]. — Pexkxum goctymy: http://ligazakon.ua.
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BonHouac norpedye nmoaajabllinX YTOUHEHb Ta JOMOBHEHb CTpPATErist PO3BUTKY
0ip>KOBOI1 TOPTiBJli B YKpaiHi, 3 OIJIsIAy Ha HOBI pillIeHHS i IporpaMu, IPUMHSTI
MiXXHAapOJHUMM OpraHi3alisiMH, 110 MMPaLIOI0Th Ha MPOCTOPi MiKHApOJHOTO
¢OHIOBOIO PUHKY.

Mera cTaTTi TTOJIITA€ B OKPECICHHI OCHOBHUX KOHLIENITYAJbHUX ITOJI0XEHD
PO3BUTKY 0ip>KOBOI AisUILHOCTI B YKpaiHi B yMOBaX iHTepHalioHai3allii (piHaH-
COBOI1 AiSTBHOCTI.

Bu3HaunMo 0CHOBHI YPOKM PO3BUTKY OpPTraHi30BaHOTO (DOHAOBOIO PUHKY B
MorepeaHi Mepioau.

ITomiTHE 3pocTaHHST 00CATIB TOPTiBIi Ha (POHIOBOMY PMHKY YKpaiHu. 3a
octanHi 10 pokiB BiTun3HSIHUN (HOHIOBUI pUHOK 3pic Maitke y 15 pasis. I1po-
TsaroM | miBpiuus 2011 p. o6csr Oip>KOBUX KOHTPAKTIB 3 LIIHHUMU TTariepaMu Ha
opraHizaTopax TOPTiBJli 30iIbIIMBCA Maiike y 2,5 pa3a (Ha 66,7 Mipa TpH) 10-
piBHsTHO 3 aHayoriyHUM Tepiogom 2010 p. (46,93 muipa rpH). 3pocTaHHs OOCSTIB
TOPTiB Ha (POHIOBOMY PUHKY MOSICHIOETHCS 30iJIbIIEHHSIM 00CSTiB (hiHAHCOBUX
pecypciB, 1110 iHBECTYIOTh Y LIiHHi Manepyu YKpaiHCbKUX EMITEHTIB K BITYM3HSIHI,
TaK i iHO3eMHi iHBECTOpU, a TAKOXK MiABUILIEHHSIM BapTOCTi LIIHHUX MaNepiB eMi-
TEHTIB, 3 IKUMH YKJIaJaJIUCh YTOIU.

30iBIIYETHCS YacTKa Oip3Ki Ha TEpBMHHOMY i BTOPMHHOMY pMHKAaX: YaCTKa
6ipxxoBoro puHKY 3a I—-111 k8. 2010 p. 3arayiom 3pocia 1o 20,5 % (puc. 1). [Iponax
oOutiraniii BHyTpimmHbo1 nepxxaBHoi o3k (OBJIIT) ctanoBuB 4,4 % ychoro
00csry peainizailii Ha 6ip>koBoMy puHKY. Y I miBpiuui 2011 p. yacTka aepkaBHUX
oGJiiraiiii qopiBHIOBaia Maitxke 35 % o6c¢sary GipsKOBUX KOHTPAKTIB 3 LIIHHUMU
IariepaMH, IO CBiTYUTH PO aKTUBI3AIIi0 IepKaBHUX 3YCHIIb OO0 HAIXOMKCH-
HS KOLUTIB 10 JlepkaBHOro 6101KeTy YKpaiHu®.

V2010 p. mopiBHstHO 3 2008 p. YacTKa OpraHi3oBaHOTO pUHKY YKpaiHu 3pocC-
na 34,27 no 8,48 % BinmoBinHo (puc. 2).

Haii6inpli o6csru BUKOHaHUX 0ip>koBUX KOHTpakTiB y 2010 p. Oys0 3adik-
COBaHO 3 OO0JiralisMy BHYTPIlIHBOI IepxXaBHOI mo3uku — 60,86 Mipmo rpH
(46,39 % 3aranbHOro 00CATY) Ta 3 akuigMu — 52,71 mupn rpH (40,17 %). Cuty-
alig Maiixe He 3miHuiIach y I miBpiuui 2011 p.: yacTka AepkKaBHUX OOJIiraiin y
3arajbHOMY 00CsI31 BUKOHAHUX KOHTPAKTIiB cTaHOoBUA 41,5 % (Ha HepBUHHOMY
PUHKY — Ginbiie 98 %), a yactka akuiii — 30,7 % (Ha BTOpMHHOMY PUHKY — OiJIb-
e 41 %).

¥ po3pi3zi cyKynmHoro oocsry onepaliiii 3 LiHHMMU NanepaMu B YKpaiHi Tpa-
JULHIHO HaOiJIbIIIa YaCTKA HAJIEXKUTh BUKOHAHHIO KOHTPAKTIB 3 akuissMu, OB/ITI
Ta BeKceasIMU. 3okpeMa, y IV k8. 2010 p. BoHU HOpiBHIOBAIU BiAmoBigHO 33,5,
30 1a 20,42 %. O6¢ar npoaHuX iHBECTULIIMHUX cepTH(iKaTiB CTAHOBUB OiJbIIIe
36 MJIpL IpH, abo 7,2 %.

Sk 6aunMo, BimHOCHA KarliTaai3allisi pUHKY 3pOCTa€ Ta 3MEHILYEThCS TMapa-
JIEJIbHO 3i 30i7IbIIIEHHSIM Ta CKOPOUYEHHSIM abCOIIOTHOI BApTOCTi TOPriBJli BiANO-
BizHoO. Tak, gkio y 2007 p. 1ieif mokasHuK nopiBHIoBaB 78,3 % BBII kpainu, To
y TepioJ puHKOBOro “mHa” BiH 3MeH1MBCs 10 15,9 %. [pote y 2010 p. criocre-

4 3giT JKLTI®P nporsrom I miBpivust 2011 p. [EnekrponHuii pecypc]. — Pexum
IocTyIry: http://www.ssmsc.gov.ua.
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Puc. 1. CriBBigHomeHHs po3mipiB 0ipKoBOro Ta mo3adip;K0BOro CerMeHTiB
PUHKY niHHMX nanepis npotsrom I—I11I k8. 2010 p.

Cxknanmeno 3a: CtaTUCTMUHMIA 1IOPiYHUK YKpainu 3a 2007 pik / JlepskkoMcTaT YKpaiHu. —
K., 2008. — 572 c.; Cratuctrunuii mopivHukK Ykpainu 3a 2008 pik / lepxxkomcTar YkpaiHu. —
K., 2009. — 568 c.; CtaTucTUIHMIA MOPIYHUK YKpainu 3a 2009 pik / epXkoMcTaT YKpaiHu. —
K., 2010. — 567 c.
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Il opraHizoBaHOMY pUHKY

HEOopraHi30BaHOMY PUHKY
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Puc. 2. YacTka opraHizoBaHnoro puHky B 3arajibHOMy 00Cs3i TOpriB

CkrnanmeHo 3a: CtaTMCTUYHMI MOPiYHKMK YKpainu 3a 2007 pik / lepxkKoMcTaT YKpaiHu. —
K., 2008. — 572 c.; CtatuctuHuii mopivHUK YKpainu 3a 2008 pik / JepxxkomcTat YKpaiHu. —
K., 2009. — 568 c.; CtarrucTiuHMiA OpivHUK YKpainu 3a 2009 pik / JIep>kkoMcTaT YKpaiHu. —
K., 2010. — 567 c.

pirajgocs BimuyTHe MOXBaBJACHHS AMHAMiKK BapTOCTi LiHHUX ManepiB: aOCOIIOT-
Ha Kalitaji3anis 3pocia Ha 75 %, a BimHOocHa — Ha 7,35 B. 1.

Ha ¢oHmoBoMy pMHKY CITIOCTEpPIiTa€ThCS IMMOCTYITIOBE 3pOCTAHHS pOJIi T 3HA-
YeHHSsI TPUBATHUX iHBECTOPiB. 30KpeMa, KiIbKiCTh paxyHKiB ¢i3UUHUX 0Cid Ha
“Ykpaincekiii 6ipxi” (YB) 3 mouatky 2011 p. 36inbiumnacs Ha 1 Tuc. — 1o 6 TUc.,
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a 1o KiHIIsI poKy lielt MOKa3HUK, 3a IPOTrHO3aMU eKCIepTiB, Ma€ caruyTu 10 Tuc.
YacTka npuBaTHUX iHBECTOPIB Y 3arajibHOMY 00CsI3i yroj i3 HiHHUMMU TarepamMmu
Ha Gipxxi mopiBHIOE 25 %, a B 3araibHiii KitbKocTi yrox — 40—45 %. Ha ctpoko-
BOMY PMHKY Li ITOKa3HUKM CTAaHOBJIATH 35 Ta 45—50 % simnosigHo. Ha Gipxi
MNPTC ¢izuunmx ocidb — TpeitaepiB HaliuyeThCsT 6JU3bKO 5 TUC. besnepeuHo,
TaKa JMHaMiKa 3aTydeHHS (Di3MIHMX 0Cib 10 6ipKOBOi TOPTiBIIi € HE3aAOBIJTLHOIO:
3HAYHO 3MEHIIYETHCS MOXIIUBICTh aKyMY/TIOBaHHSI PUHKOM BUTBHUX IPOIIOBUX
KOIIITiB, SIKi TTepedyBaloTh “Ha pyKax” y HaCeJIeHHSI.

HagseneHa craTucTika 1eMOHCTPYE 3HaYHY BOJATWIIbHICTh PUHKY, HECTa011b-
HicTb ¥oro po6otu. Lle, y cBOIO Uepry, CBiZUMTh PO CAa0Ky Oe3IeKy opraHizo-
BaHOTO (POHIOBOTO PUHKY.

3arajoM CTaH BiTYM3HSIHOIO PUHKY LIIHHUX MAaIlepiB XapaKTePU3YEThCS Ta-
KAMU PUCAMU:

— HE3HAYHOIO iHBECTULIITHOIO POJITIO (POHIOBOTO pUHKY (MaJia YacTKa 3arajib-

HOTO 00CHTY eMicii 3MiCHIOETHCS 3 METOIO 3aJTy4YE€HHSI TPOLLIOBUX KOIITIB);

— HM3BLKUM piBHEM KalTiTaiizallii (ooOHIOBOro pUHKY;

— HaAMipHOIO YaCTKOIO TOPTiBJIi HA HEOPraHi30BaHOMY PUHKY;

— HM3bKHUM PiBHEM JIiKBiTHOCTi (POHIOBOTO PUHKY;

— BIICYTHICTIO MOTY>XKHMX iHCTUTYLITHUX iHBECTOPiB;

— 3aBUCOKOI0 cTaBKoIo noxigHocTi OBJIIT Ta 3HaYHOIO YacTKOIO HEPE3UICH -

TiB, 110 X TPMMAaIOTh;

— HM3bKOIO aKTUMBHICTIO iHBECTOPIB — (Pi3UYHUX OCi0.

B iHcTuTyLiliHOMY po3pi3i 3a3HaUYMMO, 110 MiABUIIYETHCS PiBEHb KOHKYPEH-
111 MiX pi3HMMU OpraHi3oBaHUMM MaiinaHuYuKaMmu. JlimepaMu Gip;KkOBOTO pUHKY
y2010—2011 pp. ctanmu ®b I[IOTC, OB “Ilepcriektuna” Ta “YKpaiHcbka 6ipxa”,
30KpeMa 3a paxXyHOK 3HAYHOI'O 3pOCTaHHS TOPTiB Ha LIMX Oipkax Ta 1X 4acTOK,
ki 3a migcymkamu I miBpivust 2011 p. ctanoswin: 33,97, 32,75 ta 31,72 % pun-
Ky BianoBigHo (puc. 3). 3arasom y I miBpiuui 2011 p. 61u3bko 98 % GipxkoBuUX
KOHTPAaKTiB (IOTOBOPiB) 30CepeIKEHO Ha 3a3HAUEHUX TPhOX (POHIOBUX OipKax.
IIpore Taka KOHLIEHTpAllisl TOPriB € HEOE3IeYHO0, 3BaXKalouu Ha BUCOKY YaCTKY
iHO3eMHOTr0 KaMiTajly B CTAaTyTHOMY KartiTaJji 0ipxi.

3HaYHOIO 3aJIUIIAEThCS YacTKa OaHKiB Ha Oipxki. 3a mepiox II-IV ks. 2010 p.
y 3araJibHiil CTPYKTYpi TOProBIIiB OaHKU 3aiiMaloTh y cepeaHboMy 23,1 % 3araiib-
HOTO 00CATy oIepalliii, iHBeCcTULiliHi KommaHii — 21,9 %.

Axuo 3a odcsiraMu JOroBOpPiB 0aHKM MOCiAaloTh ApYyre Miclie, TO 3a 1X Kijlb-
KiCTIO, sIKa BilIMOBiga€ TaKOMY OOCSTY, — OCTaHHE, 110 CBiIUYUTh MPO OiNbIILY
CepeIHIO BapTiCTh KOKHOTO KOHKPETHOTO JIOTOBOPY 3 ITPOAAXY LiHHMX ITaIepiB.

ITincyMok aHasi3y GipX0BOi MiSIZTBHOCTI B iHCTUTYLIMHOMY pO3pi3i MOXHa
c(OpMyYJTIOBATH Y BUTJISIAI TAKUX MOJIOXKEHb:

— CITOCTEPITa€ThCsI HEPiBHOMipHA aKTUBHICTh Ha (POHIOBOMY PUHKY Pi3HUX

OpraHizaTopiB TOPTiBIi;

— aKTHBI3allis onepaliil Ha 6ip>KOBUX MaliJaHUMKaX CYTTEBO 3aJI€XKUTh Bil

30BHILIHBOTO (piHAHCYBAaHHS, 30KpeMa POCIiMCbKOTO KaItiTaty;

— BigOyBa€eThC AelieHTpati3alisl (POHIOBOI TOPTiBIi;

— HEJIOCTaTHil piBeHb MMPO30POCTi pUHKY Ta HETOCKOHAIIICTh iH(popMaIriii-

HOro 3a0e3IeYeHHsI TO3HAYal0ThCsl Ha pOOOTi OpraHi3aTopis;
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Puc. 3. Po3noaij BUKOHAHUX 0ip>KOBUX KOHTPAKTIB 3 IIHHUMH NanepaMu
Ha OpraizaTopax Toprisii

Cxknaneno 3a: CraTucTMuHMit 1OpivHUK YKpainu 3a 2007 pik / Jlep>kkoMcraT YKpaiHu. —
K., 2008. — 572 c.; CtatuctTruHuii opiyHUK Ykpainu 3a 2008 pik / IepxxkomcTat YKpaiHu. —
K., 2009. — 568 c.; CTatTucTMuHMIA OPiYHUK YKpainu 3a 2009 pik / lepskkoMcTat YKpaiHu. —
K., 2010. — 567 c.

— iCTOTHY YacTKy Oip:KOBUX OIlepalliil TIpoBOAsAThL OAHKM, OJHAK cyMa J0-
TOBOPiB HE € BEJIMKOIO;
— Ha cTaHi 0ip>KOBHX onepalliii HeraTUBHO BilOMBAETHCS BiICYTHICTh TOBHO-
L[iIHHO1 IeN03UTapHO1 CUCTEMU.
S migcyMox BUKJIaAEHOTO aBTOP IMPOIOHYE po3podaeHy HUM KoHLenio
yIOCKOHAJIeHHsI (DyHKIIIOHYBaHHS 0ip>KOBOI TOPTiBIIi LIIHHUMM MHariepaMu (Jaji —
Konuermiist).

KOHIEINIA YIOCKOHAJIEHHS ®YHKIIOHYBAHHSA
BIP2KOBOI TOPTIBJII LITHHUMU MMATTEPAMU

aeaavni noaoxcenns

P0o3BUTOK pMHKY LIiIHHUX TaIepiB MA€ NPUHLMIIOBE 3HAYEHHSI [IJIsI CTBOPEH-
HSI peaJlbHOI pMHKOBOI €KOHOMIKHM, ONTUMIi3allii CTPYKTYPHUX IePETBOPEHbD i
¢dopMmyBaHHS 0a3u 1J1 PO3BUTKY BHYTPIIITHHOTO iHBeCTYBaHHS. BogHouac puH-
KM IIHHUX TarepiB € HalOiIbII 3aIeXKHUMHU Bil 3MiH CBITOBOI KOH IOHKTYpPU
PUHKY, YyTJIMBUMH 0 KPU30BUX SIBUIIL B €KOHOMIIIi Ta 9aCOM BUCTYIIAIOTh SIK iX
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KaTaJli3aTopu, CTBOPIOIOTH F'OJIOBHI 3aTpo3U IJIsI HAAMipHOTO 30iJIbIIIEHHS BipTy-
aJIbHOI €EKOHOMIKM Ta TOSIBY (piHAHCOBUX “Oybp0aIIok”.

JepkaBHa MOJITUKA peTyI0BaHHS Oip>KOBOI AisIIbHOCTI B YKpaiHi SIK cKJia-
JTOBa Iep>KaBHOI YIIPaBIIiHCHKOI CUCTEMU ITOTPeOye HOBUX e(peKTUBHUX MEXaHi3-
MiB (DOpMYBaHHS Ta PO3BUTKY (POHIOBOro puHKY. BigcyTHicTh eeKTUBHOI
CHCTEMH PETYJIIOBAHHS 0ipXKOBOTO PMHKY, OBLIbHE IIPOBEICHHS CTPYKTYPHUX
Ta (piHaHCOBUX pePOpPM, a TAKOX MOJEepPHi3allil TEXHOJIOTii Oip>KOBOI TOPriBii B
YMOBAaX 3pOCTaHHS HalLliOHAJIbHOT EKOHOMiKY MPU3BOASITh 10 HiBEIIOBaHHS POJIi
(OHIOBUX PUHKIB SIK BATOMOT0 (paKTOpa EKOHOMiIYHOI'0 3pOCTaHHS, Hee(heKTUB-
HOTO BMKOPUCTAaHHS (PiHAHCOBOTO IMOTEHIialy BHYTPIllTHLOTO PUHKY Ta HOTo
pecypcis.

€ HU3Ka 30BHIlIIHIX Ta BHYTPIILIHiIX (haKTOpiB, SIKi CTPUMYIOTb PO3BUTOK
PUHKY LIiIHHUX TanepiB, 30KpeMa:

— BiJICYTHICTb Ha CbOTOJIHI KOMIEHCALIAHUX CXEM 3aXUCTYy MpaB iHBECTOPiB

¢GOHIOBOTO PUHKY;

— HEPO3BUHYTICTh OKPEMUX IHCTPYMEHTIB (DOHIOBOTO PUHKY, IPUTAMaHHUX
PO3BUHYTUM €KOHOMiKaM, 30KpeMa MOXiAHUX LIiHHUX Narnepis;

— noTpeba B KapAMHAJIbHOMY OHOBJIEHHI iHCTUTYLiOHAJIBLHOIO MiAIPYHTS
JUJISI TIOJAJIBILOTO PO3BUTKY (POHIOBOIO PUHKY, 30KpeMa PO3BUTKY €TUHUX
MpaBui i cTaHAAPTIB Oip>KOBOI AisSILHOCTI, JOCSITHEHHI BUCOKOIO PiBHS
KOHKYPEHTHOCTI MK yYaCHUKaMU PUHKY;

— HE3HaYHU piBeHb aKTUBHOCTI (Di3MYHUX OCi0 HA PUHKY, HU3bKUI PiBEHb
iH(OPMOBaHOCTI HaceJIeHHsI PO MOXKJIUBOCTI 0ip>KOBOI TOPTiBIIi;

— Opak HagiitHuX (iHAHCOBUX iHCTPYMEHTIB JJIsS iHBECTYBaHHS;

— He3HayHa KiJbKiCTb KOMIIaHii 3 BUCOKMM PiBHEM iHBECTHLIIHHUX MOXK-
JIMBOCTEH;

— HEJOCTaTHil piBeHb KaIPOBOr0 Ta HAYKOBOTO 3a0e3MeYeHHS OLIiHKY PU3K-
KiB, 3aCTOCYBaHHSI MoOAeJieil LIiIHOYyTBOPEHHSI i BUPOOJIEHHS CTpaTeTiuHUX
HAIIPSIMiB PO3BUTKY PUHKY;

— BHUCOKMUI piBeHb BOJIATUJILHOCTI pUHKY Ta MOT0 3aJIEXXKHOCTI BiJ 30BHILLIHIX
LIOKIiB;

— 3aBeJIMKUI 00csT 103abip>K0BOI TOPTiBIi;

— BUCOKMI piBeHb TpaHCAKIIMHUX BUTPAT;

— cJrabka MaTepiaJlbHO-TeXHiuHa 0a3a MPOBEEHHS TOPTiB.

s KoHuemnuisi BCTAHOBJIIOE 3acaiy, SIKi MaloThb OYTU MOKJaJeHi B OCHOBY
JIep>KaBHOI TTOJIITUKHY PO3BUTKY 0ip>KOBOI TOPTiBJIi Ta 11 BiIMOBITHOCTI Mi>KHAPO/I -
HUM i €EBPONENCHhKUM CTaHIapTaM, OCHOBHY M€TY, 3aBIaHHS i HAIIPSIMU PO3BUTKY
Ha miepion mo 2014 p. BigIMOBIZHO IO TOJOBHUX CTPATETiYHUX IIiJIEl PO3BUTKY
Kpainu, Bu3HadeHux y IIporpami ekoHoMivHIX pepopM Ha 2010—2014 poku “3a-
MOXKHE CYCIIIBCTBO, KOHKYPEHTOCIIPOMOXHA eKOHOMIKa, e(heKTHBHA AepKaBa”.

Mema, npunuunu ma ocHO8Hi HANPAMU PO3GUMKY

Meta KoHleniii — BU3HaYe€HHSI OCHOBHUX KOHLENTYyaJIbHUX 3acal (popMy-
BaHHS$ HOBOI MapagurMu (pyHKIIOHYBaHHSI (D)OHAOBOrO pUHKY Ta 3a0e3MeYeHHS
PO3BUTKY 0ip>KOBOI TOPriBJIi B YKpaiHi.
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7151 1bOTO HEOOXiTHO BUPILIMTH TaKi 3aBIaHHS:

MiABUILEHHS e(heKTUBHOCTI HaIJIsIIy Ta peryaroBaHHS OHIOBOIO PUHKY;
MiIBUIIEHHS piBHS 0e3meKu Ta e(PeKTUBHOCTI (DYHKIIIOHYBAHHSI CUCTEM
PO3paxyHKY Ta KJIiPUHTY;

3a0e3MeueHHs IIPO30POCTi Ta 3pO3YMIIIOCTI LiH HA MOCAYTU Ta IPOAYKTHU
(GOHIOBOIO PUHKY;

MOJIETILIEHHS CUCTEMM B3AEMHOTO JTOCTYITY MiXK YKpaiHCbKUMU (DOHIOBU-
MU OpraHizalisiMy Ta CBITOBUMM CTPYKTypaMU, MiABUILIEHHS PiBHSPiBHS
CcBOOOIY BUOOPY YUYACHUKIB (POHAOBOIO PUHKY;

3a0e3nevyeHHsT iMMOOiTi3allii Ta AeMarepiajisallii liHHUX Tanepis;
TIOCSTHEHHSI BUCOKMX ITOKa3HUKiB O€3IMeKU BUITYCKY, 30€epiraHHs Ta TpaHC-
¢epy LWiHHUX TarepiBs;

3aIpOBAIXKEHHSI OCHOBHMX HOpM MixHapomHoro Komekcy mpoBeneHHs
KJIIPMHTY Ta pO3paxXyHKiB;

30iJIbIIEHHS ONepaliiHUX MOTY>XKHOCTEeM 1151 3a0e3MeyeHHsT BCiX BiAmo-
BiITHUX BUMOT;

3ary4eHHS (pi3nuHMX 0C¢ib 151 3MiliCHEHHS oTlepailiii Ha (pOHIOBOMY PUHKY;
3MEHIIIEHHS TPaHCAKILiHHNX BUTpaT;

MiABUILEHHS PiBHS KamiTaji3allii puHKY;

po3LMpeHHs ocTyny Ha puHOK ICI.

Ipunyunu, Ha IKMX Oyae TPYHTYBATUCS PO3BUTOK Oip>KOBOI AisSTBHOCTI:

BUIBHUM pyX KalliTaJiB Ha TEPUTOPIi YKpaiHU;

3aXMCT TpaB iHBECTOPIB;

BiIMOBiIHICTh MiXKHAPOIHUM HOPMaM i craHgapTaM 0ip>KOBO1 TisSJIbHOCTI;
IMPO30PiCTh MisITBHOCTI YYaCHUKIB 0ip>KOBOTO PUHKY;

€KOHOMis1 BUTpAT;

HECYTIepeUINBICTh TEXHIKO-TEXHOJIOTIIHOI IIaTGopMH IMPOBEICHHS Oip-
JKOBOI TOPTiBJIi TIIIaTdopMaM iHIINX KpaiH;

MiaBUIIEHHS ¢(PEeKTUBHOCTI AEep:KaBHOTO PETYyIIOBaHHS Ta HATJISIAy 3a
0ip>KOBOIO MiSTBHICTIO;

KOHKYPEHTHICTh;

HayKoBa OOI'PYHTOBAHiCTb.

Jlepucasna noaimura w000 po3sumky 0ipxco6oi disibHocmi

Hep>kaBHa MOJIiTUKA PO3BUTKY 0ip>KOBOI AiSITTBHOCTI peali30ByBaTUMEThCS 32
TaKMMHU HaIlpsIMaMu;

MOCUJICHHS 3aXMCTy iHBECTOPIB, YIOCKOHAJEHHS CUCTEMU JIilleH3YBaHHS
0ip>kOBOI1 Ta MOCEPETHUIILKOL AiSUTbHOCTI;

CIIPUSTHHST PO3BUTKY TEXHIUHOI 0a3M MTPOBENECHHS TOPTiB, YITPOBAIKEHHS
HOBUX iH(OpPMAIIIITHUX TEXHOJIOTIl;

nocuyieHHs posi HamioHanbHOI KoMicii 3 IiHHMX marepiB i (POHIOBOTO
PUMHKY B 3MiiiICHEHHI peTy/JII0BaHHS Ta INPYACHIIITHOTO HATISIAY, PO3BUTOK
¢opM i 3acam caMOperyaloBaHHS;

3anydyeHHs [CI Ta iHBecTOpiB — (hi3UYHUX OCi0 10 onepaliil Ha GOHIOBOMY
PUHKY;
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— TIOCUJIEHHS BiJIIOBiJAJbHOCTI 32 pPO3TOJIOIIEHHS iHcalaepCchKOi UM KOH-
dineHuiHOI iHpOopMallii, ToJoIaHHS SIBUIIA iHPOpPMAaLliiTHOT acuMeTpil,
3ano0iraHHs MaHIIyJII0BaHHIO PUHKOM.

Ocnoeni 3axoodu 3 peaqizauii Konuenuii

3 MeTor0 peanizanii Konnermiii HeoOXigHO:

1) das nideuwenns 3axucmy inmepecie iHeecmopie ma yO00CKOHANCHHS CUCIEMU AiUeH-
3y8aHHs 0iprco6oi ma nocepeOHUUbKoi disnbHOCMI:

— crBoputu PoHA rapaHTyBaHHSI BKJIAIiB iHBECTOPIB Ta 3aXUCTY iX IIpaB;

— YIOCKOHAJIUTU MOPSIIOK JIiLeH3yBaHHS JisIIbHOCTI y4aCHUKIB (DOHI0BOTO
PMHKY, 30KpeMa OpoKepiB, MTOCEPEAHMKIB, iHIIUX ONepaToOpiB PUHKY;

— pO3pOOUTU OCHOBU B3a€EMO/Iii J€pKaBHUX OPraHiB i CaMOPETYJIiBHUX OpP-
raHizailiii y HampsiMi BIOCKOHaJIEHHS JisUTbHOCTI Ha Oip>KOBOMY PUHKY
CTPaxoOBHUKiB, MiABUIIUTH BUMOTU 10 JXKepea (OpMyBaHHS CTaTyTHOIO
KarmiTtany;

— 3aMpOoBaIUTU METOAVKY OLIiIHKHU AiJI0BOI peryTallii y9aCHUKIB (pOHIOBOTO
PUHKY;

— YIOCKOHAJIUTH MOHITOPUHT IisUIBHOCTI YYaCHUKIB PUHKY Ta MOCHJINTHU
KOHTPOJIb 33 JOTPMMAHHSIM HAMMU 3araJIbHOIIPUIHITAX BUMOT i CTAHIAPTIB
TiSIIbHOCTI HA (DOHAOBOMY PUHKY;

— YIOCKOHAJIUTUA CUCTEMY MPYAEHIIHHOTO HATJISITY i KOHTPOJTIO 32 pU3NKAMU
B Lili cdepi;

— MPUBECTHU Y BiIMOBITHICTh HOPMATUBHO-IIPABOBY 0a3y pETyIIOBaHHS Ii-
SUTBHOCTI YYaCHUKIB (POHIOBOTO PUHKY;

2) 045 CNPUAHHA PO3BUMKY MEXHIYHOI 6a3U NPoBedeHHs mopeie.

— zanpoBaautu cucteMy T2S (TARGET2-Securities) sik IT-mutardopmy as
TOPTiBJIi OOJiralisiIMy Ta akiissIMU JJIs iHTerpailii Ta rapMoHi3alii po3-
paxyHKiB Ha pUHKY LIiHHUX TarepiB y €Bporii;

— YIOCKOHAJIUTU KOMYHIKATUBHY CUCTEMY B3a€MOJil MiX LIEHTpadbHUM
JIETIO3UTAPIiEM Ta iHILIMMU JeTIO3UTAPIsIMU, a TAKOXK PEeECTpaTopaMu, 30e-
piragamMu Ta oriepaTopaMy pUHKY;

— 3a0e3MeuYnTy MIPUINHATTI HOPM MixHapomHoro Koaekcy mpoBeneHHS
KJIipUHTY Ta PO3PaxXyHKiB;

— YIOCKOHAJIUTHU iH(OopMaLIiiHO-TeXHiUHe 3a0e3MeYeHHS OH-JTailH-PEeXUMY
MPOBEJAEHHS TOPTiB;

3) das 3akoHo0as4020 3abe3neueHHs obicy pizHux iHcmpymeHmie hoH0068020 PUHKY:

— yxBajuTu 3akoH Ykpainu “IIpo moximHi LiHHI iHCTpYyMEHTH”;

— PO3pOOUTH 3aKOHOIPOEKT i MpuitHATH 3akoH Ykpainu “IIpo BHeceHHs
3MiH 10 3akoHy Ykpainu “Ilpo ninxi manepu ta ¢poHIOBY OipxKy” B 4ac-
THHIi BIPOBAaI;KeHHS B 00ir HOBMX iHCTPYMEHTIB” (30KpeMa, spin off, strips
TOIIO);

— 3a0e3MneYymnTHy TToIabIIY aJarTallilo 3aKOHOAABCTBA YKpaiHU y cpepi 0biry
LIHHYUX ITaIepiB 10 3aKoHoAaBcTBa €Bporeiicbkkoro Cowo3sy;

— 3aIlpOBAAUTU CTUMYJIIOIOUY MOJATKOBY MOJITUKY IJISI PO3BUTKY PUHKY
JIepUBaTUBIB Ta iHIIMX iHHOBALIIMHUX iHCTPYMEHTIB (POHIOBOIO PUHKY;
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4) dasa nocunenns poai Hayionanwvnoi komicii 3 yinHux nanepis i (pon0o602o punKy
(HKIIIDP, dani — Komicis) y 30ilichenHi pecyat08aHHs ma npyoeHuilino2o Ha-
2150y, po3sumky hopm i 3acad camopeyrroaHHs Ha POHO08OMY PUHKY:

nepeadaYyruTy MOXIUBICTh (DiHAHCOBOI aBTOHOMHOCTI istibHOCTI KoMmicii;
pO3pOoOUTH 3acaiy Ta COPUSITU MiABUILEHHIO piBHSA B3aeMmonii Kowmicii
3 iHIIMMU peryasitopaMu ¢iHaHcoBoro puHky, Kabinetrom MiHicTpiB
Ykpainu, MiHictepcTBoM (biHAHCIB YKpaiHU, iHIIMMHU MiHiCTepCTBaMU
Ta BiTOMCTBaMU;

BU3HAYMTHU 3acaau 3a0e3neueHHs] KOHKYpeHLlii Ha (pOHA0BOMY PUHKY;
COPUATHU KOHLEHTpaLlii POHAO0BOTO PUHKY IIUISIXOM 3AiACHEHHS OoIepaliit
JIIKBimaliii, 3IMTTS Ta TIOTJIMHAHHS HEeIi€30aTHUX OpraHi3aTopiB TOPTiBIli;
PO3pOOUTU 3aKOHOITPOEKT i MpUAHATY 3aKOH YKpainu “IIpo camoperyiiBHi
oprasisallii Ha pMHKY LIiHHUX IanepiB”;

5) 0ns 3anyuenus ICI ma ineecmopie — ¢hizuunux ocio6 do onepauiii Ha ¢oHdosomy
PUHKY:

3aIIpOBAIUTH CTUMYJIIOIOUY IOJATKOBY ITOJIITUKY IS 3a;Ty4eHHS (Di3MIHIX
0ci0 Ha (DOHIOBUI1 PUHOK;

nepeadaYnMTy YMOBU KpeAUTYBaHHS (Di3MUHUX OCIO 1J1s 3AilICHEHHS OIle-
palliif Ha pUHKY LIiHHUX Tarepis;

CIIPUSATU PO3BUTKY iHTEPHET-TPEUINHTY, ITOCUJIMTU KOHTPOJIb 32 JIETITUM-
HiCTIO 3IiliCHEHHS (DOHIOBUX OTepalliif Ha 1Iiit TiaTdopMi;

3aIllpOBAIMUTH IT0caxy oMOyIacMeHa (POHIOBOTO PUHKY UISI TIOKpAIlaHHS
pOOOTH 3i 3BepHEHHSIMU TPOMAJISIH;

BU3HAYMTU BUMOTHU J0 ONPUWIIOAHEHHS iHDopMallii CTOCOBHO HisTbHOCTI
YYaCHMKIB i TocepeIHNKiB (DOHAOBOIO PUHKY B €JIEKTPOHHUX i IPYKOBAHUX
3aco0ax MacoBoi iHpopMaliii;

BCTAaHOBUTHU HOBi BUMoTH 110 misutbHOCTI ICI Ha hoHmOBOMY pHHKY;

6) 015 nocunenns 6i0no6idabHOCMI 3a PO320A0UEHHS THCATIOEPCLKOI YU KOHGIOeH-
yitiHoi ingopmauii, nodosanns seuwia ingopmauitinoi acumempii, 3anobieanus
MAHINYAHBAHHIO PUHKOM:

YCTAaHOBUTU MOPSIIOK ONPUIIOIHEHHS iH(opMallii mpo pe3yJIbTaTh TOPriB
Ha opraHi3aTtopax 0ip>KoBOi TOPTiBJIi;

CHPUSATH BUKOHAHHIO HOPM YMHHOTO 3aKOHOIABCTBA Ta 3a0e3MeYMnTU
MPUBEACHHS BUMOT MOCUJIEHHS BiAMOBIAAIbHOCTI 32 PO3rOJIOLLIECHHS iH-
caliiepchbKoi iH(opMallii y BiAlOBIAHICTb 10 Mi>XKHAPOAHUX CTaHAAPTIB;
pPO3pOOUTH Aep>KaBHY LIILOBY MporpaMy iH(OOpMYBaHHS BCiX YYaCHUKIB
PUMHKY TIpo (popMMU I iIHCTPYMEHTH MaHINTyJIIOBAaHHSI PUHKOM.

Otxe, BU3HAUYeHO OCHOBHI TTojioxkeHHs1 KonHnermniii ynockoHaneHHST (PyHK-
LIiOHYBaHHS Oip>KOBOI TOPriBJIi LIHHUMMU TaliepaMu, siKa po3po0dseHa 3 ypaxy-
BaHHSM CyYaCHMX TEHAECHLi pO3BUTKY CBITOBOrO (DOHIOBOIO PUHKY 3arajioM Ta
OpraHi3oBaHOI HOro YaCTUHM 30Kpema.
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