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Ñ.². Ëó÷êîâñüêà*

ÄÎÑÂ²Ä ÊÐÀ¯Í ÑÕ²ÄÍÎ¯ ÒÀ ÖÅÍÒÐÀËÜÍÎ¯ ªÂÐÎÏÈ

Ó ÑÔÅÐ² ÎÐÃÀÍ²ÇÀÖ²¯ ÂÀËÞÒÍÎÃÎ ÊÎÍÒÐÎËÞ:

Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ-ÏÐÀÂÎÂ² ÀÑÏÅÊÒÈ

Âàëþòíèé êîíòðîëü º ÷àñòèíîþ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè êðà¿íè òà âèçíà÷àºòüñÿ ñòðàòåã³÷íèìè
çàâäàííÿìè äåðæàâè ó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ â³äíîñèíàõ ³ç çàðóá³æíèìè ïàðòíåðàìè. Âåëèêó ö³íí³ñòü
ïðè âäîñêîíàëåíí³ ñèñòåìè âàëþòíîãî êîíòðîëþ â Óêðà¿í³ ìàº çíà÷íèé äîñâ³ä êðà¿í Ñõ³äíî¿ òà
Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè, ÿê³ äîíåäàâíà íàëåæàëè äî êàòåãîð³¿ äåðæàâ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî îêðåì³ íàóêîâö³, à òàêîæ ïðàêòèêè, ÿê³ ïðàöþþòü ó ñôåðè âàëþòíîãî
êîíòðîëþ, âèñëîâëþþòü äóìêè ïðî íåîáõ³äí³ñòü øâèäêî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ àæ
äî ïîâíî¿ éîãî â³äì³íè, ùî îáóìîâëþºòüñÿ, íàñàìïåðåä, ïðîöåñàìè ãëîáàë³çàö³¿, çîêðåìà,
ºâðî³íòåãðàö³ºþ Óêðà¿íè1 .

Íà íàø ïîãëÿä, ïðè÷èíè ââåäåííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ êðà¿íàìè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ
ñë³ä ðîçïîä³ëèòè íà âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³.

Äî âíóòð³øí³õ ïðè÷èí íàëåæèòü ïðîöåñ ãëîáàë³çàö³¿ ì³æíàðîäíîãî ðóõó êàï³òàëó, ùî ñòâîðþº
ïîòåíö³éíó íåáåçïåêó â³äïëèâó êàï³òàëó ç êðà¿íè ó çâ’ÿçêó ç á³ëüøîþ ïðèáóòêîâ³ñòþ çà êîðäîíîì.

Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåì âàëþòíîãî êîíòðîëþ ó á³ëüøîñò³ êðà¿í Ñõ³äíî¿
òà Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè ïàíóâàëà òî÷êà çîðó, ùî íåîáõ³äíî ÿêîìîãà øâèäøå ïðîâåñòè ë³áåðàë³çàö³þ
ðóõó âàëþòíèõ ïîòîê³â ó êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ. Ðåçóëüòàòîì òàêîãî ï³äõîäó áóëî
ïîñëàáëåííÿ çàõîä³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ. Çàñòîñóâàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ ïåðåäáà÷àëîñÿ
âèêîðèñòîâóâàòè ëèøå òàì, äå â³í ïåðåøêîäæàâ ³ìïîðòó êàï³òàëó ó êðà¿íó. Òàêèì ÷èíîì,
ñòâîðþâàëèñÿ óìîâè äëÿ ïðèïëèâó, ó ïåðøó ÷åðãó, êîðîòêîñòðîêîâèõ ñïåêóëÿòèâíèõ êàï³òàë³â.

Ïðîòå çà â³äñóòíîñò³ ìåõàí³çì³â êîíòðîëþ ì³æíàðîäíèõ ðèíê³â êàï³òàëó ïðèïëèâ òàêèõ
ãðîøåé äåñòàá³ë³çóº åêîíîì³êó. Êðèçîâ³ ÿâèùà ñïðè÷èíþþòü íåîáõ³äí³ñòü ïðèéíÿòòÿ æîðñòêèõ
çàõîä³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ òà ââåäåííÿ äîäàòêîâèõ âàëþòíèõ îáìåæåíü, ùî ï³äòâåðäèëà
ô³íàíñîâà êðèçà 1998 ðîêó. Òàê, äîñë³äæåííÿ â÷åíîãî Ãàðâàðäñüêîãî óí³âåðñèòåòó Äàí³ Ðîäð³êà
ïîêàçàëî, ùî äëÿ êðà¿í ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ íå ³ñíóº êîðåëÿö³¿ ì³æ ë³áåðàë³çàö³ºþ âàëþòíîãî
ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðîëþ, çîêðåìà, âàëþòíèõ îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ðóõîì ³íîçåìíîãî êàï³òàëó,
òà åêîíîì³÷íèì çðîñòàííÿì, çá³ëüøåííÿì ³íâåñòèö³é òà çíèæåííÿì ³íôëÿö³¿2 . Ó ïåð³îä êðèçè
1998 ðîêó â³äîì³ â÷åí³ íà ôîðóì³, îðãàí³çîâàíîìó ÌÂÔ, ï³äêðåñëþâàëè, ùî áàãàòüîì êðà¿íàì â
óìîâàõ ë³áåðàë³çàö³¿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè âàëþòíèé
êîíòðîëü3 . Íàïðèêëàä, Ìàëàéç³ÿ ââåëà æîðñòê³ çàõîäè ç âàëþòíîãî êîíòðîëþ çà ðóõîì êàï³òàëó
âîñåíè 1998 ðîêó ï³ä ÷àñ ãîñòðî¿ êðèçè. Àäæå áóäü-ÿêó ðåñòðóêòóðèçàö³þ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà
åôåêòèâí³øå ïðîâîäèòè ó ñòàá³ëüí³é îáñòàíîâö³, êîëè ïîòîêè êàï³òàëó çíàõîäÿòüñÿ ï³ä â³äïîâ³äíèì
êîíòðîëåì4 .

© Ëó÷êîâñüêà Ñ.²., 2006
* âèêëàäà÷ êàôåäðè ïðàâà Õìåëüíèöüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó
1 ßëòèíñüêà ì³æáàíê³âñüêà êîíôåðåíö³ÿ: çàïèòàíü á³ëüøå, í³æ â³äïîâ³äåé // Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. —
2004. — ¹ 6. — Ñ. 12-13.
2 Áûêîâ È., Èâàíòåð À. Ìîçãîâîé øòóðì // Ýêñïåðò. — 1998. — 19 îêòÿáðÿ. — Ñ. 17.
3 IMF Economic Forum. Capital Account Liberalization: What’s the best stance? — Wash.: IMF, 1998. — p. 6.
4 Àíòèðûíî÷íûå ìåðû â Ìàëàéçèè â âàëþòíîé ñôåðå // ÁÈÊÈ. — 1998. — 29 ñåíòÿáðÿ. — ¹ 115. — Ñ. 12.
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Ââàæàºìî, ùî ïðè çàñòîñóâàíí³ ìåõàí³çì³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè
íàïðÿìêè òà çàâäàííÿ âàëþòíî¿ òà â ö³ëîìó åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Ó öüîìó àñïåêò³
ö³êàâîþ º äóìêà ïðîôåñîðà Àíí³ Êðþãåð ³ç Ñòåíôîðäñüêîãî óí³âåðñèòåòó ÑØÀ ïðî òå, ùî
âàëþòíèé êîíòðîëü ìàº öèêë³÷íèé õàðàêòåð íà ð³çíèõ ñòàä³ÿõ ðîçâèòêó, ÷åðåç ÿê³ ìîæå ïðîéòè
áóäü-ÿêà êðà¿íà. Êîæíîìó åòàïó ðîçâèòêó â³äïîâ³äàþòü âëàñí³ êðèòåð³¿ âèáîðó ìåõàí³çì³â
âàëþòíîãî êîíòðîëþ5 .

Âèñíîâêè â÷åíèõ ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ
îáóìîâëþºòüñÿ, ïåðø çà âñå, çàãàëüíîþ åêîíîì³÷íîþ ñèòóàö³ºþ ó êðà¿í³, é, îêð³ì òîãî, —
îñîáëèâîñòÿìè ôóíêö³îíóâàííÿ âàëþòíîãî ðèíêó. Ïðàêòèêà ïîêàçóº, ùî âàëþòíèé êîíòðîëü ó
êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ ïîâèíåí îõîïëþâàòè á³ëüø øèðîêå êîëî âàëþòíèõ îïåðàö³é òà
â³äð³çíÿòèñÿ æîðñòê³ñòþ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïðàêòèêîþ ðîçâèíóòèõ êðà¿í ó ìèíóë³ äåñÿòèð³÷÷ÿ.

Òàêèé ï³äõ³ä ïîÿñíþºòüñÿ ùå é òèì, ùî ³íñòðóìåíòè âàëþòíîãî êîíòðîëþ ä³þòü çàëåæíî
â³ä êîíêðåòíèõ çàâäàíü, ùî ñòàâëÿòüñÿ óðÿäîì êîíêðåòíî¿ êðà¿íè. Òóò äîñâ³ä ïðàêòè÷íî âñ³õ
êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ñâ³ä÷èòü, ùî íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïàä³ííÿ
âèðîáíèöòâà, äåñòàá³ë³çàö³ÿ ãðîøîâîãî îá³ãó, çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿ òà çíåö³íåííÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè
òà äîëàðèçàö³ÿ ãðîøîâîãî á³ãó. ßê ðåçóëüòàò, òàê³ ïðîöåñè ñïðèÿëè ìàñîâîìó ïåðåêàçó ïðèâàòíèõ
êàï³òàë³â çà êîðäîí.

Âíóòð³øí³ ïðè÷èíè çàñòîñóâàííÿ ìåõàí³çìó âàëþòíîãî êîíòðîëþ âêëþ÷àþòü íåîáõ³äí³ñòü
çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè òà åôåêòèâíå çä³éñíåííÿ âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ ó äåðæàâ³,
çîêðåìà, âèð³âíþâàííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ôîðìóâàííÿ çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â, à òàêîæ
âèêîíàííÿ çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâè.

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ åêîíîì³÷íî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â áóëà ñòð³ìê³ñòü, ³ç
ÿêîþ êîë³øí³ ñîö³àë³ñòè÷í³ êðà¿íè ïðèéíÿëè äå-ôàêòî êîíâåðòîâàí³ñòü âàëþò ÿê ì³í³ìóì çà
ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè ³ ïðèºäíàëèñÿ äî ñò. 8 Ñòàòóòó ÌÂÔ. Öå ð³çêî êîíòðàñòóº ç äîñâ³äîì
ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ÿê³ âñòàíîâèëè êîíâåðòîâàí³ñòü âàëþò ëèøå ÷åðåç çíà÷íèé ïåð³îä ÷àñó, ùî
ïðîéøîâ ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè, òàê ³ ç ïðàêòèêîþ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, â ÿêèõ âàëþòè
çàëèøàëèñÿ íåêîíâåðòîâàíèìè ùå á³ëüø äîâãèé ïåð³îä.

Òàê, òèïîâ³ àðãóìåíòè ïðîòè â³äì³íè ïðîòè øâèäêî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ
áóëè íàñòóïíèìè. Ïî-ïåðøå, äëÿ òîãî, ùîá â³äð³çíèòè ïîòî÷íó îïåðàö³þ â³ä îïåðàö³¿, ïîâ’ÿçàíó
ç ðóõîì êàï³òàëó, ³ ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ âèâåçåííÿ êîøò³â ðåçèäåíòàìè çà êîðäîí, ïîòð³áíî
âñòàíîâèòè êîíòðîëü íàä ïîòî÷íèìè îïåðàö³ÿìè. Öÿ ïðîöåäóðà íåîáõ³äíà äëÿ çàáåçïå÷åííÿ
³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ñàìå â åêîíîì³êó êðà¿íè ç ìåòîþ ñòèìóëþâàííÿ ¿¿ ðîçâèòêó. Ïî-äðóãå, óðÿäè
îêðåìèõ êðà¿í ââàæàþòü, ùî ìàþòü á³ëüø ÷³òêå óÿâëåííÿ, í³æ ïðèâàòí³ ³íâåñòîðè, ïðî òå, ÿê
äîìîãòèñÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà çì³öíèòè éîãî. Òàêîæ óðÿäè ñàìîñò³éíî âèçíà÷àþòü, ó
ÿêèõ ãàëóçÿõ çðîñòàííÿ íåîáõ³äíå ïåðøî÷åðãîâî.

Íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ çà îïåðàö³ÿìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç ðóõîì
êàï³òàëó, íà ïî÷àòêîâ³é ñòàä³¿ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó áóëà çóìîâëåíà éîãî çäàòí³ñòþ çàõèñòèòè âàëþòí³
ðåçåðâè êðà¿íè â³ä ìîæëèâèõ âàëþòíèõ êðèç íà ôîí³ ïîë³òè÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, ùî áóëè çóìîâëåí³
÷àñòîþ çì³íîþ óðÿä³â, íàïðóãîþ â îêðåìèõ ðåã³îíàõ. Ìàñîâèé ïðîäàæ ôåäåðàëüíèõ áàíêíîò çà
³íîçåìíó âàëþòó ïðîòÿãîì ïåðøèõ äí³â ïî ðîçïàäó ×ÑÔÐ íà äâ³ íåçàëåæí³ äåðæàâè ó 1993 ðîö³,
ñëóãóº ³ëþñòðàö³ºþ âêàçàíîãî âèùå. Òàê, çíà÷íèé ïîïèò íà ³íîçåìíó âàëþòó ç áîêó ÷åñüêèõ
êîìåðö³éíèõ áàíê³â çìåíøèâ âàëþòí³ ðåçåðâè Öåíòðàëüíîãî áàíêó íà îäíó òðåòèíó ìåíøå, í³æ
çà äâà òèæí³6 .

5 Chanthunya C., Murinde V. Trade regime and economic growth. — Brookfield: Ashgate, 1998. — p. 85.
6 ×åõèÿ — èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà // ÁÈÊÈ. — 1998. — ¹ 80. — C. 19.
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Íåñïðèÿòëèâ³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè òà îö³íêè ïîòî÷íî¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè
âèìàãàëè ïðîÿâëÿòè îáåðåæí³ñòü ùîäî ë³áåðàë³çàö³¿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ. Ïîïèò íà ãðîø³ ó ðåçóëüòàò³
ô³íàíñîâî¿ ðåôîðìè ñòàâ äóæå íåñòàá³ëüíèì, à çàãàëüíèé áàëàíñ äîõîä³â òà âèòðàò äåðæàâ çíàõîäèâñÿ
ï³ä âïëèâîì íåïåðåäáà÷óâàíèõ êîëèâàíü óíàñë³äîê ðåñòðóêòóðèçàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Äîö³ëüí³ñòü êîíòðîëþ çà îïåðàö³ÿìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç ðóõîì êàï³òàëó, áóëà îáóìîâëåíà
íåîáõ³äí³ñòþ çàõèñòó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî çíàõîäèòüñÿ íà ñòàä³¿ ðîçâèòêó. Óðÿäè êðà¿í
Öåíòðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ââàæàëè, ùî â³ò÷èçíÿí³ ô³íàíñîâ³ ñòðóêòóðè íå çìîæóòü
êîíêóðóâàòè íà íàëåæíîìó ð³âí³ ç ³íîçåìíèìè ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè ó âèïàäêó øâèäêî¿
ë³áåðàë³çàö³¿ ðóõó êàï³òàëó.

ßê ïîêàçóº äîñâ³ä ìèíóëîãî äåñÿòèð³÷÷ÿ, ïåð³îä ïåðåõîäó â³ä ïëàíîâî¿ åêîíîì³êè äî ðèíêîâî¿
ó á³ëüøîñò³ êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, à òàêîæ ó êîëèøí³õ ðåñïóáë³êàõ ÑÐÑÐ çàéìàº
äîñèòü äîâãèé ïåð³îä ÷àñó. Íà ïåâíîìó åòàï³ ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ âèíèêëà
ïðîáëåìà ïðîòèð³÷÷ÿ ì³æ ë³áåðàë³çàö³ºþ åêîíîì³êè òà ìàêðîåêîíîì³÷íîþ ñòàá³ë³çàö³ºþ, ÿêà º
îñíîâíîþ ïåðåäóìîâîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ó òàêèõ óìîâàõ âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàëà âàëþòíà
ïîë³òèêà, ³, çîêðåìà, îäèí ³ç òàêèõ ¿¿ ³íñòðóìåíò³â, ÿê âàëþòíèé êîíòðîëü, ôóíêö³¿ ÿêîãî
çàëèøàþòüñÿ åôåêòèâíèìè ó ïåðåõ³äí³é åêîíîì³ö³. Ðàçîì ³ç òèì, íà äóìêó â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â,
³ñíóþòü ð³çí³ åêîíîì³÷í³ ïåðåäóìîâè âèêîðèñòàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ, ñåðåä ÿêèõ îñíîâíå ì³ñöå
çàéìàþòü ð³âåíü ðîçâèòêó êðà¿íè, ñòðóêòóðà åêîíîì³êè, çàãàëüíîåêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, ÿê³ ³
âèçíà÷àþòü ì³ñöå âàëþòíîãî êîíòðîëþ ó âàëþòí³é ïîë³òèö³ äåðæàâè7 .

ßê ïðàâèëî, çàêîíè òèïó êðà¿í, ùî äîñë³äæóþòüñÿ, ïðî âàëþòíå ðåãóëþâàííÿ ì³ñòÿòü
ðîçä³ë ïðî âàëþòíèé êîíòðîëü, ó ÿêîìó âèçíà÷àþòüñÿ éîãî ìåòà, íàïðÿìêè, ïîâíîâàæåííÿ îðãàí³â
òà àãåíò³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ, à òàêîæ îáîâ’ÿçêè ðåçèäåíò³â ³ íåðåçèäåíò³â òà ïîñàäîâèõ îñ³á
îðãàí³â é àãåíò³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ.

Ðîçïîä³ë ïîâíîâàæåíü ì³æ öåíòðàëüíèìè îðãàíàìè âàëþòíîãî êîíòðîëþ òà
óïîâíîâàæåíèìè àãåíòàìè º ð³çíèì: â³ä çáåðåæåííÿ ïîâíîòè âëàäè çà öåíòðàëüíîþ óñòàíîâîþ
äî íàäàííÿ ïîâíîâàæåíü á³ëüøî¿ ÷àñòèíè ïðàâ îðãàíàì íà ì³ñöÿõ.

Îðãàíè âàëþòíîãî êîíòðîëþ ó ìåæàõ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü âèäàþòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³
àêòè, ùî º îáîâ’ÿçêîâèìè äëÿ âèêîíàííÿ, ÿêèìè âèçíà÷àþòü ïîðÿäîê òà ôîðìè îáë³êó, çâ³òíîñò³
çà âàëþòíèìè îïåðàö³ÿìè ðåçèäåíò³â òà íåðåçèäåíò³â.

Òàê, ºäèíèì îðãàíîì âàëþòíîãî êîíòðîëþ ó Ëàòâ³¿, Åñòîí³¿, Áîñí³¿, Ãåðöåãîâèí³ º öåíòðàëüí³
áàíêè. Ó Ëèòâ³ ïîâíîâàæåííÿ îðãàí³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ ïîä³ëåí³ ì³æ Áàíêîì Ëèòâè é
Åêîíîì³÷íîþ ïîë³ö³ºþ8 .

Âàëþòíèé êîíòðîëü â Óãîðùèí³ º ïðåðîãàòèâîþ Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â, ÿêå çä³éñíþº ö³
ôóíêö³¿ ÷åðåç Íàö³îíàëüíèé áàíê, îêð³ì ôóíêö³é, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî çàêð³ïëåí³ çà ì³í³ñòåðñòâîì
àáî äåëåãîâàí³ ³íøèì îðãàíàì. Íàö³îíàëüíèé áàíê ìàº ïðàâî ïîêëàäàòè âèêîíàííÿ êîíêðåòíèõ
çàâäàíü íà ³íø³ îðãàí³çàö³¿, çîêðåìà, áàíê³âñüê³ óñòàíîâè òà òóðèñòè÷í³ àãåíòñòâà9 .

Ó Ïîëüù³ ôóíêö³¿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ ïîêëàäåí³ íà Íàö³îíàëüíèé áàíê. Ïðîòå îêðåì³
ïîâíîâàæåííÿ ìàþòü é ³íø³ îðãàíè. Òàê, Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â âèäàº ãåíåðàëüíèé äîçâ³ë íà
çä³éñíåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é ³ ìîæå êîíòðîëþâàòè âèêîíàííÿ ö³º¿ âèìîãè. Àãåíòàìè âàëþòíîãî
êîíòðîëþ âèñòóïàþòü êîìåðö³éí³ áàíêè, ÿê³ ìàþòü ë³öåíç³þ íà çä³éñíåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é, à
òàêîæ ïðèêîðäîíí³ â³éñüêà10 .

7 Exchange Control Policy / Centre for Co-operation with European Economics in Transition. — Paris: OECD, 1993. —
p. 67.
8 Nord R. Central and Eastern Europe and New Financial Architecture // Finance & Development. — 2000. — No. 3. —
p. 14.
9 Ñàìàðÿí Ã.È. Âàëþòíûé êîíòðîëü è âûâîç êàïèòàëà: êîíòåêñò êîììåð÷åñêîãî áàíêà: Äèññ. …êàíä. ýêîíîì.
íàóê. — Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, 1999. — Ñ. 85.
10 Èâàíîâ Ä. Ñîâðåìåííîå âàëþòíîå çàêîíîäàòåëüñòâî Ïîëüøè // Ôèíàíñîâûé áèçíåñ. — 1998. — ¹ 7. — C. 7.w
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Êîíòðîëü çà âàëþòíèìè îïåðàö³ÿìè ó Ðóìóí³¿ çä³éñíþº Íàö³îíàëüíèé áàíê, ÿêèé ðîçðîáëÿº
òà ïðèéìàº â³äïîâ³äí³ ïðàâèëà. Þðèäè÷í³ îñîáè, óïîâíîâàæåí³ ïðîâîäèòè âàëþòí³ îïåðàö³¿,
ïîâèíí³ ïîâ³äîìëÿòè ïðî íèõ Áàíêó, ÿêèé óñòàíîâëþº ôîðìó òà ñêëàä çâ³òíîñò³.

Ó ×åõ³¿ îðãàíàìè âàëþòíîãî êîíòðîëþ º Íàö³îíàëüíèé áàíê òà Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â.
Íàö³îíàëüíèé áàíê çä³éñíþº êîíòðîëü çà âàëþòíèìè îïåðàö³ÿìè þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á —
ðåçèäåíò³â òà íåðåçèäåíò³â, ÿê³ çä³éñíþþòü êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
êîíòðîëþº ä³ÿëüí³ñòü áþäæåòíèõ òà ñóáñèäîâàíèõ îðãàí³çàö³é, ãðîìàäñüêèõ àñîö³àö³é, ðåë³ã³éíèõ
îðãàí³çàö³é, ôîíä³â, òà ³íøèõ þðèäè÷íèõ îñ³á, ùî íå çàéìàþòüñÿ êîìåðö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ, à
òàêîæ êîíòðîëü çà íåêîìåðö³éíèìè âàëþòíèìè îïåðàö³ÿìè ô³çè÷íèõ îñ³á11 .

Ó Õîðâàò³¿ Âàëþòíà ³íñïåêö³ÿ êîíòðîëþº âàëþòí³ îïåðàö³¿ — þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ
îñ³á — ðåçèäåíò³â. Ñï³ëüíî ç Íàö³îíàëüíèì Áàíêîì âîíà òàêîæ êîíòðîëþº âàëþòí³ îïåðàö³¿
óïîâíîâàæåíèõ áàíê³â òà îáì³ííèõ ïóíêò³â. Ìèòí³ îðãàíè çä³éñíþþòü êîíòðîëü çà âàëþòíèìè
ö³ííîñòÿìè, ÿê³ ââîçÿòüñÿ àáî âèâîçÿòüñÿ ðåçèäåíòàìè òà íåðåçèäåíòàìè, ïåðåñèëàþòüñÿ ïîøòîþ
àáî ³íøèìè ñïîñîáàìè12 .

Ó Ìàêåäîí³¿ âàëþòí³ îïåðàö³¿ áàíê³â òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â êîíòðîëþº Íàö³îíàëüíèé
Áàíê, âàëþòí³ îïåðàö³¿ çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèõ ï³äïðèºìñòâ — Äåïàðòàìåíò âàëþòíîãî êîíòðîëþ
Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â. Êîíòðîëü çà äåÿêèìè îïåðàö³ÿìè äåëåãîâàíèé ìèòíèì îðãàíàì.

Òàêèì ÷èíîì, íàéá³ëüø òèïîâèìè º òàê³ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³ ôîðìè âàëþòíîãî êîíòðîëþ,
ÿê³ áóäóþòüñÿ íà íàñòóïíèõ ñèñòåìàõ êîíòðîëþþ÷èõ ñóá’ºêò³â âàëþòíîãî êîíòðîëþ: 1) ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â — öåíòðàëüíèé áàíê — óïîâíîâàæåí³ óñòàíîâè (àãåíòè); 2) öåíòðàëüíèé áàíê —
óïîâíîâàæåí³ óñòàíîâè (àãåíòè).

Îòæå, êîíòðîëþþ÷èìè îðãàíàìè ìåõàí³çìó âàëþòíîãî êîíòðîëþ ó êðà¿íàõ Ñõ³äíî¿ òà
Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè º, ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â, íàö³îíàëüí³ áàíêè, ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â, à òàêîæ â³äïîâ³äí³
ì³í³ñòåðñòâà ³ êîìåðö³éí³ áàíêè, óïîâíîâàæåí³ íà ïðîâåäåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é. Ëèøå â îêðåìèõ
âèïàäêàõ ñòâîðþþòüñÿ ñïåö³àëüí³ îðãàíè âàëþòíîãî êîíòðîëþ, ÿê, íàïðèêëàä, ó Õîðâàò³¿ — Âàëþòíà
³íñïåêö³ÿ, ÿêà êîíòðîëþº âàëþòí³ îïåðàö³¿ — þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á — ðåçèäåíò³â.
Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî íàâ³òü ó òàê³é ñèòóàö³¿ êîíòðîëü çà âàëþòíèìè îïåðàö³ÿìè óïîâíîâàæåíèõ
áàíê³â òà îáì³ííèõ ïóíêò³â çä³éñíþºòüñÿ ñï³ëüíî ç Íàö³îíàëüíèì Áàíêîì, à ìèòí³ îðãàíè
çä³éñíþþòü êîíòðîëü çà âàëþòíèìè ö³ííîñòÿìè, ÿê³ ââîçÿòüñÿ àáî âèâîçÿòüñÿ ðåçèäåíòàìè òà
íåðåçèäåíòàìè.

Íàâåäåí³ âèùå ïîëîæåííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî íà åòàï³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà
ïðè âèð³øåíí³ âàæëèâèõ åêîíîì³÷íèõ òà ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì âàëþòíèé êîíòðîëü ñòàº âàæëèâèì
³íñòðóìåíòîì äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ ïðàâà Õìåëüíèöüêîãî íàö³îíàëüíîãî
óí³âåðñèòåòó (ïðîòîêîë ¹ 3 â³ä 16 ëèñòîïàäà 2005 ðîêó)

11 ×åõèÿ — èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà // ÁÈÊÈ. — 1998. — ¹ 80. — C. 20.
12 Radosevic D. Capital Restrictions in Croatia. — The Croatian National Bank. — Zagreb, 1998 // http://www.zce.hr./
capres.html.
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