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Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ
Ó ÏÐÈÇÌ² ÍÎÂÎÃÎ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ

Ó ñòàòò³ âèñâ³òëþºòüñÿ ïîëîæåííÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” òà îñíîâí³ ïðîáëåìí³ àñïåêòè ùîäî éîãî
ðåãëàìåíòàö³¿.

Â ñòàòüå îñâåùàåòñÿ ïîëîæåíèå îòíîñèòåëüíî äåÿòåëüíîñòè
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ ïîñëå ïðèíÿòèÿ Çàêîíà Óêðàèíû “Îá
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ” è îñíîâíûå ïðîáëåìíûå àñïåêòû
îòíîñèòåëüíî åãî ðåãëàìåíòàöèè.

In the article is explored position in relation to activity of joint-stock
companies after acceptance of Law of Ukraine "About the joint-stock
companies" and lighted basic problem aspects up in relation to his
regulation.

Çàïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ç àäåêâàòíèìè ¿ì îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâèìè ôîðìàìè ãîñïîäàðþâàííÿ âèêëèêàëî â³äðîäæåííÿ ï³ñëÿ áàãàòüîõ äåñÿòèë³òü
çàáóòòÿ ³íñòèòóòó ãîñïîäàðñüêèõ òîâàðèñòâ, ñåðåä ÿêèõ îñîáëèâå ì³ñöå ïîñ³äàþòü
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà.

Àêö³îíåðíà ôîðìà îðãàí³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâà — ïîð³âíÿíî íîâà äëÿ íàøî¿ êðà¿íè.
Çàêîí “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” [1], óõâàëåíèé Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè âîñåíè
2008 ðîêó, íàáëèçèâ â³ò÷èçíÿíå êîðïîðàòèâíå çàêîíîäàâñòâî äî ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â.
Íàäàë³ çàñàäè óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ðàäèêàëüíî ð³çíÿòüñÿ â³ä òèõ, ÿê³
ïðàêòèêóâàëèñÿ ðàí³øå. Âîíè ïîòðåáóþòü ïðèíöèïîâî íîâî¿ ïñèõîëîã³¿ ³ íîâîãî
åêîíîì³÷íîãî ìèñëåííÿ.

Îðãàí³çàö³ÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèìàãàþòü íîâèõ ï³äõîä³â
äî ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ¿õ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Çì³ñò òàêèõ íîâîââåäåíü
ïîëÿãàº â ïðèâåäåíí³ âñ³õ åëåìåíò³â ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ó â³äïîâ³äí³ñòü ç îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâèìè îñîáëèâîñòÿìè àêö³îíåðíî¿ ôîðìè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî, ñèñòåìàòèçîâàíî ³ àïðîáîâàíî ìàòåð³àë, âèêëàäåíèé ó ïðàöÿõ
². Á³ëîçåðîâî¿, À. Áîíäàð÷óêà, À. ªôèìåíêî, Â. Ñàìîéëåíêî, ª. Ôîì³íî¿, Î. Ùåðáèíè
òà ³íøèõ.

Ìåòîþ íàïèñàííÿ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ïèòàíü âïðîâàäæåííÿ ó ä³ÿëüí³ñòü
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” òà ïðîáëåì,
ïîâ’ÿçàíèõ ç ¿õ çàñòîñóâàííÿì.

17 âåðåñíÿ 2008 ðîêó Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè ïðèéíÿëà Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” [1], ÿêèé îïóáë³êîâàíî 29.10.2008 ð. Çàêîí íàáèðàº ÷èííîñò³
29.04.2009 ð., êð³ì ÷. 2 ñò. 20 (ùîäî ³ñíóâàííÿ àêö³é âèêëþ÷íî ó áåçäîêóìåíòàðí³é
ôîðì³), ÿêà íàáèðàº ÷èííîñò³ ÷åðåç 2 ðîêè ï³ñëÿ îïóáë³êóâàííÿ öüîãî Çàêîíó, òîáòî
29.10.2010 ð. Ä³ÿëüí³ñòü äåÿêèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ðåãóëþºòüñÿ öèì Çàêîíîì ç
óðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé, ïåðåäáà÷åíèõ ñïåö³àëüíèìè çàêîíàìè, çîêðåìà, àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà, ùî ïðîâàäÿòü ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà,
ó ñòàòóòíèõ êàï³òàëàõ ÿêèõ º êîðïîðàòèâí³ ïðàâà äåðæàâè àáî òåðèòîð³àëüíî¿ ãðîìàäè
òîùî.

Ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïðèéíÿòòÿ ñïåö³àë³çîâàíîãî íîðìàòèâíîãî àêòà, ÿêèé
áè çàáåçïå÷èâ íàëåæíå ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç
ñòâîðåííÿì, ä³ÿëüí³ñòþ òà ïðèïèíåííÿì àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â Óêðà¿í³, ïîñòàëî âæå
äîñèòü äàâíî. Òàê Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà” [2] áóâ ïðèéíÿòèé ùå
ó 1991 ð. ³ âæå äàâíî íå â³äïîâ³äàº í³ ñó÷àñíèì âèìîãàì ðèíêîâîãî ðåãóëþâàííÿ

Ó
í
³âåð

ñè
òåòñüê

³ í
àóê

îâ³ çàï
è
ñê

è
, 2

01
0
, ¹

 1
 (3

3
), ñ. 7

3-7
8
.  w

w
w

.u
n
iv

er.km
.u

a©  Çîð³íà Î.À., 2010.



74

ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí, í³ ñâ³òîâèì ñòàíäàðòàì êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.
Íåäîñêîíàë³ñòü îêðåìèõ íîðì öüîãî Çàêîíó ñïðè÷èíèëà, ÿê â³äîìî, ÷èìàëî ïîðóøåíü
ïðàâ àêö³îíåð³â òà ïðèçâåëà äî çàõîïëåííÿ êîíòðîëþ íàä ï³äïðèºìñòâàìè
ïîñåðåäíèöòâîì íåöèâ³ë³çîâàíèõ òà íåïðîçîðèõ ñõåì.

Ïðè äîñë³äæåíí³ ïèòàííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ç óðàõóâàííÿì
çì³í çàêîíîäàâñòâà àâòîð ñòàòò³ çîñåðåäèëà óâàãó íà ïðîáëåìíèõ àñïåêòàõ íîâîãî Çàêîíó,
à ñàìå:

- ë³ñòèíãó ïóáë³÷íèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ íà óêðà¿íñüêèõ á³ðæàõ;
- ðåàë³çàö³¿ àêö³îíåðàìè ïðèâàòíèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïåðåâàæíî ïðàâà íà

ïðèäáàííÿ àêö³é öèõ òîâàðèñòâ, ùî â³ä÷óæóþòüñÿ;
- ïðîâåäåíí³ çáîð³â àêö³îíåð³â;
- óïðàâë³íí³ òîâàðèñòâàìè ç ºäèíèì àêö³îíåðîì òîùî.
Àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî — ãîñïîäàðñüêå òîâàðèñòâî, ñòàòóòíèé êàï³òàë ÿêîãî

ïîä³ëåíî íà âèçíà÷åíó ê³ëüê³ñòü àêö³é îäíàêîâî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³, êîðïîðàòèâí³
ïðàâà çà ÿêèìè ïîñâ³ä÷óþòüñÿ àêö³ÿìè.

Àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà çà òèïîì ïîä³ëÿþòüñÿ íà ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà
òà ïðèâàòí³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà.

Ê³ëüê³ñíèé ñêëàä àêö³îíåð³â ïðèâàòíîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà íå ìîæå
ïåðåâèùóâàòè 100 àêö³îíåð³â. Òàêèì ÷èíîì, íîâèé çàêîí óçãîäæóº ä³ÿëüí³ñòü
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà ôîðìàìè âëàñíîñò³ â³äïîâ³äíî äî ºâðîïåéñüêî¿ ïðàêòèêè.
Íàïðèêëàä, ó Âåëèêîáðèòàí³¿, â³äïîâ³äíî äî çàêîíó ïðî êîìïàí³¿ (Company Act), äîçâîëåíî
ñòâîðåííÿ ïðèâàòíèõ êîìïàí³é ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (Private Limited Company),
ê³ëüê³ñòü àêö³îíåð³â ìàº ñòàíîâèòè íå á³ëüøå 50, ïóáë³÷íèõ êîìïàí³é ³ç îáìåæåíîþ
â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (Public Limited Company) òà ïàðòíåðñòâ ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ
(Limited Liability Partnership).

Çã³äíî ³ç ÷. 4 ñò. 3 Çàêîíó [1] ïåðåäáà÷àº, ùî ïîâíå íàéìåíóâàííÿ àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà óêðà¿íñüêîþ ìîâîþ ïîâèííî ì³ñòèòè íàçâó éîãî òèïó (ïóáë³÷íå ÷è ïðèâàòíå)
³ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè (àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî), ïðè öüîìó ïóáë³÷íå àêö³îíåðíå
òîâàðèñòâî ìîæå çä³éñíþâàòè ïóáë³÷íå òà ïðèâàòíå ðîçì³ùåííÿ àêö³é, à ïðèâàòíå
òîâàðèñòâî ìîæå çä³éñíþâàòè ò³ëüêè ïðèâàòíå ðîçì³ùåííÿ àêö³é. Î÷åâèäíèì º
äóáëþâàííÿ ïîëîæåíü ÷èííîãî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà” [2] òà
Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè. Ç óðàõóâàííÿì òîãî, ùî çì³ñòîâíå íàâàíòàæåííÿ ïîä³ëó
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ íà ïóáë³÷í³ òà ïðèâàòí³ çá³ãàºòüñÿ ³ç ïåðåäáà÷åíèì â çàêîí³
“Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà” ïîä³ëîì òîâàðèñòâ íà â³äêðèò³ òà çàêðèò³, ïîñòàº ïðàêòè÷íà
íåçðó÷í³ñòü ó âèêîðèñòàíí³ ñêîðî÷åíèõ ôîðì íîâèõ íàéìåíóâàíü òèï³â (ÏÀÒ òà ÏÀÒ)
òîâàðèñòâ.

Ó ï. 2 ñêàçàíî, ùî ÷åðåç äâà ðîêè ç äíÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíîì âòðà÷àþòü
÷èíí³ñòü ñò.ñò. 1-49 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà” ó ÷àñòèí³, ùî
ñòîñóºòüñÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Âèõîäèòü, ùî ïðîòÿãîì äâîõ ðîê³â îñòàíí³é ä³º
ïàðàëåëüíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”. Àëå â³äïîâ³äíî äî ï. 4
öèõ æå “Ïåðåõ³äíèõ ïîëîæåíü” äî ïðèâåäåííÿ ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç öèì Çàêîíîì çàêîíè
Óêðà¿íè, ³íø³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ä³þòü ó ÷àñòèí³, ùî íå ñóïåðå÷èòü öüîìó
Çàêîíó [1].

Îòæå, îäèí ï³äõ³ä äî òëóìà÷åííÿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî âñ³ ³ñíóþ÷³ ñüîãîäí³ àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà ï³ñëÿ 29 êâ³òíÿ êåðóâàòèìóòüñÿ ñâî¿ìè ñòàòóòàìè òà Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî
ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà”, äîïîêè íå ïðèâåäóòü ñâî¿ óñòàíîâ÷³ äîêóìåíòè ó â³äïîâ³äí³ñòü
äî íîâîãî Çàêîíó.

Íàñòóïíèé ï³äõ³ä º á³ëüø êàðäèíàëüíèì — ³ç 29 êâ³òíÿ ïîëîæåííÿ Çàêîíó
ïîøèðþºòüñÿ íà âñ³ ³ñíóþ÷³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà íåçàëåæíî â³ä òîãî, ïðèâåëè âîíè
ñâî¿ óñòàíîâ÷³ äîêóìåíòè ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íüîãî ÷è í³. Ó ò³é æå ÷àñòèí³, ó ÿê³é ñòàòóò
íå ïðèâåäåíèé ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íîâîãî çàêîíó, â³í íå çàñòîñîâóºòüñÿ.

Ïðîòå ². Ñïàñèáî-Ôàòººâà ïîñòàâèëà ï³ä ïèòàííÿ ìîæëèâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ öèõ
äâîõ ï³äõîä³â, àäæå íåëîã³÷íî º íå ïîøèðþâàòè ä³þ ÷èííîãî çàêîíó. Íàéá³ëüø àäåêâàòíî,
íà ¿¿ ïîãëÿä, ïðàâîâå ñòàíîâèùå àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó öåé ïåð³îä â³äîáðàæàòèìå
íàñòóïíèé ï³äõ³ä: Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” ïîøèðþâàòèìåòüñÿ íà
³ñíóþ÷³ òîâàðèñòâà ó ò³é ÷àñòèí³, ó ÿê³é çàêîí ì³ñòèòü çàãàëüíå ðåãóëþâàííÿ âñ³õ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Ó ñâîþ ÷åðãó, ñïåö³àëüí³ íîðìè çàêîíó ùîäî ïðèâàòíèõ òà
ïóáë³÷íèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ íà ³ñíóþ÷³ ïîøèðþâàòèñÿ íå ìîæóòü, äîêè îñòàíí³ íå
ïðèâåäóòü ñâî¿ ñòàòóòè ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íîâîãî Çàêîíó. À ó ò³é ÷àñòèí³, ó ÿê³é ñòàòóò
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ñóïåðå÷èòü íîâîìó çàêîíó, â³í íå çàñòîñîâóºòüñÿ.

Îêðåìî¿ óâàãè çàñëóãîâóº ÷. 2 ñò. 7 Çàêîíó, ÿêîþ ïåðåäáà÷åíî ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ
ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Çäàºòüñÿ, ùî òàêå
íîâîââåäåííÿ íîñèòü ïîçèòèâíèé õàðàêòåð, îñê³ëüêè, ç îäíîãî áîêó, ñïðÿìîâàíå íà çàõèñò
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³íòåðåñ³â ïîòåíö³éíîãî ïîêóïöÿ òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ç ³íøîãî, — íà çàõèñò ³íòåðåñ³â
ñàìîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà øëÿõîì íåäîïóùåííÿ ðîçïðîäàæó éîãî àêö³é çà
çàíèæåíèìè ö³íàìè. Òàê, ÷. 2 ñò. 22 ïåðåäáà÷àº, ùî àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî íå ìàº
ïðàâà ðîçì³ùóâàòè àêö³¿ çà ö³íàìè, íèæ÷èìè â³ä ¿õ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³. Àëå íà
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðèíêîâà âàðò³ñòü àêö³é
÷àñòî çì³íþºòüñÿ, â òàêèõ óìîâàõ íå âèêëþ÷åíî, ùî âàðò³ñòü àêö³é îêðåìèõ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ ìîæå çíèçèòèñü íèæ÷å ¿õ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³. ßê çà òàêèõ ðèíêîâèõ óìîâ
òîâàðèñòâî ïîâèííî ñïîíóêàòè ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â êóïóâàòè àêö³¿ ïî ö³í³ ¿õ
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ — íåâ³äîìî.

Ó ðàç³ ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè ïðèâàòíîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ð³øåííÿ
ïðî çä³éñíåííÿ ïóáë³÷íîãî ðîçì³ùåííÿ àêö³é äî ñòàòóòó òîâàðèñòâà âíîñÿòüñÿ â³äïîâ³äí³
çì³íè, ó òîìó ÷èñë³ ïðî çì³íó òèïó òîâàðèñòâà — ç ïðèâàòíîãî íà ïóáë³÷íå. Çì³íà òèïó
òîâàðèñòâà ç ïðèâàòíîãî íà ïóáë³÷íå àáî ç ïóáë³÷íîãî íà ïðèâàòíå íå º éîãî ïåðåòâîðåííÿì.

ßêùî âàðò³ñòü ÷èñòèõ àêòèâ³â ñòàº ìåíøîþ, í³æ ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó, âñòàíîâëåíèé öèì Çàêîíîì, òîâàðèñòâî çîáîâ’ÿçàíå ïðîòÿãîì 10 ì³ñÿö³â ç
äàòè íàñòàííÿ òàêî¿ íåâ³äïîâ³äíîñò³ óñóíóòè ¿¿ àáî ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ïðî ë³êâ³äàö³þ
(ðàí³øå â öüîìó âèïàäêó â³äïîâ³äíî äî ÷. 6 ñò. 39 Çàêîíó ¹ 1576 òîâàðèñòâî ï³äëÿãàëî
ë³êâ³äàö³¿ áåç âêàçóâàííÿ íà êîíêðåòíèé ñòðîê). Îáîâ’ÿçêîâîþ óìîâîþ çá³ëüøåííÿ
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òåïåð º â³äïîâ³äí³ñòü ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó ï³ñëÿ éîãî çá³ëüøåííÿ âèìîãàì, ïåðåäáà÷åíèì ÷. 1 ñò. 14 Çàêîíó ¹ 514
(ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð — 1 250 ì³í³ìàëüíèõ çàðîá³òíèõ ïëàò), íà äàòó ðåºñòðàö³¿ çì³í äî
ñòàòóòó òîâàðèñòâà (ï. 5 ñò. 15).

Òàêîæ çì³íèëèñÿ âèìîãè ùîäî ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãî êàï³òàëó. Òàê, â³äïîâ³äíî
äî ñò. 15 Çàêîíó ¹ 514, àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ìàº ïðàâî ôîðìóâàòè ðåçåðâíèé êàï³òàë
ó ðîçì³ð³ íå ìåíøå í³æ 15 % ñòàòóòíîãî êàï³òàëó (ðàí³øå áóëî íå ìåíøå 25 %), ÿêùî
³íøå íå âèçíà÷åíî ñòàòóòîì òîâàðèñòâà.

Ôîíä âèïëàòè äèâ³äåíä³â. Ñòàòóòîì àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ìîæå áóòè
ïåðåäáà÷åíî ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî ôîíäó äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè
àêö³ÿìè. Ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ôîíäó âñòàíîâëþºòüñÿ ÄÊÖÔÐ.

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íîâîñòâîðåí³ â³äêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ïîâèíí³ íå ò³ëüêè
çì³íèòè îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó, à é ôóíêö³îíóâàòè â³äïîâ³äíî äî íîâîãî çàêîíó.
Ó ñâîþ ÷åðãó, ñòàòóòè é ³íø³ âíóòð³øí³ äîêóìåíòè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, óòâîðåíèõ äî
íàáóòòÿ ÷èííîñò³ öüîãî çàêîíó, ï³äëÿãàòèìóòü ïðèâåäåííþ ó â³äïîâ³äí³ñòü äî éîãî íîðì
íå ï³çí³øå, í³æ ïðîòÿãîì äâîõ ðîê³â ç íàáóòòÿ ÷èííîñò³ Çàêîíó “Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà”.

Â³äïîâ³äíî äî çàêîíó, ïóáë³÷íå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî çîáîâ’ÿçàíå ïðîéòè ïðîöåäóðó
ë³ñòèíãó òà çàëèøàòèñÿ ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ ïðèíàéìí³ íà îäí³é ôîíäîâ³é á³ðæ³. Òàêà
âèìîãà äîçâîëèòü ïîêðàùèòè ñèòóàö³þ íà ðèíêó àêö³é, ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ éîãî
ë³êâ³äíîñò³, à òàêîæ ïðîçîðîñò³ òà â³äêðèòîñò³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê äëÿ àêö³îíåð³â,
òàê ³ äëÿ âêëàäíèê³â. Îòðèìàííÿ òîâàðèñòâîì ë³ñòèíãó äëÿ ñâî¿õ ö³ííèõ ïàïåð³â íà
á³ðæ³ — öå äóæå âàæëèâå ³ ðèçèêîâàíå á³çíåñ-ð³øåííÿ, ÿêå âèìàãàº òðèâàëî¿ òà âèòðàòíî¿
ï³äãîòîâêè. Âîíî ìîæå áóòè ïðèéíÿòå êåð³âíèöòâîì åì³òåíòà ëèøå ñàìîñò³éíî. Òà æ
ñòàòòÿ çàêîíó àáñîëþòíî áåçï³äñòàâíî ïåðåêðèâàº ïóáë³÷íèì òîâàðèñòâàì òàêå âàæëèâå
äæåðåëî êîøò³â, ÿê ïðèâàòí³ ðîçì³ùåííÿ äîäàòêîâî âèïóùåíèõ àêö³é, âèìàãàþ÷è, ùîá
óñ³ óãîäè êóï³âë³-ïðîäàæó àêö³é ïðîâîäèëèñÿ ÷åðåç á³ðæó.

Çàóâàæèìî, ùî ³ñíóº ê³ëüêà ïðîáëåìíèõ ïèòàíü ç ïåðåâåäåííÿì âèïóñêó ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ó áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó ç äîêóìåíòàðíî¿. Çà ÷èííîþ äåïîçèòàðíîþ
ñèñòåìîþ, äëÿ äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ë³öåíçîâàíà þðèäè÷íà îñîáà-ðåºñòðàòîð íà ï³äñòàâ³
äîãîâîðó íà âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â, ÿêèé âîíà óêëàäàº ç àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì-
áàíêîì, â³äêðèâàº îñîáîâ³ ðàõóíêè âëàñíèêàì ³ ñòÿãóº ïëàòó ç àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.
Íàòîì³ñòü þðèäè÷íà îñîáà-çáåð³ãà÷, ÿêà îáñëóãîâóº áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó, óêëàäàº
äîãîâ³ð ïðî â³äêðèòòÿ ðàõóíêó ó ö³ííèõ ïàïåðàõ íàïðÿìó ç âëàñíèêîì öèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â ³ ñòÿãóº çà öå ïëàòó â³äïîâ³äíî ç âëàñíèêà àêö³é.

Áåçïåðå÷íî, äî âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ çì³í ó çàêîíîäàâñòâî ïðî íàö³îíàëüíó
äåïîçèòàðíó ñèñòåìó öåé áàíê, ÿê áàãàòî ³íøèõ áàíê³â, àêö³¿ ÿêèõ äîñ³ ³ñíóþòü ó
äîêóìåíòàðí³é ôîðì³, íå çìîæå çàáåçïå÷èòè óêëàäàííÿ äîãîâîð³â ïðî â³äêðèòòÿ ðàõóíê³â
ó ö³ííèõ ïàïåðàõ â çáåð³ãà÷à ï³ñëÿ ïåðåâåäåííÿ ¿õ ó áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó ç áàãàòüîõ
ïðè÷èí. Îäíà ç ïðè÷èí, íà äóìêó àâòîðà, ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ãðîìàäÿíè íå ãîòîâ³ ïëàòèòè
óñòàíîâ³, â ÿê³é îáë³êîâóþòüñÿ íàëåæí³ ¿é ö³íí³ ïàïåðè, îñê³ëüêè, ïî-ïåðøå, íå çâèêëè,
ïî-äðóãå — íàé÷àñò³øå í³êîëè íå îòðèìóâàëè íà öåé ïàï³ð äèâ³äåíä. Äðóãà ïðè÷èíà —
àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ìîæå âæå íå äîðàõóâàòèñÿ ê³ëüêîõ ñâî¿õ àêö³îíåð³â ³ âçàãàë³ íå
ñêëàñòè äî êóïè âåñü ðåºñòð âëàñíèê³â. Òîìó, íà äóìêó àâòîðà, øâèäøå çà âñå âñ³
ìàòåð³àëüí³ âòðàòè íà çàáåçïå÷åííÿ ³ñíóâàííÿ áåçäîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ó çáåð³ãà÷³â äëÿ
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òàêèõ áàíê³â ñïëàòÿòü ñàì³ áàíêè àáî îòðèìàþòü ó äåðæàâè ïðàâî âåñòè ðåºñòð ñàìîñò³éíî.
Ó íîâîìó çàêîí³ áóëî âðåãóëüîâàíå ïèòàííÿ ïðî ïîâíîâàæåííÿ íàãëÿäîâî¿ ðàäè

òà âèçíà÷åíà ¿¿ êëþ÷îâà ðîëü ó ñèñòåì³ îðãàí³â òîâàðèñòâà, âñòàíîâëåíà âèìîãà ïðî
îáðàííÿ íàãëÿäîâî¿ ðàäè êóìóëÿòèâíèì ãîëîñóâàííÿì, ùî äîçâîëèëî ì³íîðèòàðíèì
àêö³îíåðàì îòðèìàòè òàì ïðåäñòàâíèöòâî.

Òàêîæ áóëè çàïðîâàäæåí³ ìåõàí³çìè êîíòðîëþ íàä âèêîíàâ÷èì îðãàíîì, âèïèñàíà
ïðîöåäóðà ñêëèêàííÿ òà ïðîâåäåííÿ çáîð³â, ðîçøèðåí³ ïðàâà àêö³îíåð³â. Âîíè îòðèìàëè
ïðàâî âèìàãàòè âèêóïó ¿õ àêö³é ó ðàç³ íåçãîäè ç ïðèéíÿòèìè ð³øåííÿìè. Ìîâà éäå ïðî
ïåðåðîçïîä³ë ïîâíîâàæåíü íà êîðèñòü íàãëÿäîâî¿ ðàäè, âðåãóëþâàííÿ ïðîöåäóðè
ïðîâåäåííÿ çáîð³â àêö³îíåð³â, ïîêðàùåííÿ çàõèñòó ïðàâ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â,
áàëàíñóâàííÿ ³íòåðåñ³â ð³çíèõ ãðóï àêö³îíåð³â.

Ùîäî ïðîöåäóðè îðãàí³çàö³¿ òà ñêëèêàííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â, ó êîíòåêñò³
êîìåíòîâàíîãî Çàêîíó, òî âîíà ³ íàäàë³ çàëèøàºòüñÿ ñêëàäíîþ, êëîï³òêîþ, ³ íå ïîçáàâëåíîþ
îêðåìèõ íåäîë³ê³â. Òàê, çîêðåìà, ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî àíóëþâàííÿ âèêóïëåíèõ àêö³é
â³äíîñèòüñÿ äî âèêëþ÷íî¿ êîìïåòåíö³¿ ÿê çàãàëüíèõ çáîð³â, òàê ³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè. Çà
îïèñàíèõ îáñòàâèí âèäàºòüñÿ äîö³ëüíèì êåðóâàòèñÿ ÷. 3 ñò. 52 Çàêîíó, â³äïîâ³äíî äî
ÿêî¿ ïèòàííÿ, ùî íàëåæàòü äî âèêëþ÷íî¿ êîìïåòåíö³¿ íàãëÿäîâî¿ ðàäè àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà, íå ìîæóòü âèð³øóâàòèñÿ ³íøèìè îðãàíàìè òîâàðèñòâà, êð³ì çàãàëüíèõ çáîð³â,
çà âèíÿòêîì âèïàäê³â, âñòàíîâëåíèõ öèì Çàêîíîì. Ïðîòå, ç ³íøîãî áîêó, â íîðìàòèâíîìó
ðåãóëþâàíí³ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ñêëèêàííÿì òà ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â, º ³
äåÿê³ ïîçèòèâí³ çðóøåííÿ, îñê³ëüêè Çàêîíîì âñòàíîâëåí³ ñòðîêè òà ÷åðãîâ³ñòü â÷èíåííÿ
ïåâíèõ ä³é, à òàêîæ âèçíà÷åíî âèìîãè äî çì³ñòó îêðåìèõ äîêóìåíò³â, êîòð³ ìàþòü
â³äíîøåííÿ äî ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â.

Ó â³äïîâ³äíîñò³ ³ç ïîëîæåííÿìè ÷. 1 ñò. 51 íàãëÿäîâà ðàäà ñòâîðþºòüñÿ ÿê îðãàí,
ùî çä³éñíþâàòèìå çàõèñò ïðàâ àêö³îíåð³â òîâàðèñòâà ³ â ìåæàõ êîìïåòåíö³¿, âèçíà÷åíî¿
ñòàòóòîì òà öèì Çàêîíîì, êîíòðîëþâàòèìå òà ðåãóëþâàòèìå ä³ÿëüí³ñòü âèêîíàâ÷îãî
îðãàíó òîâàðèñòâà. Ó ñò. 53 Çàêîíó çàçíà÷àºòüñÿ, ùî ÷ëåíè íàãëÿäîâî¿ ðàäè àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà îáèðàþòüñÿ ç ÷èñëà ô³çè÷íèõ îñ³á, ÿê³ ìàþòü ïîâíó ä³ºçäàòí³ñòü, øëÿõîì
êóìóëÿòèâíîãî ãîëîñóâàííÿ (ï. 9 ñò. 2 Çàêîíó, êóìóëÿòèâíå ãîëîñóâàííÿ — ãîëîñóâàííÿ
ï³ä ÷àñ îáðàííÿ îðãàí³â òîâàðèñòâà, êîëè çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ãîëîñ³â àêö³îíåðà
ïîìíîæóºòüñÿ íà ê³ëüê³ñòü ÷ëåí³â îðãàíó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ùî îáèðàþòüñÿ, à
àêö³îíåð ìàº ïðàâî â³ääàòè âñ³ ï³äðàõîâàí³ òàêèì ÷èíîì ãîëîñè çà îäíîãî êàíäèäàòà
àáî ðîçïîä³ëèòè ¿õ ì³æ ê³ëüêîìà êàíäèäàòàìè). Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ó íîðìàòèâíèõ
àêòàõ, ïðèñâÿ÷åíèõ êîðïîðàòèâíîìó óïðàâë³ííþ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í, îñíîâíîþ ìåòîþ
çàïðîâàäæåííÿ ïðîöåäóðè êóìóëÿòèâíîãî ãîëîñóâàííÿ º çàõèñò ³íòåðåñ³â ì³íîðèòàðíèõ
àêö³îíåð³â, êîòð³ â ðåçóëüòàò³ öüîãî îòðèìóþòü ìîæëèâ³ñòü ìàòè ñâîãî ïðåäñòàâíèêà ó
íàãëÿäîâ³é ðàä³.

Ó òîé æå ÷àñ, ãîëîâíîþ ìåòîþ çàêîíó ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ìàëî ñòàòè
ñòâîðåííÿ óìîâ, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïîÿâè ÿê³ñíî íîâèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, êåð³âíèöòâî
ÿêèõ áóëî á îð³ºíòîâàíå íà çàëó÷åííÿ âåëèêèõ îáñÿã³â êîøò³â â³ä øèðîêèõ ê³ë ³íâåñòîð³â
íà îðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Îòæå, ïðàâîâà êîíñòðóêö³ÿ “íîâèõ” àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ìàëà á âðàõîâóâàòè
ïîòðåáè íàñàìïåðåä ³íâåñòîð³â ÿê êëàñó, ÿêèé ïî÷àâ â³äðîäæóâàòèñÿ â Óêðà¿í³ çà ê³ëüêà
ðîê³â äî êðèçè. Ö³ ïîòðåáè äèêòóþòüñÿ òèì, ùî á³ëüø³ñòü ³íâåñòîð³â íå â çìîç³ âèòðà÷àòè
áàãàòî ÷àñó òà êîøò³â íà àíàë³ç ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà òà îá’ºäíóâàòèñÿ äëÿ êîëåêòèâíèõ
ä³é íà çàõèñò ñâî¿õ ³íòåðåñ³â.

Êð³ì åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè óõâàëåííÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü òà çàïîá³ãàííÿ
âèëó÷åííþ ïðèáóòê³â ÷è àêòèâ³â ìåíåäæåðàìè òà êîíòðîëþþ÷èìè àêö³îíåðàìè, òàê³
³íâåñòîðè çàö³êàâëåí³ ó òîìó, ùîá òîâàðèñòâî ìîãëî åôåêòèâíî ôóíêö³îíóâàòè áåç ¿õ
ïîñò³éíî¿ ó÷àñò³ òà îäíî÷àñíî äîçâîëÿëî áè ¿ì âïëèâàòè íà ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü.

Â àáç. 1 ÷. 1 ñò. 53 Çàêîíó âì³ùåíà íîðìà, â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ çàãàëüí³ çáîðè
òîâàðèñòâà ìîæóòü óñòàíîâèòè çàëåæí³ñòü ÷ëåíñòâà â íàãëÿäîâ³é ðàä³ â³ä ê³ëüêîñò³
àêö³é, ÿêèìè âîëîä³º òîé ÷è ³íøèé àêö³îíåð. Âèõîäÿ÷è ç ïîëîæåíü ñò. 53 Çàêîíó, íå
âèêëþ÷åíà ñèòóàö³ÿ, êîëè Çàãàëüí³ çáîðè òîâàðèñòâà âñòàíîâëÿòü ïåâíó “ïëàíêó”, ³ âñ³
àêö³îíåðè, êîòð³ âîëîä³þòü àêö³ÿìè â ê³ëüêîñò³, ìåíø³é çà âñòàíîâëåíó çàãàëüíèìè
çáîðàìè, íå çìîæóòü áóòè ÷ëåíàìè íàãëÿäîâî¿ ðàäè. Ö³ºþ æ íîðìîþ í³âåëþþòüñÿ
ïîëîæåííÿ àáç. 2 ÷. 1 ñò. 53, â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ ÷ëåíîì íàãëÿäîâî¿ ðàäè ìîæå ñòàòè
áóäü-ÿêà ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà ìàº ïîâíó öèâ³ëüíó ä³ºçäàòí³ñòü, òà îäíî÷àñíî ïîðóøóºòüñÿ
³äåÿ âõîäæåííÿ äî ñêëàäó íàãëÿäîâî¿ ðàäè íåçàö³êàâëåíèõ îñ³á, êîòð³ ïîâèíí³ áóëè
çàáåçïå÷óâàòè îá’ºêòèâíèé òà íåóïåðåäæåíèé êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ òîâàðèñòâà. Â
íîâîìó çàêîí³ ïåðåäáà÷åíî ³ ìåõàí³çì çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â ó ðàç³ ïðèäáàííÿ
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é òðåòüîþ îñîáîþ. Â³äïîâ³äíî äî ÷. 1 ñò. 65 Çàêîíó, îñîáà
(îñîáè, ùî ä³þòü ñï³ëüíî), ÿêà ïðèäáàëà 50 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é òîâàðèñòâà

Î. À. ÇÎÐ²ÍÀ
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ïðîòÿãîì 20 äí³â ç äàòè ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é, çîáîâ’ÿçàíà çàïðîïîíóâàòè
âñ³ì àêö³îíåðàì ïðèäáàòè ó íèõ ïðîñò³ àêö³¿ òîâàðèñòâà, êð³ì âèïàäê³â ïðèäáàííÿ
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òàêà íîâåëà
çàêîíîäàâöÿ íîñèòü äâîçíà÷íèé õàðàêòåð: ç îäíîãî áîêó, çàáåçïå÷óº çàõèñò ³íòåðåñ³â
³ñíóþ÷èõ àêö³îíåð³â, àëå ç ³íøîãî, — ìîæå ìàòè ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ ñàìîãî òîâàðèñòâà,
îñê³ëüêè îñòàííº â ñèëó ä³¿ ö³º¿ íîðìè ìîæå âòðàòèòè ñâîþ ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü.

Ç óðàõóâàííÿì ñòàíó æîðñòêî¿ áîðîòüáè çà âèæèâàííÿ, ó ÿê³é ïåðåáóâàþòü
á³ëüø³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà ïðèçâåëà äî çíèæåííÿ
âàðòîñò³ àêòèâ³â, îñîáëèâó óâàãó ïðèâåðòàþòü âèìîãè çìåíøèòè ñòàòóòíèé êàï³òàë àáî
ë³êâ³äóâàòè ïëàòîñïðîìîæí³ òîâàðèñòâà, ÿêùî âàðò³ñòü ¿õ ÷èñòèõ àêòèâ³â âèÿâèòüñÿ
ìåíøîþ çà ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Òàê³ âèìîãè íå º ðåãóëÿòèâíèìè
³ æîäíèì ÷èíîì íå çàõèùàþòü ïðàâà àêö³îíåð³â ÷è êðåäèòîð³â, àëå ìîæóòü ñòàòè
ïîòóæíèì ³íñòðóìåíòîì øàíòàæó ó êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êòàõ àáî â àðñåíàë³
êîíòðîëþþ÷èõ îðãàí³â.

Ñëîâîñïîëó÷åííÿ “êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ” ïåðåïîâíèëî ³íôîðìàö³éíèé ïðîñò³ð,
îäíàê öå íå äîïîìîãëî êðàùå çðîçóì³òè éîãî ïîõîäæåííÿ, çì³ñò òà ïðèçíà÷åííÿ.

Çðóøåííÿ â îðãàí³çàö³¿ ñèñòåìè îðãàí³â óïðàâë³ííÿ óêðà¿íñüêèìè àêö³îíåðíèìè
òîâàðèñòâàìè, ÿêèõ âäàëîñÿ äîñÿãòè âíàñë³äîê ïðèéíÿòòÿ çàêîíó, íà æàëü, âñå ùå íå
â³äïîâ³äàþòü ì³í³ìàëüíî ïðèéíÿòíèì ñòàíäàðòàì.

Äîêóìåíò ïåðåäáà÷àº, ùî ì³æ ÷ëåíàìè âèêîíàâ÷îãî îðãàíó òà àêö³îíåðíèì
òîâàðèñòâîì óêëàäàºòüñÿ òðóäîâèé äîãîâ³ð. Êâàë³ô³êàö³ÿ öèõ â³äíîñèí ÿê òðóäîâèõ
íåõàðàêòåðíà äëÿ ðîçâèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó, îñê³ëüêè ìàéæå âèêëþ÷àº ïðèòÿãíåííÿ
ìåíåäæìåíòó äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà íåâèêîíàííÿ ñâî¿õ îáîâ’ÿçê³â òà óñêëàäíþº ïðîöåñ
çâ³ëüíåííÿ íåäîáðîñîâ³ñíèõ êåð³âíèê³â.

Ëèøå æîðñòêå ï³äïîðÿäêóâàííÿ êåð³âíèê³â íàãëÿäîâ³é ðàä³ ç ¿¿ ïðàâîì çâ³ëüíÿòè
ìåíåäæåðà ïðîñòîþ á³ëüø³ñòþ ãîëîñ³â äîçâîëèòü ïîáóäóâàòè ÿê³ñíó ñèñòåìó óïðàâë³ííÿ
òà óíèêíóòè ðèçèê³â ïåðåòâîðåííÿ ìåíåäæìåíòó íà ñàìîñò³éíîãî ãðàâöÿ, ÿêèé
îòðèìóâàòèìå âèãîäó, ïðîâîêóþ÷è êîíôë³êòè ì³æ ãðóïàìè àêö³îíåð³â.

Ùå îäí³ºþ ïðîáëåìîþ, ÿêà âèêëþ÷àº ôîðìóâàííÿ â Óêðà¿í³ ôîíäîâîãî ðèíêó òà
â³äõ³ä â³ä äîì³íóâàííÿ íååôåêòèâíî¿ ìîäåë³ ºäèíîãî êîíòðîëþþ÷îãî àêö³îíåðà, º
ðåãóëþâàííÿ óãîä ³ç çàö³êàâëåí³ñòþ. Ç’ÿñóâàëîñÿ, ùî â Óêðà¿í³ áîðîòüáà çà ô³íàíñîâó
ñòàá³ëüí³ñòü òà çáåðåæåííÿ ðåïóòàö³¿ áàíêó º á³ëüø ðèçèêîâàíîþ òà ìåíø âèã³äíîþ,
í³æ øâèäêå âèâåäåííÿ àêòèâ³â.

Çàêîí ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ïåðåäáà÷èâ âèìîãè äî ïðîöåäóðè óêëàäåííÿ
óãîä ³ç çàö³êàâëåí³ñòþ, ÿê³ âåëèêîþ ì³ðîþ çá³ãàþòüñÿ ç âèçíàíèìè ó ñâ³ò³ ïðàêòèêàìè,
àëå âñ³ ö³ âñòàíîâëåí³ îáìåæåííÿ ìàþòü äóæå íåçíà÷í³ øàíñè íà çàñòîñóâàííÿ.

Çàêîíîì ¹ 514 áóëî ïåðåäáà÷åíî ðÿä àíòèðåéäåðñüêèõ çàõîä³â:
1. Âèïóñê àêö³é â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³. Â³äïîâ³äíî äî ï. 2 ñò. 20 Çàêîíó

¹ 512 àêö³¿ òîâàðèñòâ ³ñíóþòü âèêëþ÷íî â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³.
2. Îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ïðèäáàííÿ àêö³é. Îñîáà, ÿêà ìàº íàì³ð

ïðèäáàòè çíà÷íèé ïàêåò àêö³é, çîáîâ’ÿçàíà íå ï³çí³øå í³æ çà 30 äí³â äî äàòè ïðèäáàííÿ
çíà÷íîãî ïàêåòà àêö³é ïîäàòè òîâàðèñòâó ïèñüìîâå ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ñâ³é íàì³ð òà
îïðèëþäíèòè éîãî. Îïðèëþäíåííÿ ïîâ³äîìëåííÿ çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì íàäàííÿ éîãî
ÄÊÖÔÐ, êîæí³é á³ðæ³, íà ÿê³é òîâàðèñòâî ïðîéøëî ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó òà îïóáë³êóâàííÿ
â îô³ö³éíîìó äðóêîâàíîìó îðãàí³ (ñò. 64).

3. Îáîâ’ÿçêîâ³ñòü áþëåòåíÿ äëÿ ãîëîñóâàííÿ íà çàãàëüíèõ çáîðàõ. Ó òîâàðèñòâ³,
ùî çä³éñíèëî ïóáë³÷íå ðîçì³ùåííÿ àêö³é, ãîëîñóâàííÿ ç ïèòàíü ïîðÿäêó äåííîãî
çàãàëüíèõ çáîð³â ïðîâîäèòüñÿ ò³ëüêè ç âèêîðèñòàííÿì áþëåòåí³â äëÿ ãîëîñóâàííÿ
(ñò. 43). Ó òîâàðèñòâ³ ç ê³ëüê³ñòþ àêö³îíåð³â — âëàñíèê³â ïðîñòèõ àêö³é òîâàðèñòâà
ïîíàä 100 îñ³á ãîëîñóâàííÿ ç ïèòàíü ïîðÿäêó äåííîãî çàãàëüíèõ çáîð³â ïðîâîäèòüñÿ
ò³ëüêè ç âèêîðèñòàííÿì áþëåòåí³â äëÿ ãîëîñóâàííÿ. Ïðè ãîëîñóâàíí³ ç ïèòàíü, çàçíà÷åíèõ
ó ñò. 68 (îáîâ’ÿçê³â âèêóïó àêö³é íà âèìîãó àêö³îíåðà), âèêîðèñòàííÿ áþëåòåí³â º
îáîâ’ÿçêîâèì.

Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 29 âèïëàòà äèâ³äåíä³â çä³éñíþºòüñÿ ç ÷èñòîãî ïðèáóòêó
çâ³òíîãî ðîêó â îáñÿç³, âñòàíîâëåíîìó ð³øåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà
ó ñòðîê íå ï³çí³øå øåñòè ì³ñÿö³â ï³ñëÿ éîãî çàê³í÷åííÿ. Ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíä³â
òà ¿õ ðîçì³ð çà àêö³ÿìè êîæíîãî òèïó òà/àáî êëàñó ïðèéìàºòüñÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Àëå âæå ç ÷. 2 ñò. 32 Çàêîíó ìîæåìî ïîáà÷èòè, ùî ïèòàííÿ
ïðî çàòâåðäæåííÿ ðîçì³ðó ð³÷íèõ äèâ³äåíä³â (ï. 15 ñò. 33) íå âõîäèòü äî ÷èñëà
îáîâ’ÿçêîâèõ äî ðîçãëÿäó íà ïîðÿäêó äåííîìó Çàãàëüíèõ çáîð³â. Îêð³ì òîãî, ÷. 1 ñò. 30
âèçíà÷åíî, ùî àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî íå ìàº ïðàâà çä³éñíþâàòè âèïëàòó äèâ³äåíä³â çà
ïðîñòèìè àêö³ÿìè ó ðàç³, êîëè:

— çâ³ò ïðî ðåçóëüòàòè ðîçì³ùåííÿ àêö³é íå çàðåºñòðîâàíî ó âñòàíîâëåíîìó

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ Ó ÏÐÈÇÌ² ÍÎÂÎÃÎ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ
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çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäêó;
— òîâàðèñòâî ìàº çîáîâ’ÿçàííÿ ïðî âèêóï àêö³é â³äïîâ³äíî äî ñò. 66 öüîãî

Çàêîíó;
— âëàñíèé êàï³òàë òîâàðèñòâà ìåíøèé, í³æ ñóìà éîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó,

ðåçåðâíîãî êàï³òàëó òà ðîçì³ðó ïåðåâèùåííÿ ë³êâ³äàö³éíî¿ âàðòîñò³ ïðèâ³ëåéîâàíèõ
àêö³é íàä ¿õ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ;

— ïîòî÷í³ äèâ³äåíäè çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè íå âèïëà÷åíî ïîâí³ñòþ.
Òîæ ìîæåìî ïîáà÷èòè, ùî çàêîí “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” íå ëèøå íå ì³ñòèòü

ïðÿìî¿ âêàç³âêè íà îáîâ’ÿçîê òîâàðèñòâà ïðîâîäèòè ùîð³÷íó âèïëàòó äèâ³äåíä³â (àäæå
ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíä³â ïðèéìàºòüñÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà ³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà íåïðèéíÿòòÿ öüîãî ð³øåííÿ Çàêîíîì íå ïåðåäáà÷åíî),
à é íîðìè Çàêîíó, ùî ñòîñóþòüñÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â, ñôîðìóëüîâàí³ òàêèì ÷èíîì, ùî
çàëèøàþòü ìîæëèâ³ øëÿõè äëÿ ¿õ îáõîäó.

Ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó ä³éñíî âíåñëî äåÿê³ ïîçèòèâí³ íîâîââåäåííÿ, ñïðÿìîâàí³ íà
çàõèñò ïðàâ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â, ïðàâîâó çàõèùåí³ñòü ³íâåñòîð³â, âïðîâàäæåííÿ
ìåõàí³çì³â êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ òîâàðèñòâà ç áîêó àêö³îíåð³â, ðîçøèðåííÿ êîìïåòåíö³¿
êîíòðîëþþ÷èõ îðãàí³â òîùî. Ïðîòå îäíà ç êëþ÷îâèõ ïðîáëåì, ÿêà ³ñíóº â çàêîíîäàâ÷³é
ðåãëàìåíòàö³¿ â³äíîñèí ì³æ àêö³îíåðàìè òà àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì — âðåãóëþâàííÿ
ïîðÿäêó âèïëàòè äèâ³äåíä³â, — òàê ³ íå áóëà âèð³øåíà. Îêðåì³ ïîëîæåííÿ Çàêîíó
ñïðÿìîâàí³ íà óñóíåííÿ äð³áíèõ àêö³îíåð³â â³ä ó÷àñò³ â óïðàâë³íí³ òîâàðèñòâîì; äåÿê³
íîðìè Çàêîíó íå óçãîäæåí³ ì³æ ñîáîþ òà íå â³äïîâ³äàþòü ñâ³òîâèì ñòàíäàðòàì
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Òàêèì ÷èíîì, ç òèì, ùîá íå çâåñòè íàí³âåöü óñ³ ïîçèòèâí³
ñòîðîíè öüîãî çàêîíó, ïðèâåñòè â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî ó â³äïîâ³äí³ñòü äî ñâ³òîâèõ
ñòàíäàðò³â, áóëî á âèïðàâäàíèì ðîçâèíóòè äåÿê³ ïîëîæåííÿ çàêîíó, á³ëüø äåòàëüíî
âèïèñàòè íîâåëè, óçãîäèòè ñòàòò³ çàêîíó ì³æ ñîáîþ, à òàêîæ ïðèâåñòè ó â³äïîâ³äí³ñòü ³ç
íîâèì çàêîíîì îêðåì³ ïîëîæåííÿ Öèâ³ëüíîãî òà Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñ³â.

Áóðõëèâèé ðîçâèòîê àêö³îíåðíî¿ ñïðàâè â Óêðà¿í³ ³ çàïî÷àòêóâàííÿ âåëèêî¿
ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ÿê øëÿõîì çàñíóâàííÿ, òàê ³ â ðåçóëüòàò³ ïåðåòâîðåííÿ
ç äåðæàâíèõ òà êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ ó ïðîöåñ³ ¿õ êîðïîðàòèçàö³¿ òà ïðèâàòèçàö³¿
ïðèçâ³â äî óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ïîÿâè ðîçãàëóæåíîãî àêö³îíåðíîãî çàêîíîäàâñòâà,
ÿêå ïåðåáóâàº ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó òà âäîñêîíàëåííÿ, à, îòæå, ïîòðåáóº ́ ðóíòîâíîãî âèâ÷åííÿ
ç ìåòîþ ðàö³îíàëüíîãî éîãî âèêîðèñòàííÿ íà ïðàêòèö³.
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