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ÓÄÊ 336.77 (477)

ÎÐÃÀÍ²ÇÀÖ²ÉÍÎ-ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ
ÔÓÍÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍß ÊÐÅÄÈÒÍÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Âèñâ³òëåíî îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïîøèðåííÿ
ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè
ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíó âèõîäó ç êðèçè íàö³îíàëüíî¿ êðåäèòíî¿
ñèñòåìè òà ï³äâèùåííÿ äî íå¿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ.

Ðàññìîòðåíû îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíîé ñèñòåìû Óêðàèíû íà ñîâðåìåííîì
ýòàïå ðàñïðîñòðàíåíèÿ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Îáîñíîâàíî
íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîòêè ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíà âûõîäà èç
êðèçèñà íàöèîíàëüíîé êðåäèòíîé ñèñòåìû è ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ
íàñåëåíèÿ ê íåé.

There are founded organising-economic problems of function of credit
system of Ukraine on modern level of world financial crisis. There are
substantiated the necessity of elaboration of strategic plan to overcome
the crisis of national credit system and raising confidence of
population to it.

Êðèçîâ³ ÿâèùà, ÿê³ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ ñüîãîäí³ ó ñâ³òîâ³é òà â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³,
ãîñòðî ïîñòàâèëè ïðîáëåìó óäîñêîíàëåííÿ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèõ îñíîâ åôåêòèâíîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ óñ³º¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè òà òàêî¿ ¿¿ âàæëèâî¿ ñêëàäîâî¿, ÿê êðåäèòíà
ñèñòåìà. Àäæå, ÿê ñïðàâåäëèâî çàçíà÷àº Ë. Ðÿá³í³íà, “êðåäèòíà ñèñòåìà — öå áàçà, íà
ÿê³é áóäóþòüñÿ âñ³ åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ó ñóñï³ëüñòâ³ (åêâ³âàëåíòí³, ô³íàíñîâ³, êðåäèòí³).
Òîìó òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ¿¿ îðãàí³çàö³¿ (ÿê ñóêóïíîñò³ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, òàê ³
ñóêóïíîñò³ êðåäèòíèõ â³äíîñèí) º âàæëèâèì åòàïîì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè” [1,
ñ. 26].

Â óìîâàõ ñâ³òîâî¿ òà âíóòð³øíüî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³, çîêðåìà, çàãðîçëèâèõ

© Ëàçîð Î. Ä., Õìåëÿð÷óê Ì. ²., Ïàâëèøèí Î. Ï., Ïàâëèøèí Ì. ²., 2010.
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ÿâèù ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ äåðæàâè, îá’ºêòèâíî àêòóàë³çóºòüñÿ çíà÷åííÿ íàóêîâîãî
àíàë³çó îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèõ îñíîâ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà ¿¿ ðîë³ â ïîäîëàíí³ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè.

Äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ àñïåêò³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè º ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ øèðîêîãî êîëà ÿê çàðóá³æíèõ, òàê ³
â³ò÷èçíÿíèõ â÷åíèõ. Àêòèâ³çàö³ÿ íàö³îíàëüíèõ äîñë³äæåíü ó öüîìó íàïðÿì³
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ç ïî÷àòêó 90–õ ðîê³â ÕÕ ñò., òîáòî ³ç çäîáóòòÿì íåçàëåæíîñò³ Óêðà¿íè
òà ç íåîáõ³äí³ñòþ ñòàíîâëåííÿ íàö³îíàëüíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè. Çíà÷íèé âíåñîê â
îá´ðóíòóâàííÿ òåîðåòè÷íèõ îñíîâ òà ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ôîðìóâàííÿ
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ñïðàâèëè ïðàö³ òàêèõ â÷åíèõ, ÿê: À. Ñ. Ãàëü÷èíñüêîãî,
Ì. ². Ñàâëóêà, À. Ì. Ìîðîçà, Ì. Ô. Ïóõîâê³íî¿, ². Ì. Ëàçåïêà, Â. Ä. Ëàãóò³íà,
Î. Ã. Ãðèöåíêà, Î. Â. Äçþáëþêà, À. À. ×óõíà òà ³íøèõ.

Óçàãàëüíåííÿ ¿õ íàóêîâîãî äîðîáêó â ïîºäíàíí³ ç àíàë³çîì ñâ³òîâèõ òà
íàö³îíàëüíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó êðåäèòíî¿ ñèñòåìè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ äîïîìîæå
ñôîðìóâàòè âëàñíå áà÷åííÿ ïåðñïåêòèâè âèõîäó ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè â Óêðà¿í³.

Ìåòîþ ö³º¿ ïóáë³êàö³¿ º äîñë³äæåííÿ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè
ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà ñôîðìóâàòè ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî øëÿõ³â âèõîäó ç
êðèçîâîãî ñòàíó íàö³îíàëüíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó.

Ðîçãëÿäàþ÷è ïèòàííÿ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèõ îñíîâ ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿
ñèñòåìè Óêðà¿íè, ñë³ä, ïåðåäóñ³ì, çóïèíèòèñÿ íà ôîðìóâàíí³ ¿¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóêòóðè
ç ïîçèö³¿ àäåêâàòíîñò³ ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà
â³äïîâ³äíîñò³ äî îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó, âàðòî
â³äçíà÷èòè, ùî ãîëîâíèìè ÷èííèêàìè ôîðìóâàííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè º õàðàêòåð ÷èííèõ
ó êðà¿í³ êðåäèòíèõ â³äíîñèí òà â³äïîâ³äíèõ ôîðì êðåäèòó. Î÷åâèäíî, ùî íà ð³çíèõ
åòàïàõ ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà ñêëàä êðåäèòíèõ óñòàíîâ çàçíàâ çì³í â³äïîâ³äíî äî åâîëþö³¿
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó òà îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ñâ³òîâà ïðàêòèêà íàäàº áàãàòî ïðèêëàä³â ôóíêö³îíóâàííÿ ð³çíèõ âèä³â êðåäèòíèõ
óñòàíîâ, îäíàê íàéá³ëüø ïîøèðåíîþ ó êðà¿íàõ ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ º òàêà: áàíêè
(îñíîâíà ëàíêà êðåäèòíî¿ ñèñòåìè), ÿêà êîíöåíòðóº îñíîâíó ìàñó êðåäèòíèõ ³ ô³íàíñîâèõ
îïåðàö³é òà íåáàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ùî äîïîâíþþòü ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â, çâ’ÿçóþòü îêðåì³
ëàíêè êðåäèòíî¿ ñèñòåìè. Ôóíêö³¿ áàíê³âñüêèõ òà íåáàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ò³ñíî
âçàºìîïîâ’ÿçàí³. ²íêîëè íàâ³òü âàæêî ÷³òêî ðîçìåæóâàòè ñôåðè ¿õ ä³ÿëüíîñò³: áàíêè
âèêîíóþòü íåáàíê³âñüê³ îïåðàö³¿ ³ — íàâïàêè (ðèñ. 1).

Â³ò÷èçíÿíà êðåäèòíà ñèñòåìà ôîðìóºòüñÿ íà çðàçîê òèïîâî¿ ñòðóêòóðè êðåäèòíî¿
ñèñòåìè â ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³. Íà ïî÷àòêîâèõ åòàïàõ ¿¿ ñòàíîâëåííÿ â³äáóâàëèñü
ïåðåäóñ³ì ãëèáîê³ ³íñòèòóö³éí³ ïåðåòâîðåííÿ. Öå ðîçäåðæàâëåííÿ áàíê³âñüêî¿ ³ êðåäèòíî¿
ñïðàâè, ïåðåòâîðåííÿ äåðæàâíèõ áàíê³â íà àêö³îíåðí³, ñòâîðåííÿ ÷èñëåííèõ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â, â³äíîâëåííÿ êîìåðö³éíîãî êðåäèòó.

Îðãàí³çàö³éíà ñòðóêòóðà â³ò÷èçíÿíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè áóäóºòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü
êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ùî ìîæóòü âñòóïàòè ó êðåäèòí³ â³äíîñèíè òà íàäàâàòè êðåäèòí³
ïîñëóãè. Î÷åâèäíî, ùî íàéá³ëüø äèíàì³÷íî ðîçâèâàºòüñÿ òàêà ñòðóêòóðíà ñêëàäîâà
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ÿê áàíê³âñüêà. Ñòâîðåíà çà ïðèíöèïîì äâîð³âíåâî¿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè (âåðõí³é ð³âåíü — åì³ñ³éíèé öåíòðàëüíèé áàíê, íèæí³é ð³âåíü — íååì³ñ³éí³
êîìåðö³éí³ áàíêè), âîíà çàáåçïå÷óâàëà ³ çàáåçïå÷óº âèêîíàííÿ á³ëüøîñò³ êðåäèòíî-
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é. ßê ñïðàâåäëèâî çàçíà÷èâ Ì. ². Ñàâëóê, “ó ãàëóç³ êðåäèòíèõ
â³äíîñèí ïåðåõ³ä â³ä ñòàðî¿ äî ðèíêîâî¿ ñèñòåìè ãîñïîäàðþâàííÿ çä³éñíþâàâñÿ øâèäøå,
í³æ â ³íøèõ ñôåðàõ æèòòÿ íàøî¿ êðà¿íè. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî â îñíîâ³ öèõ â³äíîñèí
ëåæèòü íàéìîá³ëüí³øèé ðåñóðñ — ãðîø³” [2, ñ. 432].

Î.  Ä.  ËÀÇÎÐ,  Ì.  ².  ÕÌÅËßÐ×ÓÊ, Î.  Ï.  ÏÀÂËÈØÈÍ, Ì.  ².  ÏÀÂËÈØÈÍ
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Ðèñ. 1. Òèïîâà ñòðóêòóðà êðåäèòíî¿ ñèñòåìè â ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³

Ñòàíîâëåííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèì, ùî ïîðÿä ³ç
áàíêàìè ïî÷àëè ôóíêö³îíóâàòè íåáàíê³âñüê³ êðåäèòíî-ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, à ñàìå:
êðåäèòí³ ñï³ëêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè,
ëîìáàðäè. Äèíàì³÷íî çðîñòàþ÷èé ñåêòîð íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ Óêðà¿íè
õàðàêòåðèçóºòüñÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ çðîñòàííÿì ÿê ê³ëüê³ñíèõ, òàê ³ ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â
¿õ ä³ÿëüíîñò³. Òàê, ñòàíîì íà 31.03.2008 ð. äî Äåðæàâíîãî ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ
áóëî âíåñåíî ³íôîðìàö³þ ïðî 1 938 íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, òîä³ ÿê íà ê³íåöü
2007 ðîêó â Äåðæðåºñòð³ íàë³÷óâàëîñü 1 907 ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (òîáòî çà 3 ì³ñÿö³
2008 ðîêó Äåðæðåºñòð ïîïîâíèâñÿ íà 31 óñòàíîâó) [3].

Ðàçîì ³ç ê³ëüê³ñíèìè ïîêàçíèêàìè, çðîñòàþòü ³ ÿê³ñí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Òàê, ÿêùî çà ðåçóëüòàòàìè 2006 ðîêó çàãàëüíèé
îáñÿã àêòèâ³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàíîâèâ 32,7 ìëðä. ãðí., òî íà ê³íåöü
2007 ðîêó — 45,2 ìëðä. ãðí. (ïðèð³ñò 38,2 %) [3].

Ðàçîì ³ç òèì, íåáàíê³âñüêèé ô³íàíñîâèé ñåêòîð ó ö³ëîìó ùå çíà÷íî â³äñòàº â³ä
áàíê³âñüêîãî ÿê çà çàãàëüíèì îáñÿãîì àêòèâ³â, òàê ³ çà òåìïàìè ¿õ ðîñòó: ÿêùî çà
12 ì³ñÿö³â 2007 ðîêó àêòèâè áàíê³â çðîñëè íà 75,3 %, òî àêòèâè íåáàíê³âñüêèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (ÍÔÓ) — íà 38 %, ùî ïðèçâîäèòü äî ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ äîë³
àêòèâ³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ó àêòèâàõ óñüîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà (ó
2005 ðîö³ äîëÿ àêòèâ³â ÍÔÓ ñòàíîâèëà 10,2 %, ó 2006 ðîö³ — 8,5 %, ó 2007 ðîö³ —
7 %) (ðèñ. 2.)
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Ðèñ. 2. Àêòèâè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàíîì íà 31.12.2007 ð. [3]

Ìàòåð³àëè ðèñóíêó ñâ³ä÷àòü, ùî íàéâèùó àêòèâí³ñòü íà ô³íàíñîâî-êðåäèòíîìó
ðèíêó êðà¿íè íàäàë³ äåìîíñòðóþòü áàíê³âñüê³ óñòàíîâè. Ð³âåíü ¿õ àêòèâíîñò³ íà ô³íàíñîâî-
êðåäèòíîìó ðèíêó Óêðà¿íè ñòàíîâèòü 93 %. Âîäíî÷àñ ð³âåíü àêòèâíîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é ñòàíîâèòü 5 %, íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â — 0,05 %, ëîìáàðä³â — 0,06 %,
ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é — 1,0 %, êðåäèòíèõ ñï³ëîê — 1 %.

Òàêèì ÷èíîì, íåðîçâèíåí³ñòü íåáàíê³âñüêîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà â Óêðà¿í³ íå
ðîçêðèâàº éîãî ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé ùîäî ô³íàíñóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà
åêîíîì³êè. Òàê, íå âèêîðèñòîâóºòüñÿ íàëåæíèì ÷èíîì ïîòåíö³àë êðåäèòíèõ ñï³ëîê
ùîäî ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ òà ðîçøèðåííÿ êðåäèòóâàííÿ ìàëîãî òà
ñåðåäíüîãî á³çíåñó; íå ðîçâèíóòà íàëåæíèì ÷èíîì ñèñòåìà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî
ñòðàõóâàííÿ, ÿêà ìîãëà á çàáåçïå÷óâàòè äîâãîñòðîêîâ³ äåøåâ³ ðåñóðñè äëÿ ïîäàëüøîãî
³íâåñòóâàííÿ íà ïîòðåáè åêîíîì³êè; ñëàáî ôóíêö³îíóþòü ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà ô³íàíñîâ³
êîìïàí³¿, êîòð³ ìîãëè á çàáåçïå÷óâàòè âèñîêèé ð³âåíü óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè,
ðîçì³ùóþ÷è ¿õ ó íàä³éí³ òà âèñîêîäîõ³äí³ àêòèâè òîùî.

Î÷åâèäíî, ùî â òàê³é ñèòóàö³¿ â³ò÷èçíÿí³ áàíêè íå ìàþòü â³äïîâ³äíèõ êîíêóðåíò³â
íà ô³íàíñîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó ³ º ôàêòè÷íî ìîíîïîë³ñòàìè íà ðèíêó êðåäèòíèõ ïîñëóã,
ùî íåãàòèâíî âïëèâàº íà ðîçâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè òà çàáåçïå÷åííÿ
êðåäèòíèìè ïîñëóãàìè ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè òà íàñåëåííÿ êðà¿íè.

Á³ëüø³ñòü ôàõ³âö³â ïîÿñíþþòü òàêèé ñòàí ñïðàâ øèðîêèì êîëîì
âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ïðîáëåì, ùî çàâàæàþòü íàëåæíîìó ðîçâèòêîâ³ íåáàíê³âñüêèõ
êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â. Íàéãîëîâí³ø³ ç íèõ òàê³: â³äñóòí³ñòü ö³ëåñïðÿìîâàíî¿
äîâãîòåðì³íîâî¿ óðÿäîâî¿ ïîë³òèêè ùîäî ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà,
äî ÿêîãî âõîäèëè á òàêîæ åôåêòèâí³ òà íàä³éí³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè; ãëèáîêà
íåäîâ³ðà íàñåëåííÿ äî áóäü-ÿêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â âçàãàë³ ï³ñëÿ òàê çâàíî¿ “òðàñòîâî¿
åïîïå¿” ó 1994–1995 ðð. òà ïîä³áíèõ ñêàíäàë³â, ó ÿê³ áóëè “çàì³øàí³” ïåíñ³éí³ ôîíäè;
íåäîñòàòíüî ÿê³ñíèé ð³âåíü ïðîôåñ³éíîãî ñåðåäîâèùà, ïîâ’ÿçàíèé ³ç íåçàäîâ³ëüíîþ
êâàë³ô³êàö³ºþ ïåðñîíàëó áàãàòüîõ ñïåö³àë³çîâàíèõ óñòàíîâ, à òàêîæ áðàê íàâ÷àëüíèõ
çàêëàä³â ³ ïðîãðàì äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè òà â³äñóòí³ñòü êâàë³ô³êàö³éíèõ âèìîã
äî òàêèõ ôàõ³âö³â [4, ñ. 44]. Äî âèùåíàçâàíèõ ïðîáëåì, íà íàø ïîãëÿä, ñë³ä äîäàòè
òðóäíîù³ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó â Óêðà¿í³, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ íåãàòèâíèìè
çàãàëüíîåêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè, äî ÿêèõ ïåðåäóñ³ì ñë³ä â³äíåñòè: ìàêðîåêîíîì³÷íó
íåñòàá³ëüí³ñòü (âèñîê³ òåìïè ³íôëÿö³¿); íèçüêó äîâ³ðó äî íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè;
äîëàðèçàö³þ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè; äåô³öèò òîðã³âåëüíîãî áàëàíñó; çàëåæí³ñòü â³ä ³ìïîðòíèõ
åíåðãîíîñ³¿â (â ïåðøó ÷åðãó ðîñ³éñüêèõ), òîùî. Âêàçàí³ ïðîáëåìè ïîñèëþþòüñÿ
íåñïðèÿòëèâèìè çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèìè ÷èííèêàìè, çîêðåìà ñâ³òîâîþ åêîíîì³÷íîþ
êðèçîþ, òà çàãîñòðåííÿì ÷åðåç öå âñüîãî êîìïëåêñó åêîíîì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ òà
ïîë³òè÷íèõ ïðîáëåì.

Î÷åâèäíî, ùî íàñë³äêè íàÿâíîñò³ êîìïëåêñó âèùåçàçíà÷åíèõ ïðîáëåì íåãàòèâíî,
â ïåðøó ÷åðãó, âïëèâàþòü íà ðåàëüíèé ñåêòîð â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè òà íà ãðîìàäÿí

Î.  Ä.  ËÀÇÎÐ,  Ì.  ².  ÕÌÅËßÐ×ÓÊ, Î.  Ï.  ÏÀÂËÈØÈÍ, Ì.  ².  ÏÀÂËÈØÈÍ
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Óêðà¿íè. Àäæå ó öèõ êðèçîâèõ óìîâàõ áàíêè, â ïåðøó ÷åðãó, äáàþòü ïðî çàáåçïå÷åííÿ
âëàñíî¿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³. ßê íàñë³äîê, êðåäèòè ñòàëè ìàéæå
íåäîñòóïíèìè ÿê äëÿ ï³äïðèºìñòâ, òàê ³ äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á.

Ó öèõ óìîâàõ îá’ºêòèâíî íàñòàº ìîæëèâ³ñòü äëÿ àêòèâ³çàö³¿ íåáàíê³âñüêèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, çîêðåìà êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿, ÿêà íà ïåðøèé ïîãëÿä ìåíøîþ ì³ðîþ
º çàëåæíîþ â³ä ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ïðîöåñ³â òà êðèç. Òàê, çà ìàòåð³àëàìè ³íôîðìàö³éíèõ
ñëóæá, êðåäèòí³ ñï³ëêè ëèøå ç ñ³÷íÿ ïî ëèïåíü 2008 ðîêó íàäàëè íà 40 % á³ëüøå
êðåäèò³â í³æ çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä ìèíóëîãî ðîêó, à ó âåðåñí³ 2008 ðîêó — ó äåñÿòêè
ðàç³â á³ëüøå àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó. Öå äàëî çìîãó çàðîáèòè êðåäèòíèì
ñï³ëêàì ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2008 ðîêó 688 ìëí. ãðí. äîõîä³â, ùî íàáàãàòî á³ëüøå
ìèíóëîãî ðîêó [5, ñ. 1]. Òîáòî, ÿê áà÷èìî, â ö³ëîìó ñòàíîâèùå êðåäèòíèõ ñï³ëîê íàáàãàòî
êðàùå çà ñèòóàö³þ, ùî ñêëàëàñÿ â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³.

Îäíàê åêñïåðòè ô³íàíñîâîãî ðèíêó â³äçíà÷àþòü ³ ðèçèêè, ÿê³ ìîæóòü
ñóïðîâîäæóâàòè ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèõ ñï³ëîê ó âêàçàíèõ óìîâàõ:

1. Øâèäêå çðîñòàííÿ àêòèâ³â òà ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ ïðîáëåìè ë³êâ³äíîñò³;
2. Çâ’ÿçîê ³ç áàíêàìè (äåÿê³ áàíêè áóëè çàñíîâíèêàìè êðåäèòíèõ ñï³ëîê);
3. Íàÿâí³ñòü ïñåâäî-êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ÿê³ íå º ï³äçâ³òíèìè Äåðæô³íïîñëóã ³

ìîæóòü ëèøå ïñóâàòè ðåïóòàö³þ ñïðàâæí³ì êðåäèòíèì ñï³ëêàì [5].
Âíàñë³äîê íàÿâíîñò³ çàçíà÷åíèõ ðèçèê³â, êðåäèòíèì ñï³ëêàì óæå äîâåëîñü âäàòèñü

äî òàêîãî íåïîïóëÿðíîãî ð³øåííÿ ÿê ïðèïèíåííÿ äîñòðîêîâîãî ïîâåðíåííÿ âêëàä³â
÷ëåíàì êðåäèòíèõ ñï³ëîê [6].

Òàêèì ÷èíîì, ÿê áà÷èìî, ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ³ñíóº ñèñòåìíà êðèçà ó ôóíêö³îíóâàíí³
íàö³îíàëüíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ùî òîðêàºòüñÿ ÿê ä³ÿëüíîñò³ ¿¿ ïðîâ³äíî¿ ëàíêè —
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òàê ³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. ² õî÷à, çà ñëîâàìè áàãàòüîõ
àíàë³òèê³â, ô³íàíñîâà êðèçà â Óêðà¿í³ çàðàç íå íàñò³ëüêè ñèëüíà, ÿê ó ñâ³ò³, îäíàê ç íåþ
íåîáõ³äíî áîðîòèñÿ ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ ¿¿ éìîâ³ðíîãî ïîãëèáëåííÿ.

Ó öüîìó çâ’ÿçêó ñâîº÷àñíèì º ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ïåðøî÷åðãîâ³
çàõîäè ùîäî çàïîá³ãàííÿ íåãàòèâíèì íàñë³äêàì ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà ïðî âíåñåííÿ
çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè” [7] (çàêîí), ùî ñïðÿìîâàíèé íà çàõèñò
åêîíîì³êè òà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³ä ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Âêàçàíèé çàêîí
â³äîáðàæàº êëþ÷îâ³ íàïðÿìè äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè òà
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè êðà¿íè. Îäíàê, íà
íàø ïîãëÿä, öüîãî çàêîíó º íåäîñòàòíüî äëÿ âèð³øåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó âñ³õ ñåêòîðàõ
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Òîìó ó ö³é ñèòóàö³¿ äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ïðèéíÿòèé
çàêîí ÿê áàçó äëÿ ðîçðîáêè ñòðàòåã³÷íèõ ïëàí³â ðîçâèòêó óñ³õ ñåêòîð³â åêîíîì³êè â
óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà åêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ â Óêðà¿í³ äîö³ëüíèì º
ðîçðîáêà ñòðàòåã³÷íèõ ïëàí³â âèõîäó ç êðèçè óñ³õ ñåêòîð³â íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè,
áàçóþ÷èñü íà äåðæàâíîìó àíòèêðèçîâîìó çàêîí³. Âåëèêîþ ì³ðîþ öå ñòîñóºòüñÿ ³
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà íåîáõ³äíîñò³ ¿¿ äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ÿê
íàö³îíàëüíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òàê ³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. Ó ñâîþ ÷åðãó,
öå ñïðèÿòèìå çá³ëüøåííþ äîâ³ðè äî íàö³îíàëüíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà ñòàá³ë³çàö³¿
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ â ö³ëîìó.
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