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Ðîçãëÿäàþòüñÿ ïðîáëåìè íåâèïðàâäàíîãî ïîäàòêîâîãî òèñêó íà
³íâåñòèö³¿ â ñòàòóòíèé êàï³òàë ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.
Íàâîäÿòüñÿ îá´ðóíòóâàííÿ íàëåæíîãî ïîäàòêîâîãî
àäì³í³ñòðóâàííÿ ùîäî âíåñê³â â ñòàòóòíèé êàï³òàë òàêèõ
ñóá’ºêò³â, à òàêîæ ùîäî êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, îòðèìàíèõ
âíàñë³äîê ðå³íâåñòóâàííÿ äèâ³äåíä³â.

Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû íåîïðàâäàííîãî íàëîãîâîãî äàâëåíèÿ
íà èíâåñòèöèè â óñòàâíûé êàïèòàë ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.
Ïðèâîäèòñÿ îáîñíîâàíèå íàäëåæàùåãî íàëîãîâîãî
àäìèíèñòðèðîâàíèÿ â îòíîøåíèè âçíîñîâ â óñòàâíûé êàïèòàë
òàêèõ ñóáúåêòîâ, à òàêæå îòíîñèòåëüíî êîðïîðàòèâíûõ ïðàâ,
ïîëó÷åííûõ ïðè ðåèíâåñòèðîâàíèè äèâèäåíäîâ.

In article problems of unjustified tax pressure upon investments into
an authorized capital stock of subjects of managing are considered.
The substantiation of appropriate tax administration concerning
payments in an authorized capital stock of such subjects, and also
concerning the corporate rights received at repeated investment of
dividends is resulted.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³¿, ãîñïîäàðñüêå òîâàðèñòâî, ñòàòóòíèé êàï³òàë, îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó,
ðå³íâåñòóâàííÿ äèâ³äåíä³â.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ïðîáëåìà çàëó÷åííÿ
³íâåñòèö³é ³ ï³äíåñåííÿ íà ö³é îñíîâ³ â³ò÷èçíÿíîãî âèðîáíè÷îãî ñåêòîðà º
öåíòðàëüíîþ [1]. Ðàçîì ³ç òèì íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü ñóòòºâèé âïëèâ ñïðàâëÿº
àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â. ßê çàçíà÷àºòüñÿ â ðîáîò³ [2], íàäì³ðíå ðåãóëþâàííÿ ïîäàòêîâèõ
â³äíîñèí, øèðîê³ ïðàâà ³ íåäîñêîíàë³ñòü ìåõàí³çì³â â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïîäàòêîâèõ
(êîíòðîëþþ÷èõ) îðãàí³â â Óêðà¿í³ ñòâîðþþòü íåñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.
Ó ðîáîò³ [3] çâåðòàºòüñÿ óâàãà íà òå, ùî ó âñ³õ êðà¿íàõ ç ð³çíèìè òèïàìè åêîíîì³ê
ïîäàòêîâà ñèñòåìà âèçíà÷àº ñòóï³íü ô³íàíñîâîãî áëàãîïîëó÷÷ÿ êðà¿íè ÿê âèçíà÷àëüíå
äæåðåëî íàïîâíåííÿ áþäæåòó. Íåìàº óìîâ äëÿ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí, á³çíåñó ³
âèõîäó åêîíîì³êè ç êðèçè áåç ìàêñèìàëüíî íàáëèæåíî¿ äî îïòèìàëüíî¿ ô³ñêàëüíî¿
ïîë³òèêè â êðà¿í³. Çà òàêèõ óìîâ àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ º âàæëèâèì ôàêòîðîì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é.

Ïîçèö³ÿ ïîäàòêîâèõ îðãàí³â â ñôåð³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîëÿãàº â
íåîá´ðóíòîâàíîìó ïîäàòêîâîìó òèñêó íà ³íâåñòèö³¿. Çã³äíî ³ç ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè
“Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü”, ³íâåñòèö³ÿìè º âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ
ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ, çîêðåìà, â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ç ïðèâîäó
ïîäàòêîâîãî îáë³êó îïåðàö³é ³íâåñòóâàííÿ Äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ Óêðà¿íè
(ÄÏÀ Óêðà¿íè) âèñëîâëþâàëàñÿ íåîäíîðàçîâî. Òàê, â ëèñòàõ â³ä 11.03.2004 ð. ¹ 101/
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2/15–1110 òà â³ä 07.11.2003 ð. ¹ 9135/6/15–1316 ÄÏÀ Óêðà¿íè çàçíà÷èëà, ùî îïåðàö³¿
ç ïåðâèííîãî âèïóñêó àêö³é åì³òåíòîì íå º îïåðàö³ÿìè ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè,
òîìó ó çàñíîâíèêà âêàçàíîãî åì³òåíòà íåìàº ï³äñòàâ â³äîáðàæàòè â ïîäàòêîâîìó îáë³êó
ñóìó êîøò³â, âíåñåíèõ äî ñòàòóòíîãî ôîíäó åì³òåíòà, ÿê âèòðàòè íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â çã³äíî ç ï. 7.6 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”.
Òàêèì ÷èíîì, ÄÏÀ Óêðà¿íè ôàêòè÷íî âèìàãàëà îáêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é ïîäàòêîì íà
ïðèáóòîê. Ñïðîñòóâàííþ ïðàâîì³ðíîñò³ öèõ âèìîã ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîòè [4–7]. Ïðîòå
îñòàíí³ì ÷àñîì â ñóäîâ³é ïðàêòèö³ ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ï³äòâåðäæåííÿ íåçàêîííîñò³ òàêèõ
âèìîã.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º çä³éñíåííÿ òåîðåòè÷íîãî òà ïðàêòè÷íîãî àíàë³çó ïîäàòêîâèõ
íàñë³äê³â ³íâåñòóâàííÿ â ñòàòóòí³ êàï³òàëè ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çã³äíî ³ç ï. 1.28 ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”,
³íâåñòèö³ÿ — ãîñïîäàðñüêà îïåðàö³ÿ, ÿêà ïåðåäáà÷àº ïðèäáàííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â
íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ òà ö³ííèõ ïàïåð³â â îáì³í íà êîøòè àáî
ìàéíî (âèä³ëåíî àâòîðîì). Çã³äíî ³ç ñò.ñò. 715, 716 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (ÖÊ —
Óêðà¿íè) êîæíà ç³ ñòîð³í äîãîâîðó ì³íè º ïðîäàâöåì òîãî òîâàðó, ÿêèé âîíà ïåðåäàº â
îáì³í, ³ ïîêóïöåì òîâàðó, ÿêèé âîíà îäåðæóº âçàì³í. Äî äîãîâîðó ì³íè çàñòîñîâóþòüñÿ
çàãàëüí³ ïîëîæåííÿ ïðî êóï³âëþ-ïðîäàæ.

Çã³äíî ³ç ÷. 1 ñò. 655 ÖÊ Óêðà¿íè, çà äîãîâîðîì êóï³âë³-ïðîäàæó îäíà ñòîðîíà
(ïðîäàâåöü) ïåðåäàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè ìàéíî (òîâàð) ó âëàñí³ñòü äðóã³é ñòîðîí³
(ïîêóïöåâ³), à ïîêóïåöü ïðèéìàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïðèéíÿòè ìàéíî (òîâàð) ³ ñïëàòèòè
çà íüîãî ïåâíó ãðîøîâó ñóìó. Òîáòî, ïðè êóï³âë³-ïðîäàæó çàâæäè º ïîêóïåöü, ÿêèé
ñïëà÷óº ïðîäàâöþ ïåâíó ãðîøîâó ñóìó. À â³äòàê öÿ ñèòóàö³ÿ ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº âèìîãàì
ïï. 7.6.3 ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”,
â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ ï³ä òåðì³íîì “âèòðàòè” ñë³ä ðîçóì³òè ñóìó êîøò³â àáî âàðò³ñòü
ìàéíà, ñïëà÷åíó (íàðàõîâàíó) ïëàòíèêîì ïîäàòêó ïðîäàâöþ ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â
ÿê êîìïåíñàö³ÿ ¿õ âàðòîñò³. Òîáòî, ³íâåñòîð ÿê ó÷àñíèê äîãîâîðó ì³íè º ïîêóïöåì
êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ³ îòðèìóº êîìïåíñàö³þ ó âèãëÿä³ àêö³é àáî ³íøèõ êîðïîðàòèâíèõ
ïðàâ, à â³äòàê ìàº ïðàâî âèòðàòè íà ³íâåñòèö³¿ âðàõóâàòè â ñâîºìó ïîäàòêîâîìó îáë³êó.

Çàçíà÷èìî, ùî â ëèñò³ â³ä 13.02.2008 ð. ¹ 2251/Á/17–0714 ÄÏÀ Óêðà¿íè âèçíàëà
òàêó êîíöåïö³þ, àëå ò³ëüêè äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ äîõîä³â ó ³íâåñòîðà, êîëè â³í âíîñèòü
ìàéíîâ³ àêòèâè. Âèòðàò ³íâåñòîðà íà çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ÄÏÀ Óêðà¿íè ïîì³÷àòè “íå
õî÷å”.

Ðàçîì ³ç òèì àäì³í³ñòðàòèâí³ ñóäè Óêðà¿íè ïðèòðèìóþòüñÿ îñòàííüîãî, ïðÿìî
ïðîòèëåæíîãî, çàêîííîãî, ïîãëÿäó. Òàê, â ðîáîòàõ [4–7] àâòîðè âæå çâåðòàëè óâàãó íà
óõâàëó Õàðê³âñüêîãî àïåëÿö³éíîãî àäì³í³ñòðàòèâíîãî ñóäó â³ä 31.10.2007 ð. ó ñïðàâ³
¹ 22–à–1054/07 [8]. Ó ö³é óõâàë³ àïåëÿö³éíèé ñóä çàçíà÷èâ, ùî â³äïîâ³äíî äî àáç. 5
ïï. 7.6.1 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”, íîðìè
ï. 7.6 ñò. 7 öüîãî Çàêîíó íå ïîøèðþþòüñÿ íà îïåðàö³¿ ç åì³ñ³¿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ àáî
³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî çä³éñíþºòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó, à òàêîæ ç ¿õ çâîðîòíîãî
âèêóïó àáî ïîãàøåííÿ òàêèì ïëàòíèêîì ïîäàòêó, àëå öå îçíà÷àº, ùî íîðìè ï. 7.6
ñò. 7 íå ïîøèðþþòüñÿ íà åì³òåíòà ö³ííèõ ïàïåð³â. Àëå äëÿ ³íâåñòîðà ïðèäáàííÿ àêö³é
áåçïîñåðåäíüî ó åì³òåíòà, â³äïîâ³äíî äî ÷. 3 ñò. 165 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè, º
îïåðàö³ºþ êóï³âë³-ïðîäàæó, à âèòðàòè, ïîíåñåí³ ó çâ’ÿçêó ç òàêèì ïðèäáàííÿì,
â³äîáðàæàþòüñÿ â îêðåìîìó ïîäàòêîâîìó îáë³êó ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â â³äïîâ³äíî äî
ïï. 7.6.1 òà ïï. 7.6.3 ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó
ï³äïðèºìñòâ”. Â Ïîñòàíîâ³ Ëüâ³âñüêîãî àïåëÿö³éíîãî ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó â³ä
15.03.2007 ð. ó ñïðàâ³ ¹ 5/2682-13/332À öÿ ñàìà ïîçèö³ÿ ï³äòðèìóºòüñÿ â³äíîñíî
âíåñê³â â ñòàòóòíèé êàï³òàë òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (ÒçÎÂ), òîáòî
ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â ³íø³é, í³æ àêö³¿, ôîðì³ [4–8]. ßê çàçíà÷åíî â Ïîñòàíîâ³,
í³ ñò. 5 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ” (çàãàëüíà íîðìà),
í³ ï. 7.6 (ñïåö³àëüíà íîðìà) íå ïåðåäáà÷àþòü æîäíèõ îáìåæåíü ó âðàõóâàíí³ âèòðàò íà
ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ïðè âèçíà÷åíí³ ðåçóëüòàò³â îïåðàö³é ç ïðèäáàííÿ òà
ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â íåçàëåæíî â³ä òîãî, ï³äïàäàþòü ö³ îïåðàö³¿ ï³äw

w
w

.u
n
iv

er
.k

m
.u

a 
 Ó

í
³â

åð
ñè

òå
òñ

üê
³ 
í
àó

ê
îâ

³ 
çà

ï
è
ñê

è
, 
2
01

0
, 
¹

 3
 (
3
5
),
 ñ

. 
1
3
1-

1
34

.



1 3 3

âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ÷è í³.
Ðàçîì ³ç òèì º âàæëèâèì, ùî öÿ æ ñàìà ïîçèö³ÿ çíàéøëà ï³äòâåðäæåííÿ íà

ð³âí³ Âèùîãî àäì³í³ñòðàòèâíîãî ñóäó Óêðà¿íè (ÂÀÑÓ). Òàê, â óõâàë³ ÂÀÑÓ â³ä
06.05.2010 ð. ¹ Ê–31641/09 [8] ïðåäìåòîì ðîçãëÿäó áóëè òàê³ ñï³ðí³ îïåðàö³¿, âèòðàòè,
ïî ÿêèõ íå áóëè âèçíàí³ ïîäàòêîâèìè îðãàíàìè: âíåñîê â ñòàòóòíèé êàï³òàë ÒçÎÂ
(ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ÒçÎÂ); ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâî ÒÎÂ ó ³íøî¿
þðèäè÷íî¿ îñîáè; ïðèäáàííÿ àêö³é ÀÒÇÒ áåçïîñåðåäíüî â ÀÒÇÒ. ÂÀÑÓ âèçíàâ çàêîííèì
âêëþ÷åííÿ âñ³õ öèõ îïåðàö³é ó âèòðàòè â³äïîâ³äíî äî ïï. 7.6.3 ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó
Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”, îñê³ëüêè:

à) íîðìè öüîãî ïóíêòó íå ïîøèðþþòüñÿ ò³ëüêè íà åì³òåíò³â êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ,
òîáòî íà çàçíà÷åí³ ÒçÎÂ òà ÀÒÇÒ, àëå â ïîâí³é ì³ð³ ïîøèðþþòüñÿ íà ¿õ ³íâåñòîð³â;

á) îïåðàö³¿ ç àêö³ÿìè òà ç ³íøèìè êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè âðàõîâóþòüñÿ çà
îäíàêîâèìè ïðàâèëàìè.

Îêðåìîþ ïðîáëåìîþ º ïðîáëåìà âðàõóâàííÿ â ïîäàòêîâîìó îáë³êó âàðòîñò³ àêö³é
òà/àáî êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, îòðèìàíèõ ³íâåñòîðîì âíàñë³äîê ðå³íâåñòóâàííÿ íàëåæíèõ
³íâåñòîðó â³ä åì³òåíòà äèâ³äåíä³â. Âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè çàïî÷àòêîâàíå â Ïîñòàíîâ³
Âèùîãî ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó Óêðà¿íè (ÂÃÑÓ) â³ä 23.12.2004 ð. ó ñïðàâ³ ¹ 32/172 [6;
7; 9], ñïðàâà ðîçãëÿäàëàñÿ äî íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Êîäåêñó àäì³í³ñòðàòèâíîãî ñóäî÷èíñòâà
Óêðà¿íè). Ïðè öüîìó ÂÃÑÓ âçÿâ äî óâàãè, ùî ñïåö³àëüíîþ íîðìîþ, ÿêà âèçíà÷àº
îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè º ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî
îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”, ÿêèé íå ì³ñòèòü îáìåæåíü ùîäî â³äíåñåííÿ äî
ñêëàäó âèòðàò ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â çà ðàõóíîê ðå³íâåñòèö³¿ äèâ³äåíä³â. Ç³ çì³ñòó
ïï. 7.6.3 ï. 7.6 ñò. 7 öüîãî Çàêîíó âáà÷àºòüñÿ, ùî òåðì³í “âèòðàòè” ìîæíà âèçíà÷èòè
ÿê ñóìó êîøò³â àáî âàðò³ñòü ìàéíà, ñïëà÷åíó (íàðàõîâàíó) ïëàòíèêîì ïîäàòêó ïðîäàâöþ
ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â ÿê êîìïåíñàö³ÿ ¿õ âàðòîñò³. Ó âèïàäêó ðå³íâåñòèö³é
êîìïåíñàö³ºþ çà äîäàòêîâî îòðèìàí³ êîðïîðàòèâí³ ïðàâà º íåîòðèìàí³ äèâ³äåíäè. Îòæå,
îñê³ëüêè åì³òåíò º ïðîäàâöåì àêö³é, à ³íâåñòîð º ¿õ ïîêóïöåì ³ ïðèäáàííÿ àêö³é áóëî
çä³éñíåíî çà êîìïåíñàö³þ, òî âàðò³ñòü îòðèìàíèõ âíàñë³äîê ðå³íâåñòèö³é àêö³é çàêîííî
â³äíîñèòüñÿ äî ñêëàäó âèòðàò ïî îïåðàö³ÿõ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ÂÃÑÓ âçÿòî òàêîæ äî óâàãè, ùî îòðèìàí³ âíàñë³äîê ðå³íâåñòóâàííÿ êîðïîðàòèâí³
ïðàâà íå ìîæóòü ââàæàòèñÿ ïîäàðóíêîì, îñê³ëüêè, â³äïîâ³äíî äî ï. 1.23 ñò. 1 Çàêîíó
Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ”, áåçîïëàòíî íàäàí³ òîâàðè (ðîáîòè,
ïîñëóãè) — öå òîâàðè, ùî íàäàþòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó çã³äíî ç äîãîâîðàìè äàðóâàííÿ,
³íøèìè äîãîâîðàìè, ÿê³ íå ïåðåäáà÷àþòü ãðîøîâî¿ àáî ³íøî¿ êîìïåíñàö³¿ âàðòîñò³ òàêèõ
ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé ³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ÷è ¿õ ïîâåðíåííÿ, àáî áåç óêëàäåííÿ
òàêèõ óãîä; ðîáîòè òà ïîñëóãè, ÿê³ íàäàþòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó áåç âèìîãè ïðî
êîìïåíñàö³þ ¿õ âàðòîñò³; òîâàðè, ïåðåäàí³ þðèäè÷í³é ÷è ô³çè÷í³é îñîá³ íà â³äïîâ³äàëüíå
çáåð³ãàííÿ ³ âèêîðèñòàí³ íåþ â ¿¿ âèðîáíè÷îìó àáî ãîñïîäàðñüêîìó îáîðîò³. Â äàíîìó
âèïàäêó ÂÃÑÓ ïðèéøîâ äî âèñíîâêó ùîäî íàÿâíîñò³ êîìïåíñàö³¿ ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â,
íå îòðèìàíèõ, à âêëàäåíèõ â äîäàòêîâ³ êîðïîðàòèâí³ ïðàâà. Çà òàêèõ îáñòàâèí ïðèäáàííÿ
³íâåñòîðîì àêö³é çà ðàõóíîê ðå³íâåñòèö³¿ äèâ³äåíä³â íå º áåçîïëàòíî íàäàíèìè òîâàðàìè,
³ âðàõóâàííÿ ¿õ âàðòîñò³ ó âèòðàòàõ ïî ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ
ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ” º ïðàâîì³ðíèì.

Äàíèé ï³äõ³ä ï³äòðèìàíèé ÂÀÑÓ. Òàê, â óõâàë³ â³ä 27.04.2010 ð. ¹ Ê-32/08
ÂÀÑÓ çàçíà÷èâ, ùî, ìàþ÷è àêö³¿, ïðèäáàí³ çà ãðîø³ â ñóì³ 30 000 ãðí. òà äîäàòêîâî
îòðèìàí³ âíàñë³äîê ðå³íâåñòóâàííÿ äèâ³äåíä³â â ðîçì³ð³ 30 000 ãðí. ³ ïðîäàâøè ¿õ
çàãàëîì çà 60 000 ãðí., âëàñíèê öèõ àêö³é íå îòðèìàâ äîõîäó ³ íå çàíèçèâ ïîäàòîê íà
ïðèáóòîê.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî â ñóäîâîìó ïîðÿäêó ï³äòâåðäæåíî
ïðàâî ³íâåñòîðà íà âðàõóâàííÿ ó âèòðàòàõ â ïîðÿäêó ïï. 7.6.3 ï. 7.6 ñò. 7 Çàêîíó
Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ” ñóì çä³éñíåíèõ ³íâåñòèö³é ³
ðå³íâåñòèö³é äèâ³äåíä³â. Äàí³ âèñíîâêè ìîæóòü çàëèøèòèñÿ àêòóàëüíèìè ³ äëÿ ïðîåêòó
Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó â ðåäàêö³¿ [10], îñê³ëüêè âèçíà÷åííÿ “³íâåñòèö³¿” (ï. 16.1.78
Ðîçä³ëó ²), “êîðïîðàòèâíå ïðàâî” (ï. 16.1.86 Ðîçä³ëó ²), à òàêîæ ïîðÿäîê îïîäàòêóâàííÿ
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îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè (ï. 22.8 Ðîçä³ëó ²²²) äàþòüñÿ
àíàëîã³÷íî ïîïåðåäíüîìó çàêîíîäàâñòâó. Îäíàê çà áóäü-ÿêèõ óìîâ îïèñàí³ â äàí³é ñòàòò³
îñîáëèâîñò³ çàõèñòó ³íâåñòèö³é áóäóòü çàëèøàòèñÿ àêòóàëüíèìè, îñê³ëüêè ïåð³îä ä³¿
Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ” áóäå ïðåäìåòîì ïåðåâ³ðîê
ùå äîñèòü òðèâàëèé ÷àñ.

Ïåðñïåêòèâàìè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê ó äàíîìó íàïðÿìêó ñë³ä ââàæàòè äîñë³äæåííÿ
çàõèñòó ³íâåñòèö³é áåçïîñåðåäíüî â îòðèìóâà÷³â öèõ ³íâåñòèö³é.
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