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ÓÄÊ 347.133.74

ÑÀÌÎÐÅÃÓË²ÂÍ² ÎÐÃÀÍ²ÇÀÖ²¯
ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïðîàíàë³çîâàíî ³ñòîðèêî-ïðàâîâ³ àñïåêòè çàêîíîäàâ÷îãî
ðåãóëþâàííÿ ïîðÿäêó ñòâîðåííÿ òà ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³
ñàìîðåãóë³âíèìè îðãàí³çàö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè.
Äîñë³äæåíî ïîðÿäîê, óìîâè óòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ
îá’ºäíàíü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â (ÎÏÓ) òà ñàìîðåãóë³âíèõ
îðãàí³çàö³é (ÑÐÎ) íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè. Òàê³
îá’ºäíàííÿ º íåïðèáóòêîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè, ùî ä³þòü íà ï³äñòàâ³
ñòàòóòó òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â, ùî ïîãîäæóþòüñÿ â
óñòàíîâëåíîìó çàêîíîì ïîðÿäêó. Àëå ðàçîì ç òèì äëÿ íèõ
çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåí³ âèìîãè ùîäî ì³í³ìàëüíîãî îáñÿãó
àêòèâ³â, ùî ìàþòü íàëåæàòè íà ïðàâ³ âëàñíîñò³, äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ ¿õíüî¿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³. ÎÏÓ º
íåïðèáóòêîâèìè îá’ºäíàííÿìè ó÷àñíèê³â, ÿê³ ïðîâàäÿòü
ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå — ç
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â. ÑÐÎ —
íåïðèáóòêîâ³ îá’ºäíàííÿ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî ïðîâàäÿòü
ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó ç òîðã³âë³ ö³ííèìè
ïàïåðàìè, óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â,
äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü, êð³ì äåïîçèòàð³¿â. ÑÐÎ ñòâîðþþòüñÿ çà
ïðèíöèïîì “îäíà ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ ç êîæíîãî âèäó
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â”. Ïðîàíàë³çîâàíî
ïîâíîâàæåííÿ îá’ºäíàíü ùîäî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó íà
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó (âëàñí³ òà äåëåãîâàí³
ïîâíîâàæåííÿ).

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ñàìîðåãóë³âí³
îðãàí³çàö³¿.

Ïðèéíÿòòÿ íîâèõ íîðìàòèâíèõ àêò³â ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, çîêðåìà ùîäî ñòàòóñó ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é, âèìàãàº àíàë³çó òà
äîñë³äæåííÿ íîâåë ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ òà ôóíêö³îíàëüíîãî
ïðèçíà÷åííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. ¯õ ñòàòóñ,
çàâäàííÿ, ïîâíîâàæåííÿ º ìàëîäîñë³äæåíèìè ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³. Ïðîòå
ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ïðè çâàæåíèõ çàêîíîäàâ÷èõ ï³äõîäàõ â³ä³ãðàþòü âàãîìó
ðîëü ó ðåãóëþâàíí³ â³äíîñèí íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ñòàíó çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ùîäî
ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ç’ÿñóâàííÿ îñîáëèâîñòåé ¿õ
óòâîðåííÿ, ÷ëåíñòâà, ïîâíîâàæåíü, âèÿâëåííÿ ³ñíóþ÷èõ ïðîáëåì òà îá´ðóíòóâàííÿ
ìîæëèâèõ øëÿõ³â ¿õ âèð³øåííÿ.

Ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â îõîïëþº ð³çí³ âèäè â³äíîñèí, ùî
ñêëàäàþòüñÿ ì³æ éîãî ó÷àñíèêàìè ó ïðîöåñ³ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàêå ðåãóëþâàííÿ
çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâíèìè îðãàíàìè òà ñàìîðåãóë³âíèìè îðãàí³çàö³ÿìè ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó. Ðîçïîä³ë ôóíêö³é ì³æ íèìè çàëåæèòü â³ä ð³çíèõ ôàêòîð³â: ð³âíÿ
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ðîçâèòêó ðèíêó, ³ñòîðè÷íèõ, êóëüòóðíèõ òðàäèö³é ñóñï³ëüñòâà, ð³âíÿ ñàìîîðãàí³çàö³¿
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â òîùî.

Ñêëàëîñÿ äåê³ëüêà ìîäåëåé ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â:
1. Äåðæàâíî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, çà ÿêîãî ïåðåâàæàþ÷îþ º ôóíêö³ÿ

äåðæàâíèõ îðãàí³â ³ ò³ëüêè íåçíà÷íà ÷àñòèíà ïîâíîâàæåíü ïåðåäàºòüñÿ îá’ºäíàííÿì
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó (Ôðàíö³ÿ).

2. ²íñòèòóö³éíî-ïðàâîâà ôîðìà ðåãóëþâàííÿ, çà ÿêî¿ çíà÷íà ÷àñòèíà
ïîâíîâàæåíü ïåðåäàºòüñÿ ñàìîðåãóë³âíèì îðãàí³çàö³ÿì ÿê îá’ºäíàííÿì ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó. Çà äåðæàâîþ çáåð³ãàþòüñÿ îñíîâí³ êîíòðîëüí³ ôóíêö³¿
(Âåëèêîáðèòàí³ÿ).

Ó 1974 ðîö³ áóëà ñòâîðåíà Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿ êîì³ñ³é ç ö³ííèõ ïàïåð³â
(IOSCO), ÷ëåíàìè ÿêî¿ º ðåãóëÿòèâí³ îðãàíè ôîíäîâèõ ðèíê³â êðà¿í-ó÷àñíèöü. ßê
³íôîðìàö³éíî-êîîðäèíóþ÷èé öåíòð, öÿ îðãàí³çàö³ÿ êîîðäèíóº ä³ÿëüí³ñòü ñâ³òîâîãî
ðèíêó êàï³òàë³â òà îá’ºäíóº êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ïîíàä 120 êðà¿í ñâ³òó. Óêðà¿íà
º ÷ëåíîì IOSCO ç âåðåñíÿ 1996 ðîêó. Ñåðåä ïðèíöèï³â ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, ÿê³ IOSCO ðîçðîáèëà ó 1998 ðîö³, îäíèì ç îñíîâíèõ º ïðèíöèï
ñàìîðåãóëþâàííÿ.

Ñàìîðåãóë³âíèìè îðãàí³çàö³ÿìè ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ º íåêîìåðö³éí³, íåäåðæàâí³
îðãàí³çàö³¿, ùî ñòâîðþþòüñÿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó íà äîáðîâ³ëüíèõ
çàñàäàõ ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ ïåâíèõ â³äíîñèí íà ðèíêó.

Áàòüê³âùèíîþ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ââàæàþòü ÑØÀ. ¯õ âèíèêíåííÿ
áóëî ÷àñòèíîþ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà óðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó
ï³ñëÿêðèçîâèé ïåð³îä 30–õ ðîê³â. Ñàìå òîä³ áóëî ïðèéíÿòî íèçêó çàêîí³â,
ñïðÿìîâàíèõ íà ïîñèëåííÿ âïëèâó äåðæàâè íà ðåãóëþâàííÿ ðèíêó. Àëå ðàçîì ç
òèì çàêîíîäàâñòâî ãàðàíòóâàëî ñòâîðåííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³â, óõâàëþâàëèñÿ
“êîäåêñè ÷åñíî¿ êîíêóðåíö³¿”.

Ñàìîâðÿäóâàííÿ óñï³øíî ä³ÿëî ó Âåëèêîáðèòàí³¿, äå Ëîíäîíñüêà ôîíäîâà
á³ðæà çä³éñíþâàëà ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñâî¿õ ÷ëåí³â ùå äî âïðîâàäæåííÿ
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ÿê îá’ºäíàíü
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó íàïðÿìó ïîâ’ÿçàíå ç ¿õíüîþ çàö³êàâëåí³ñòþ ó “÷åñíèõ
ïðàâèëàõ ãðè” íà ðèíêó, ó ïðàãíåíí³ ó÷àñíèê³â äî ñïðàâåäëèâèõ, ïðîçîðèõ,
äîáðîñîâ³ñíèõ â³äíîñèí, äî ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ çàñîá³â âïëèâó íà íåäîáðîñîâ³ñíèõ
ó÷àñíèê³â, ÿê³ ñâîºþ ïîâåä³íêîþ ìîæóòü äèñêðåäèòóâàòè ³íøèõ, ñïðè÷èíèòè çáèòêè
òà äåñòàá³ë³çóâàòè ðèíîê. Ñîö³àëüíà äîâ³ðà — îäèí ç ôóíäàìåíòàëüíèõ ÷èííèê³â,
çàâäÿêè ÿêîìó ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ³ñíóº.

Ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ñòâîðþþòüñÿ íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³: Ì³æíàðîäíà
ôåäåðàö³ÿ ôîíäîâèõ á³ðæ, Àñîö³àö³ÿ ó÷àñíèê³â ì³æíàðîäíèõ ôîíäîâèõ ðèíê³â,
Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ êåðóþ÷èõ ö³ííèìè ïàïåðàìè; íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³:
Íàö³îíàëüíà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ äèëåð³â ÑØÀ, Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³
(ÀÓÔÒ), Óêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî á³çíåñó (ÓÀ²Á). Ñàìîðåãóë³âí³
îðãàí³çàö³¿ îäíî÷àñíî ìîæóòü áóòè ³ ðåãóëÿòîðàìè ³ ó÷àñíèêàìè ðèíêó (á³ðæ³ ÑØÀ);
âèêîíóâàòè âèêëþ÷íî ðåãóëþþ÷ó ðîëü (Âåëèêîáðèòàí³ÿ).

Â Óêðà¿í³ ³ñíóº çì³øàíà ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ç
ïåðåâàãîþ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Ïðîöåñ ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ
ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é áóâ çàïî÷àòêîâàíèé çàêîíàìè Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíå
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³” â³ä 30 æîâòíÿ 1996 ð. [1], “Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. [2].

Ó ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè (ó ïåðø³é ðåäàêö³¿) “Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³” ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ (ÑÐÎ) âèçíà÷àëàñÿ ÿê
äîáðîâ³ëüíå îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêå íå ìàº
íà ìåò³ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó, ñòâîðåíå ç ìåòîþ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ñâî¿õ ÷ëåí³â, ³íòåðåñ³â
âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òà çàðåºñòðîâàíå
Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Î. Ñ. ßÂÎÐÑÜÊÀ
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Óòâîðåííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïåðåäáà÷åíî ³ Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî
ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” â³ä 12 ëèïíÿ
2001 ð. [3]. Â³äïîâ³äíî äî ñò. 1 öüîãî Çàêîíó ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ —
íåïðèáóòêîâå îá’ºäíàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ñòâîðåíå ç ìåòîþ çàõèñòó ³íòåðåñ³â
ñâî¿õ ÷ëåí³â òà ³íøèõ ó÷àñíèê³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà ÿêîìó äåëåãóþòüñÿ
â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè, ùî çä³éñíþþòü ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã, ïîâíîâàæåííÿ ùîäî ðîçðîáëåííÿ ³ âïðîâàäæåííÿ ïðàâèë ïîâåä³íêè íà ðèíêàõ
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà/àáî ñåðòèô³êàö³¿ ôàõ³âö³â ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Íîðìàìè
ñò. 16 Çàêîíó âñòàíîâëåíå ïðàâî ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà äîáðîâ³ëüíèõ çàñàäàõ
îá’ºäíóâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ÿêùî öå íå ñóïåðå÷èòü àíòèìîíîïîëüíîìó çàêîíîäàâñòâó
Óêðà¿íè òà âèìîãàì çàêîí³â ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ îêðåìèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã. Îá’ºäíàííÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íàáóâàº ñòàòóñó ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿
ï³ñëÿ âíåñåííÿ çàïèñó ïðî íå¿ äî â³äïîâ³äíîãî ðåºñòðó, ÿêèé âåäåòüñÿ äåðæàâíèìè
îðãàíàìè ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã ó ìåæàõ ¿õ êîìïåòåíö³¿ (Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã).

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 47 Çàêîíó “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” ðåãóëþâàííÿ
ôîíäîâîãî ðèíêó (òî÷í³øå ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) çä³éñíþº äåðæàâà òà ñàìîðåãóë³âí³
îðãàí³çàö³¿ ÿê íåï³äïðèºìíèöüê³ îðãàí³çàö³¿. Ó ñò. 48 ïåðøî¿ ðåäàêö³¿ Çàêîíó áóâ
çàêð³ïëåíèé ïðèíöèï óòâîðåííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó: îäíà ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ ç êîæíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå çàêîíîäàâ÷å ïîëîæåííÿ âñòóïèëî ó ñèëó ç
êâ³òíÿ 2009 ð. Òàêà ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ ïîâèííà áóëà îá’ºäíóâàòè á³ëüøå
50 â³äñîòê³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó çà îäíèì ç âèä³â ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³. Îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó íàáóâàëî ñòàòóñó
ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿ ç äíÿ éîãî ðåºñòðàö³¿ ÄÊÖÏÔÐ.

Ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ñòâîðþâàëèñÿ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïðîâàäæåííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ
ïðàâèë, ñòàíäàðò³â ïðîôåñ³éíî¿ ïîâåä³íêè. ÄÊÖÏÔÐ ìîãëà äåëåãóâàòè ¿ì ïåâí³
ïîâíîâàæåííÿ.

Ïåðøå Ïîëîæåííÿ ïðî ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó áóëî
çàòâåðäæåíå ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 17 ëþòîãî 2009 ð. [4]. Ó íüîìó âèçíà÷àëèñÿ
îñíîâí³ ôóíêö³¿ ÑÐÎ, âèìîãè äëÿ íàáóòòÿ ñòàòóñó ÑÐÎ òà ï³äñòàâè ïîçáàâëåííÿ
òàêîãî ñòàòóñó, ïðàâà òà îáîâ’ÿçêè ÷ëåí³â îðãàí³çàö³¿ òà ñàìî¿ îðãàí³çàö³¿. 27 ãðóäíÿ
2012 ð. ÍÊÖÏÔÐ çàòâåðäèëà íîâå Ïîëîæåííÿ ïðî îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó [5].

Â³äïîâ³äíî äî íîâî¿ ðåäàêö³¿ ñò. 48 Çàêîíó “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé
ðèíîê” ïåðåäáà÷åíî ñòâîðåííÿ îá’ºäíàíü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó
(ÎÏÓ), ÿê³ çä³éñíþþòü ð³çí³ âèäè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó. Òàê³ îá’ºäíàííÿ
º íåïðèáóòêîâèìè îá’ºäíàííÿìè ó÷àñíèê³â, ÿê³ ïðîâàäÿòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå: ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³
òà óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â. ×ëåíàìè ÎÏÓ ìîæóòü áóòè
þðèäè÷í³ îñîáè, ÿê³ ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ íà ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàíó â óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó, â³äïîâ³äàþòü
âèìîãàì ïðàâèë ÎÏÓ òà çàñâ³ä÷èëè ñâîþ çãîäó âèêîíóâàòè ïðàâèëà ÎÏÓ. ÎÏÓ ä³º
íà ï³äñòàâ³ ñòàòóòó òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â, ÿê³ â îáîâ’ÿçêîâîìó ïîðÿäêó
ïîãîäæóþòüñÿ ç ÍÊÖÏÔÐ.

Âèìîãè, ÿêèì ìàº â³äïîâ³äàòè ÎÏÓ ÷è ÑÐÎ, âèçíà÷åí³ ñò. 48 Çàêîíó “Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” òà â³äïîâ³äíèìè ïóíêòàìè Ïîëîæåííÿ, ùî º
íåïðèïóñòèìèì. Ïîëîæåííÿ ì³ñòèòü øèðøèé ¿õ ïåðåë³ê, í³æ öå ïåðåäáà÷åíî ó
Çàêîí³. Òàê³ âèìîãè ìàþòü âèçíà÷àòèñÿ âèêëþ÷íî çàêîíîì, à ï³äçàêîííèé
íîðìàòèâíèé àêò ìàº âèçíà÷àòè ïðîöåäóðí³ ìîìåíòè: ïåðåë³ê äîêóìåíò³â, íåîáõ³äíèõ
äëÿ ðåºñòðàö³¿, ïîðÿäîê ¿¿ ïðîâåäåííÿ òîùî. Òàêîæ íåïðàâèëüíèì º âñòàíîâëåííÿ
ï³äñòàâ â³äìîâè ó ðåºñòðàö³¿ ó ï³äçàêîííîìó àêò³.
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Îòæå, óìîâîþ ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî ðåºñòðàö³þ ÎÏÓ º éîãî â³äïîâ³äí³ñòü
òàêèì âèìîãàì:

1) îá’ºäíàííÿ ïîâèííî âêëþ÷àòè íå ìåíøå 35 â³äñîòê³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó çà êîæíèì ç âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ âîíî îá’ºäíóº;

2) íàÿâí³ñòü ïðàâèë ³ ñòàíäàðò³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó,
ùî º îáîâ’ÿçêîâèìè äëÿ âèêîíàííÿ óñ³ìà ÷ëåíàìè îá’ºäíàííÿ;

3) ñòàòóñ íåïðèáóòêîâî¿ îðãàí³çàö³¿;
4) íàÿâí³ñòü ó âëàñíîñò³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêòèâ³â ó ðîçì³ð³

íå ìåíøå 600 òèñ. ãðí.
Äîäàòêîâî Ïîëîæåííÿì ÍÊÖÏÔÐ âñòàíîâëåí³ âèìîãè ùîäî ïðîôåñ³éíèõ òà

ä³ëîâèõ ÿêîñòåé êåð³âíèê³â ÎÏÓ òà îðãàí³çàö³éíî-òåõí³÷í³ âèìîãè (ï. 3 ãë. 1 ðîçä. ²²
Ïîëîæåííÿ). Çîêðåìà êåð³âíèê òà êåð³âíèêè ôóíêö³îíàëüíèõ ñòðóêòóðíèõ
ï³äðîçä³ë³â ÎÏÓ (ó ðàç³ íàÿâíîñò³):

— ïîâèíí³ ìàòè ñåðòèô³êàò íà ïðàâî çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè âñòàíîâëåíîãî ÍÊÖÏÔÐ çðàçêà çà òèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, çà ÿêèì îá’ºäíàííÿ ìàº íàì³ð çàðåºñòðóâàòèñÿ ÿê
ÎÏÓ;

— ïîâèíí³ ìàòè áåçäîãàííó ä³ëîâó ðåïóòàö³þ;
— íå ìîæóòü ïåðåáóâàòè ó òðóäîâèõ â³äíîñèíàõ ³ç ÷ëåíàìè ÎÏÓ òà ïðÿìî

àáî îïîñåðåäêîâàíî áóòè ïîâ’ÿçàíèìè â³äíîñèíàìè êîíòðîëþ ç ÷ëåíàìè ÎÏÓ;
— êåð³âíèê ïîâèíåí ìàòè ñòàæ ðîáîòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó íå ìåíøå òðüîõ

ðîê³â.
Îá’ºäíàííÿ ïîâèííî ìàòè ïðèì³ùåííÿ, ðîçì³ð ÿêîãî ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè

ñàí³òàðíèì íîðìàì ùîäî ïëîù³ ïðèì³ùåííÿ íà îäíîãî ïðàö³âíèêà, îêðåìèé
òåëåôîííèé, ôàêñîâèé, åëåêòðîííèé çâ’ÿçîê, ó òîìó ÷èñë³ åëåêòðîííó ïîøòó, âëàñíèé
âåá-ñàéò.

Äëÿ ðåºñòðàö³¿ îá’ºäíàííÿ íåîáõ³äíî ïîäàòè çàÿâó âñòàíîâëåíîãî çðàçêà ç
óñ³ìà äîêóìåíòàìè çà ïåðåë³êîì, âèçíà÷åíèì ï. 4 ãë. 1 ðîçä. ²² Ïîëîæåííÿ.
ÍÊÖÏÔÐ ïðèéìàº ð³øåííÿ çà ðåçóëüòàòàìè ðîçãëÿäó ïîäàíèõ äîêóìåíò³â ïðîòÿãîì
30 ðîáî÷èõ äí³â ç äíÿ ¿õ íàäõîäæåííÿ ïðî ðåºñòðàö³þ îá’ºäíàííÿ àáî ïðî â³äìîâó ó
¿¿ ïðîâåäåíí³. Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíî¿ ðåºñòðàö³¿ âèäàºòüñÿ ñâ³äîöòâî ÎÏÓ, ñòðîê ä³¿
ÿêîãî íåîáìåæåíèé.

Îñíîâíèìè ïîâíîâàæåííÿìè ÎÏÓ º:
— âïðîâàäæåííÿ íîðì ïðîôåñ³éíî¿ åòèêè â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â

îá’ºäíàííÿ;
— ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ïðîâàäæåííÿ

â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó;
— âïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ðîçâ’ÿçàííÿ ñïîð³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç

ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â îá’ºäíàííÿ;
— ìîí³òîðèíã äîòðèìàííÿ Ñòàòóòó òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â îá’ºäíàííÿ éîãî

ó÷àñíèêàìè òà ³íø³ ïîâíîâàæåííÿ âèçíà÷åí³ çàêîíîì àáî ñòàòóòîì îá’ºäíàííÿ.
ÎÏÓ ìàº ïðàâî áðàòè ó÷àñòü ó ï³äãîòîâö³ ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ

àêò³â ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â; âñòàíîâëþâàòè ïðàâèëà ðîçãëÿäó ñïîð³â,
ïîâ’ÿçàíèõ ç ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â îá’ºäíàííÿ; â³ä ñâîãî ³ìåí³
îñêàðæóâàòè áóäü-ÿê³ àêòè, ä³¿, áåçä³ÿëüí³ñòü îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, ùî ïîðóøóþòü ïðàâà é ³íòåðåñè ÎÏÓ ÷è éîãî ó÷àñíèê³â;
ñòâîðþâàòè òðåòåéñüê³ ñóäè.

ÎÏÓ ìîæå íàáóòè ñòàòóñ ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿ çà îäíèì àáî äåê³ëüêîìà
âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ñàìîðåãóë³âíà îðãàí³çàö³ÿ
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó (äàë³ ÑÐÎ) — íåïðèáóòêîâå îá’ºäíàííÿ
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî ïðîâàäÿòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó
ðèíêó ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â,
äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü, êð³ì äåïîçèòàð³¿â. ÑÐÎ óòâîðåíå â³äïîâ³äíî äî êðèòåð³¿â òà
âèìîã, óñòàíîâëåíèõ ÍÊÖÏÔÐ. ×ëåíàìè ÑÐÎ º ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî
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ðèíêó. ÑÐÎ ìîæå ïðèéìàòè äî ñêëàäó êàíäèäàò³â ó ÷ëåíè ÑÐÎ þðèäè÷íèõ îñ³á, ÿê³
ìàþòü íàì³ð îòðèìàòè â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ íà ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà ôîíäîâîìó ðèíêó. ÑÐÎ ä³º íà ï³äñòàâ³ ñòàòóòó òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â, ÿê³
ïîãîäæóþòüñÿ ç ÍÊÖÏÔÐ.

Äëÿ íàáóòòÿ ñòàòóñó ÑÐÎ îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó ïîâèííî â³äïîâ³äàòè òàêèì âèìîãàì:

1) îá’ºäíóâàòè á³ëüøå 75 â³äñîòê³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó
çà îäíèì ç âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

2) ìàòè çàòâåðäæåí³ âíóòð³øí³ äîêóìåíòè ÑÐÎ (âíóòð³øí³ ïðàâèëà ÑÐÎ,
Ïðàâèëà (ñòàíäàðòè) ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ³íø³ âíóòð³øí³
äîêóìåíòè ÑÐÎ) äëÿ ðåàë³çàö³¿ âèçíà÷åíèõ Ñòàòóòîì îá’ºäíàííÿ ôóíêö³é;

3) êåð³âíèê òà çàñòóïíèêè êåð³âíèêà âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ÑÐÎ, êåð³âíèêè
ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ÑÐÎ íå ìîæóòü ïåðåáóâàòè ó òðóäîâèõ â³äíîñèíàõ ³ç ÷ëåíàìè
ÑÐÎ òà ïðÿìî àáî îïîñåðåäêîâàíî áóòè ïîâ’ÿçàíèìè â³äíîñèíàìè êîíòðîëþ ç ÷ëåíàìè
ÑÐÎ, ìàòè ñóäèì³ñòü çà êîðèñëèâ³ ÷è ïîñàäîâ³ çëî÷èíè, íå çíÿòó àáî íå ïîãàøåíó â
óñòàíîâëåíîìó çàêîíîì ïîðÿäêó, òà ïîâèíí³ ìàòè ñòàæ ðîáîòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó
íå ìåíøå ï’ÿòè ðîê³â.

Äîäàòêîâ³ âèìîãè âñòàíîâëåí³ ï. 5 ãë. 1 ðîçä. ²²² Ïîëîæåííÿ, çîêðåìà ìàòè
ó âëàñíîñò³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêòèâ³â ó ðîçì³ð³ íå ìåíøå 1 ìëí.
ãðí. Äîäàòêîâî âñòàíîâëåí³ îðãàí³çàö³éíî-òåõí³÷í³ âèìîãè: íàÿâí³ñòü â³äîêðåìëåíîãî
ïðèì³ùåííÿ â³ä ïðèì³ùåíü ³íøèõ þðèäè÷íèõ îñ³á ó âëàñíîñò³ àáî êîðèñòóâàíí³,
ðîçì³ð ÿêîãî ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè ñàí³òàðíèì íîðìàì ùîäî ïëîù³ ïðèì³ùåííÿ íà
îäíîãî ïðàö³âíèêà; íàÿâí³ñòü îõîðîííî¿ ñèãíàë³çàö³¿; íàÿâí³ñòü êîìï’þòåðíî¿ òåõí³êè
òà ë³öåíçîâàíîãî ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ; îêðåìîãî òåëåôîííîãî, ôàêñîâîãî,
åëåêòðîííîãî çâ’ÿçêó, ó òîìó ÷èñë³ åëåêòðîííî¿ ïîøòè; íàÿâí³ñòü âëàñíîãî âåá–
ñàéòó.

Äëÿ íàáóòòÿ ñòàòóñó ÑÐÎ òà îòðèìàííÿ ñâ³äîöòâà ïðî ¿¿ ðåºñòðàö³þ äî ÍÊÖÏÔÐ
ïîäàºòüñÿ çàÿâà òà äîêóìåíòè, ïåðåë³ê ÿêèõ âèçíà÷åíèé ï. 6 ãë. 1 ðîçä. ²²²
Ïîëîæåííÿ. Çà íàñë³äêàìè ðîçãëÿäó ïîäàíèõ äîêóìåíò³â ÍÊÖÏÔÐ ïðîòÿãîì
30 ðîáî÷èõ äí³â ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî ðåºñòðàö³þ ÑÐÎ àáî â³äìîâó ó ¿¿ ïðîâåäåíí³.
Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíî¿ ðåºñòðàö³¿ ÑÐÎ âèäàºòüñÿ ñâ³äîöòâî, ñòðîê ä³¿ ÿêîãî —
5 ðîê³â.

Îñíîâíèìè ïîâíîâàæåííÿìè ÑÐÎ º:
— âïðîâàäæåííÿ íîðì ïðîôåñ³éíî¿ åòèêè â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â

îá’ºäíàííÿ, ó òîìó ÷èñë³ øëÿõîì ðîçðîáêè òà ïðèéíÿòòÿ êîäåêñó ïðîôåñ³éíî¿ åòèêè
òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà éîãî äîòðèìàííÿì ÷ëåíàìè îðãàí³çàö³¿;

— ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ïðîâàäæåííÿ
â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

— âïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ðîçâ’ÿçàííÿ ñïîð³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç
ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â îá’ºäíàííÿ, ó òîìó ÷èñë³ øëÿõîì ïðåäñòàâëåííÿ
³íòåðåñ³â ÷ëåí³â ÑÐÎ â îðãàíàõ äåðæàâíî¿ âëàäè, ñóäàõ, ³íøèõ îðãàí³çàö³ÿõ òà
çàõèñòó ¿õ ³íòåðåñ³â;

— ìîí³òîðèíã äîòðèìàííÿ Ñòàòóòó òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â îá’ºäíàííÿ éîãî
ó÷àñíèêàìè;

— ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ îáîâ’ÿçêîâèõ äëÿ âèêîíàííÿ ÷ëåíàìè ÑÐÎ
Ïðàâèë (ñòàíäàðò³â) ïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó, çà âèíÿòêîì òèõ Ïðàâèë (ñòàíäàðò³â), ÿê³ ïðÿìî âñòàíîâëåí³
çàêîíîì, ó òîìó ÷èñë³ øëÿõîì óñòàíîâëåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ³éíî¿ êâàë³ô³êàö³¿
ïðàö³âíèê³â ÑÐÎ;

— ðîçðîáëåííÿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà çàïîá³ãàííÿ ïîðóøåííÿì ÷ëåíàìè
ÑÐÎ íîðì çàêîíîäàâñòâà òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â ÑÐÎ, ó òîìó ÷èñë³ ïðè ïðèïèíåíí³
íèìè ñâîº¿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà øëÿõîì ïîäàííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ â³äïîâ³äíèõ
äîêóìåíò³â ùîäî ñïðîìîæíîñò³ þðèäè÷íîþ îñîáîþ ïðîâàäèòè ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü
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íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ùîäî ïðèïèíåííÿ ïðîâàäæåííÿ þðèäè÷íîþ îñîáîþ
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

— çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â äèñöèïë³íàðíîãî âïëèâó äî ÷ëåí³â ÑÐÎ ó ðàç³
âèÿâëåííÿ ïîðóøåíü Ñòàòóòó ÑÐÎ, âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â ÑÐÎ.

ÑÐÎ ìîæå âèêîíóâàòè ³íø³ ïîâíîâàæåííÿ, ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîì òà Ñòàòóòîì
òàêîãî îá’ºäíàííÿ, ÿêùî âîíè íå ñóïåðå÷àòü âèìîãàì çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ
âèêîíóâàòè äåëåãîâàí³ ÍÊÖÏÔÐ ïîâíîâàæåííÿ.

ÑÐÎ ìàº ïðàâî ³í³ö³þâàòè òà áðàòè ó÷àñòü ó ï³äãîòîâö³ ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-
ïðàâîâèõ àêò³â ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â; íàïðàâëÿòè çàïèòè é
îäåðæóâàòè â ìåæàõ çàêîíîäàâñòâà â³ä îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè é îðãàí³â ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ ñòàòèñòè÷íó, íîðìàòèâíî-òåõí³÷íó òà ³íøó ³íôîðìàö³þ, íåîáõ³äíó
äëÿ âèêîíàííÿ ÑÐÎ ïîêëàäåíèõ íà íèõ çàâäàíü; çàñòîñîâóâàòè òàê³ çàõîäè
äèñöèïë³íàðíîãî âïëèâó: ïîïåðåäæåííÿ, òèì÷àñîâå ïðèïèíåííÿ ÷ëåíñòâà,
âèêëþ÷åííÿ ç³ ñêëàäó ÑÐÎ; â³ä ñâîãî ³ìåí³ îñêàðæóâàòè ó âñòàíîâëåíîìó
çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäêó áóäü-ÿê³ àêòè, ä³¿, áåçä³ÿëüí³ñòü îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè,
îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, ùî ïîðóøóþòü ïðàâà é ³íòåðåñè ÑÐÎ òà ¿¿ ÷ëåí³â;
ñòâîðþâàòè òðåòåéñüê³ ñóäè.

×ëåíñòâî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ó ÑÐÎ º îáîâ’ÿçêîâèì. Òàêèé ï³äõ³ä
áóâ çàô³êñîâàíèé ó ÷. 4 ñò. 16 ïåðøî¿ ðåäàêö³¿ Çàêîíó “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé
ðèíîê”: ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, êð³ì äåïîçèòàð³¿â òà
ôîíäîâèõ á³ðæ, çä³éñíþºòüñÿ çà óìîâè ÷ëåíñòâà ùîíàéìåíøå â îäí³é ñàìîðåãóë³âí³é
îðãàí³çàö³¿. Ó ðåäàêö³¿ ö³º¿ íîðìè â³ä 4 ëèïíÿ 2012 ð. çàçíà÷åíî, ùî ïðîôåñ³éíà
ä³ÿëüí³ñòü ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, êð³ì ôîíäîâèõ á³ðæ òà äåïîçèòàð³¿â,
çä³éñíþºòüñÿ çà óìîâè ÷ëåíñòâà ùîíàéìåíøå â îäíîìó îá’ºäíàíí³ ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà/àáî ñàìîðåãóë³âí³é îðãàí³çàö³¿, ùî îá’ºäíóº
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà â³äïîâ³äíèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³. Âèäè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âèçíà÷åí³ Çàêîíîì
Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â”.

Çàêîíîäàâ÷à âèìîãà ùîäî îáîâ’ÿçêîâîãî ÷ëåíñòâà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ó
ÑÐÎ îö³íþºòüñÿ ïî-ð³çíîìó. Òàêà âèìîãà ïåâíîþ ì³ðîþ ñóïåðå÷èòü ñòàòóñó îðãàí³çàö³¿
ÿê ïðîôåñ³éíîãî îá’ºäíàííÿ. Àëå, óðàõîâóþ÷è, ùî éäåòüñÿ ïðî îñîáëèâèé ñåãìåíò
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç îá³ãîì ñïåöèô³÷íèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â
(ö³ííèõ ïàïåð³â), ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè º ðèçèêîâèì äëÿ ³íâåñòîðà,
ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè öèõ â³äíîñèí ïîâèíí³ áóòè íå ò³ëüêè ïðîôåñ³îíàëàìè ñâîº¿
ñïðàâè, à é ìàòè áåçäîãàííó ðåïóòàö³þ, à ñîö³àëüíà äîâ³ðà ³íâåñòîðà äî ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó — îäíà ³ç ñêëàäîâèõ éîãî óñï³øíî¿ ðîáîòè, òî íåîáõ³äíèì º
ôóíêö³îíóâàííÿ òàêèõ ³íñòèòóö³é, ÿê³ ñïðèÿëè á âïðîâàäæåííþ âèñîêèõ ïðîôåñ³éíèõ
òà åòè÷íèõ ñòàíäàðò³â íà ðèíêó. Ïðîôåñ³éíèé ó÷àñíèê ðèíêó ìàº ñïðèéìàòè “ïðàâèëà
ãðè”, âèðîáëåí³ ÿê íîðìè ïîâåä³íêè äëÿ êîðïîðàö³¿ ïðîôåñ³îíàë³â. Òîìó âèìîãà
ùîäî ÷ëåíñòâà ó ÑÐÎ íå ìîæå ðîçö³íþâàòèñÿ ÿê îáìåæåííÿ ó çä³éñíåíí³ ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³.

²íøà ñïðàâà — çàêîíîäàâ÷à âèìîãà ùîäî âñòàíîâëåííÿ ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó
àêòèâ³â, ùî ìàþòü íàëåæàòè ÎÏÓ (íå ìåíøå 600 òèñ. ãðí.) ÷è ÑÐÎ (íå ìåíøå
1 ìëí. ãðí.) íà ïðàâ³ âëàñíîñò³, äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³. ÎÏÓ, ÑÐÎ
º íåïðèáóòêîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè. Íà ñüîãîäí³ çíÿòî çàêîíîäàâ÷³ âèìîãè ùîäî
ôîðìóâàííÿ ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî ôîíäó äëÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ òîâàðèñòâ
— òîâàðèñòâ ç îáìåæåíîþ òà ç äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ. Òîìó âèìîãà ïðî
íåîáõ³äí³ñòü ìàòè ó âëàñíîñò³ àêòèâè äëÿ íåïðèáóòêîâî¿ îðãàí³çàö³¿ º íåëîã³÷íîþ.
Çâè÷àéíî, äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òàê³ îðãàí³çàö³¿ ïîâèíí³ ìàòè ïåâí³
àêòèâè, àëå ïîðÿäîê ¿õ ôîðìóâàííÿ, ðîçì³ð, âèêîðèñòàííÿ ìîæóòü âèçíà÷àòèñÿ
âíóòð³øí³ìè ëîêàëüíèìè àêòàìè ñàìî¿ îðãàí³çàö³¿.

Òàêèì ÷èíîì, íîâå ïîëîæåííÿ ïðî îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåäáà÷àº óòâîðåííÿ ÿê îá’ºäíàíü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, òàê ³
ñòâîðåííÿ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é. Îñòàíí³ ñòâîðþþòüñÿ ÿê íåïðèáóòêîâ³

Î. Ñ. ßÂÎÐÑÜÊÀ
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îá’ºäíàííÿ, õî÷à äëÿ íèõ âñòàíîâëþºòüñÿ ³ìïåðàòèâíà âèìîãà ùîäî ì³í³ìàëüíîãî
ðîçì³ðó àêòèâ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äëÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÷ëåíñòâî ó ñàìîðåãóë³âí³é îðãàí³çàö³¿ º îáîâ’ÿçêîâèì.
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Íàä³éøëà äî ðåäàêö³¿ 30.10.2013

ßâîðñêàÿ À. Ñ. Ñàìîðåãóëèðóþùèå îðãàíèçàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã
Ïðîàíàëèçèðîâàíû èñòîðèêî-ïðàâîâûå àñïåêòû çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîðÿäêà

îáðàçîâàíèÿ è âåäåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ñàìîðåãóëèðóþùèìè îðãàíèçàöèÿìè íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã Óêðàèíû. Èññëåäîâàíû ïîðÿäîê, óñëîâèÿ îáðàçîâàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáúåäèíåíèé
ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ (ÎÏÓ) è ñàìîðåãóëèðóþùèõ îðãàíèçàöèé (ÑÐÎ) íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã Óêðàèíû. Òàêèå îáúåäèíåíèÿ ÿâëÿþòñÿ íåïðèáûëüíûìè îðãàíèçàöèÿìè, äåéñòâóþùèìè
íà îñíîâàíèè óñòàâà è âíóòðåííèõ äîêóìåíòîâ, êîòîðûå ïîäëåæàò ñîãëàñîâàíèþ â
óñòàíîâëåííîì çàêîíîì ïîðÿäêå. Îäíîâðåìåííî äëÿ íèõ çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåíû òðåáîâàíèÿ
îòíîñèòåëüíî ìèíèìàëüíîãî îáúåìà àêòèâîâ, ïðèíàäëåæàùèõ íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè, äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ èõ óñòàâíîé äåÿòåëüíîñòè. ÎÏÓ ÿâëÿþòñÿ íåïðèáûëüíûìè îáúåäèíåíèÿìè
ó÷àñòíèêîâ, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå öåííûõ áóìàã,
à èìåííî — òîðãîâëÿ öåííûìè áóìàãàìè, äåïîçèòàðíàÿ äåÿòåëüíîñòü, óïðàâëåíèå àêòèâàìè
èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ. ÑÐÎ — íåïðèáûëüíûå îáúåäèíåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî
ðûíêà, îñóùåñòâëÿþùèõ ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü íà ôîíäîâîì ðûíêå ïî òîðãîâëå
öåííûìè áóìàãàìè, óïðàâëåíèþ àêòèâàìè èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ, äåïîçèòàðíóþ
äåÿòåëüíîñòü, êðîìå äåïîçèòàðèåâ. ÑÐÎ îáðàçóþòñÿ ïî ïðèíöèïó «îäíà ñàìîðåãóëèðóþùàÿ
îðãàíèçàöèÿ ïî êàæäîìó âèäó ïðîôåññèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã».
Ïðîàíàëèçèðîâàíû ïîëíîìî÷èÿ îáúåäèíåíèé îòíîñèòåëüíî ðåãóëÿòîðíîãî âîçäåéñòâèÿ íà
ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà (ñîáñòâåííûå è äåëåãèðîâàííûå ïîëíîìî÷èÿ).

Êëþ÷åâûå ñëîâà: îáúåäèíåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã,
ñàìîðåãóëèðóþùèå îðãàíèçàöèè.

Yavorska, O. S. Self-Regulative Organizations on the Market of Securities
The article deals with the historical and legal aspects of legislative regulation of the order of

setting up and functioning of self-regulative organizations on the market of securities. The order and
the conditions of setting up and functioning of associations of professional participants (APP) and
self-regulative organizations (SRO) on the market of securities of Ukraine have been researched.
These associations are non-profit organizations which provide their activity on the basis of company
regulation and internal documents that are to be agreed in procedure set forth by the law. At the same
time the requirements are legally established for them concerning the minimum amount of assets
belonging to the right of ownership to ensure their statutory activities. Associations of professional
participants are non-profit organizations which provide professional activity on the market of securities,
sale of securities, depositary activity, and asset management of institutional investors in particular.
SRO — non-profit association of stock market participants engaged in professional activities in the
stock market for securities trading, asset management for institutional investors, depositary activities
except depositories. SROs are formed on the principle of “one self-regulatory organization for each type
of professional activity in the securities market.” There have been analyzed the powers of the above-
mentioned associations concerning regulative influence on professional participants of the market.

Keywords: associations of professional participants of securities’ market, self-regulative
organizations.
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