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Cepriiit BEPEXXHUH

JOKTOpaHT MixkHapoiHOI aKkaZieMii ynpaBJliHHS IEPCOHAJIOM,

aupekTtop Toprosoro oMy GiHaHCOBO-IPOMUCIOBOI IPyNnu «AJTbTKOM»

OIIIHKA ®IHAHCOBO-EKOHOMIYHOI EPEKTUBHOCTI AIAJIbHOCTI

MNIAITPUEMCTBA «AJIBTKOM»

PoszsasaHymo ocHosHi nidxodu do oyiHku piHaHco80-eKOHOMIUHOI disnbHOCMi nidnpuemcme npomuca080cmi Ha OCHO8I
BUKOPUCMAHHS eKkcnpec-aHaai3y @iHaHcosoi 38imHocmi. PospobaeHo pekomendayii 04 nideuujeHHs ¢piHaHcosoi

cmilikocmi ma aikeidHocmi nionpuemcmaa.

Knatouoei caosa: gpiHaHcoso-ekoHoMIvHA epekmusHicmy, piHaHcosuli cmaH, piHaHcosl pecypcu.

Y BupimleHHi CKJaJHUX 3aBJaHb 3abe3MevyeHHs
MOCTYNOBOTO PO3BUTKY MiANPUEMCTBA 3HA4yHA yBara
npuginsgetrbcs piHaHcaM. BuBaXkeHICTb i 06IPYHTOBaHICTb
pilieHb 3 ympaBJiHHA QiHaHCaMU TOCIOLAPHOIYOro
cy6'eKTa - 3alopyka [JOCATHEHHs CTpaTeriyHux Ta
onepaTUBHHUX nineit PO3BUTKY MiATPUEMCTBA,
NiJBUIIEHHA  MOro  KOHKYPEeHTOCIPOMOXHOCTI  Ta
epeKTUBHOCTI AisIIbHOCTI.

JocnimkeHHo ¢iHAHCOBOTO CTAaHy MPUCBSYEHi mpalri
BiIoOMHUX BITUM3HAHUX i 3apy6iKHUX BYeHUX. CepeJ; HUX
caig HasBatu AkaeBa . M., AnxTtamoBa B. A,
BproxoBenpbky H. 10, l'opemukina B. A., KoBasboBa B. B,
TypisgHcbky M. M. [1-7]. Ane, He3Bakalo4yd Ha Te, L0 Y
CBITOBi MNpakKTHLi BUPOGJEHI OCHOBHI migxoau [0
IJIAHYBaHHS, P, METOJOJIOTIYHUX Npo6JieM 10 KiHLs He
BUpilleHUH.

Tomy wMeTow Hamoi crtaTtTi € oniHka ¢iHaHCcOBO-
€KOHOMIYHOI JifiJIbHOCTI MiJNMpPUEMCTBA Ta po3pobKa
pekoMeHaNil A1 nifgBulLeHHs ¢iHaHCOBOI cTifikocTi Ta
JIKBIAHOCTI MiAnpUEMCTBA.

®dinaHCOBUHM CTaH MiANPUEMCTBA € KOMILJIEKCHUM
MOHATTSAAM Ta pe3yJbTaTOM B3a€EMOJii BCiX eJieMeHTIB
cucteMd (iHAHCOBMX BiJHOCMH MiANpPHEMCTBA Ta
BU3HAYAETHCS CYKYIHICTIO BHUPOOHUYO-TOCNOAAPCHKUX
daxTopiB i XapaKTepPU3YETbCsI CUCTEMOIO MTOKA3HHUKIB, 110
Bil06pa>Kal0Th HAasSIBHICTb, pO3MillleHHS1 i BUKOPUCTAHHSA
¢diHaHCOBUX  pecypciB. 3arajbHe  ysABJIEHHS  IpO
diHaHCOBMH CcTaH Ta pe3yJbTATUBHICTb AisIJIbHOCTI

MiANPUEMCTBA HAJla€ eKclpec-aHa/li3 Horo ¢iHaHCOBOI
3BITHOCTi, IKMM 3aCHOBaHHMM Ha JUHaMIilli IOKa3HUKIB
BaJIIOTH GajlaHCy Ta GiHAaHCOBUX Pe3yJbTaTiB AisIJIbHOCTI
nianpuemcTsa (puc. 1, puc. 2).

Puc. 1. JuHaMika BaJIIOTH 6a/IaHCy Ta YMCTOTO JOX0AY Bij peasizanii npoaykuii TOB «Toproeuii giMm «AJIbTKOM»

Ak BupgHO 3 puc. 1, guHamMika 060X NOKAa3HUKIB €
B32EMOIOB’'SI3aHOK: NPU 3HWXKEHHI BaOTH 0OaJlaHCy B
2009 p. cnocTepiranocs 3HUKEHHS 1 YUCTOr0 J,0XOAY Bif,
peaJtizanii npoaykuii; a B 2010p. - ofHOYacHe 3pOCTaHHA
000X MOKa3HUKIB. Pe3ysbTaTH AMHAMIKU AAIOTH MiICTaBU
BBRXXATH, L0 3HWXKEHHS BaJIOTH GajaHcy OyJIo
BUKJIMKaHe caMe 3MeHIeHHSM 0O0CSATiB AisJIbHOCTI, a,
BiAMOBiHO, i piBHA 060OPOTHUX aKTHBIB, sKi 6yaHu
3aj7lydyeHi o omnepauiiiHoi aissabHocti. Ta /s OUiHKH
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BIUIMBY JAWHAaMiKM 3a3HAaY€HUX IOKAa3HUKIB Mae OyTH

npoaHasiizoBaHa [JuHaMika ¢iHAaHCOBUX pe3yJsbTaTiB
JAistIbHOCTI miinpueMcTBa (puc. 2).
JluHaMika [ABOX OCHOBHMX BHZIB  ¢$iHaHCOBUX

pe3y/abTaTiB AisiAbHOCTI migmpueMcTBa (BasoBOTO Ta
YUCTOr0 MPHUOYTKY) € A3€PKaJTbHO MPOTUIEKHOK: MPHU
3HWKeHHI BaJioBoro npubyTtky y 2009 p. cnoctepiranocs
3pOCTaHHSI 4YUCTOro NpubyTKy, a y 2010 p. - HaBmaku:
3HMKEHHsI YUCTOT0 Ta 3pOCTaHHS BaJIOBOTO IPUGYTKY.
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Puc. 2. JluHamika ¢piHaHCOBUX pe3yabTaTiB AisyibHocTi TOB «Toprosuii giMm «AJIbTKOM»

Ta6auys 1. Ekcnpec-aHaJii3 ¢iHaHCOBOI 3BiTHOCTI nignpueMcTBa

ToKasHUK AGcoJIIOTHE BiIXUJIEHHS, TUC. TPH. Temn 3pocTaHHsA
2009/2008 2010/2009 2009/2008 2010/2009
BasitoTa 6asiaHcy -17933 +18272 0,692 1,454
Yuctuil goxiz Big peasnisanii -223111 +306915 0,180 7,265
BasioBUii pubyTOK -2545 +1029 0,301 1,937
YucTuil npubyTOK +456 -1431 1,209 0,459

JluHaMika NOKa3HUKIB, HaBeJleHUX Ha puc. 1. Ta puc. 2,
OOIPYHTOBYE MNpOBEJEHHS OiNblI JeTajJbHOTO aHaJi3y
YOTUPbOX TMOKA3HUKIB, pPO3PAXyHOK SIKUX CTAaHOBUThb
¢diHaHCOBUI eKcnpec-aHasli3 MiATPUEMCTBA.

Ak BUAHO i3 pe3y/IbTaTiB aHa/Ii3y AUHAMiKA OCHOBHUX
MOKa3HUKIB AisiibHOCTI mignpuemcTsa (Tabsu. 1),y 2009 p.
nopiBHssHO 3 2008 p. 3araJibHUM 06cAr MakHa
nignpueMcTBa 3HU3uBCA Ha 30,8 % (17933 Tuc. rpH.), o
CYNpOBO/XKYBAJIOC  3HW)KEHHSM 00cAriB  peaJsizanii
npoxaykuii Ha 82,0% (223111 Tuc. rpH.) Ta BaJOBOrO
npubyTKy Ha 69,9% (2545 Tuc. rpH.). BogHouac yuctuit
NpUOYTOK 3a pe3ysibTaTaMH [JisIbHOCTI MiHPHEMCTBA
3pic Ha 20,9 % (456 Tuc. rpH.). Taka JUHaMiKa TOKa3HUKIB
y 2009 p. cBigyuTh Npo 6isbil ePpeKTHUBHE BUKOPUCTAHHS
HassiBHOTO MalHa Ta € pe3y/JbTaTOM He OTPUMaHHA
JlOXO/IiB, 3 CKOpOUY€EHHS BUTpAT.

JluHaMiKka OCHOBHHMX NOKa3HHUKIB eKCIIpec-aHali3y B
nepiozg 2009-2010 pp. € 3BopoTHO0. Tak crnocTepiranocs
30isbIIeHHs1 BaJIOTH 6aJlaHCy, YHUCTOTO JOXOAy Ta
BaJIOBOT'0 NPUGYTKY 3 0JHOUACHUM CKOPOYEeHHSIM YHCTOI0
npubytky Ha 54,1% (1431 rpH.), fAxke Bia6ysocs,
FOJIOBHUM YMHOM, He yepe3 3MiHU 06CATIB Ai/IbHOCTI, a
yepe3 3MiHy BUTpAT, sKi He HaJeXaTb [0 omepauiiHol
JAiISIIBHOCTI NiAnpHUEMCTBA.

TakuM 4yHMHOM, Y pe3y/bTaTi eKCrpec-aHali3y MOXKHa
JidTH Jifo) BHUCHOBKIB, iifo)
y 2009 p. nigopueMcTBO 3HAYHO 3MEHIIWJO O0OCITU
JisibHocTi, a y 2010 p., HaBNAKH, 3HAYHO IX 361/1bLIKIIO.
3a MOKa3HUKaMHM Ba/IlOTU GasJlaHCy Ta [JOXOAY Bif
peanizanii y 2010 p. Oyad JgocArHyTi o6csary, ski
NepeBUILYIOTh aHaJjoriyHi nokasHuku 2008 p. Ilporte

YUCTUH MNPUOYTOK XapaKTEPU3YETbCA MPOTUIEKHOIO
JAUHAMIKOI, K3, TOJIOBHUM YHHOM, IOSICHIOETHCS
3MiHaMHU O6CATIB BUTPAT, 110 He HaJIeXKaTb A0 OCHOBHOI
onepauiiiHoi AissbHOCTI. CTOCOBHO OCHOBHOI onepaLiiiHoi
JiIBHOCTI  MOXHa  3ayBaxuTd, wo y 2009 p.
cnocTepirascs cnaf, a y 2010 p. nignpueMcTBO BUHLLIO
Ha nokasHuku 2008 p.

Binbml TOYHY OLiHKY NPWUYMWH 3MiHU NOKa3HUKIB, L]0

XapaKTepU3yloThb rocroAapcbKy JiSJIbHICTD
aHaJi30BaHOro MiANPUEMCTBA, MOXHAa OTpUMATH Y
pe3ysbTaTi aHasiizy ¢iHaHCOBOrO CTaHy 3a TaKHUMU

HalpsiMaMU:

— aHaJi3 JiKBiHOCTI NiANPUEMCTBA;

— aHasi3 miaaTocnpoMoKHOCTi (diHaHCOBOI CTiWKOCTI)
MiNpUEMCTBA;

— aHaJi3 AiJ10Bol aKTUBHOCTI MiZIPUEMCTBA;

— aHaJli3 peHTa6eJbHOCTI MiIPUEMCTBA.

JIikBigHICTD NiAIpUEMCTBA XapaKTepU3y€ETbCA
HasIBHICTIO y HBOTO OGOPOTHHUX KOIITIB, TEOPETHYHO
JOCTaTHIX il 4 noralleHHs KOPOTKOCTPOKOBHUX

3060B’s13aHb, HABiTh 3 NOPYIIEHHAM CTPOKIB IOrameHHs,
daKi mepen6avyeHi KOHTpaKTaMu. Y MpPaKTUIli aHaTITUYHOI
POGOTH BUKOPUCTOBYIOTh YOTHUPH OCHOBHHUX NMOKAa3HUKH
JiKBigHOCTI (Ta6J1. 2).

flxk BUAHO 3 pe3yabTaTiB OLIHKM JIKBIJHOCTI
aHaJ/1i30BaHOT'0 MiANPUEMCTBA, CTaH HOro JiKBigHOCTI €
33/I0BIJIbHUM Ta 32 TpbOMa IOKa3HUKAMH 3HAXOAUTbHCS B
Me)kax HOPMAaTUBHUX 3HAadeHb. BUHATOK CTAaHOBUTb
TiIBKU KoedillieHT a6CoJIIOTHOI JIIKBiAHOCTI, 3a SAKUM
$akTHUYHI 3HaUYeHHs MepeBUILYIOTb HOPMATUBHI BUMOTH,
BcraHoBseHi [losoxeHHsM «IIpo mopsinok 374iMcCHeHHS
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Tabauys 2. Ouinka JikBigHocTi nignpuemcrea TOB «Toprosuii aim «AJIbTKOM»

TokasHuK Hopmarushe 2008 p. 2009 p. 2010 p.
3HA4YeHHS
KoedilliEHT MOKPUTTs >1 1,062 1,178 1,144
KoeodilieHT MBUAKOI JiKBiJHOCTI 0,6-0,8 0,981 1,099 1,139
KoeodilieHT abCco/I0THOI JIIKBiIHOCTI >0 0,259 0,001 0,004
YucTuid 060pOTHUH KamiTasl >0 3373 6016 7330
aHausti3y ¢iHaHCOBOTO CTAHY MiJIPHUEMCTB, O NiAJIAralTh JIKBIHOCTI  aHa/i30BaHOrO  MiANPHUEMCTBA, fKa

npuBaTH3alii». Take TmepeBUILEHHS CBiAYUTb MpO
HaZMiIpHUH 06CAT KOLITIB Ha PO3PAaXyHKOBOMY DPaXyHKY.
Ta nepeBuIlleHHS € He3HAYHUM, OTXe He CBiYUTb NpO
HeeDeKTUBHICTb yNpaBJiHHA TPOLIOBUMH aKTHBAaMU Ha

aHaJ/Ii30BaHOMY MigNpUEMCTBI. biabi JOKJIaAHO
pe3yJabTaTH MpOBe/IeHOr 0 aHaJsizy JIIKBiTHOCTI
JleMOHCTPYIOTb HACTYIIHE:

— [pauHaMika KoedilieHTa TMOKPUTTS CBiJYUTh, 110

MiATPUEMCTBO MOXKe IoramiaTi KOpPOTKOCTPOKOBI
3000B’sI3aHHSI B OCHOBHOMY 3a pPaXyHOK MOTOYHHUX
akTuBiB Yy 2008 p. Ha 106,2%; y 2009 p. - Ha 117,8%; a
y 2010 p. - na 114,4%. IlpoTe, Ha AYMKYy AeAKHUX
¢daxiBuiB, HaZAIHHUM BBaXKAETHCS HOTO piBEHb ¥ MeXax
1,3-1,7. OpHak Opy LbOMY HeOOXiIHO BpPaxoBYBaTHU
3HAaUHUMUA BIUVIMB Ha MOMJIMBOCTI HiJIpUEMCTBA
po3paxoByBaTHUCs 33  CBOIMM  3000B’sI3aHHSAMH
CTPYKTYpU Ta JIKBiJHOCTI MaTepiaJbHOI YacCTUHHU
000pOTHUX AaKTUBIB. 3 OrJsAy Ha Te, WO 6inbire 90%
3anaciB MiANPUEMCTBA CTAHOBJATb TOBApHi 3amacy,
o € Hahb6inpw JikBiJHUM pi3HOBHUAOM 3amacis,
MOKa3HUK MOKPUTTS NPOTATOM BCbOI'0 aHa/i30BaHOIO
nepioly MOXXHa BBaXKaTH JO0CTATHIM;

— KoedilieHT mBUAKOI JIKBiAHOCTI 3a CMHUCJIOBUM
3HAUEHHSM € aHaJIOriYHUM KoeQilliEHTy MOKPUTTS,
TiIBKM BiH OGYHUC/IIOETBCA [JJI1  BYXKYOTO KoJIa
NOTOYHUX AaKTHUBIB, KOJM 3 PO3PaXyHKy BHUJIy4EHO
HallMeHIU JKBiZHY IX YacTHHY - BUpO6HMYI 3amacy,
AKi BUHOCATbCA He CTIJIbBKM TOMYy, L0 BOHM MEHII
JIIKBi/ZiHI, a, TOJIOBHE, Yepe3 Te, 10 KOLITH, AKI MOXXHa
o/ilep>kaTU B pasi BUMyIIEHOI iX peaJisalil, MOXyTb
OyTH ICTOTHO HIXYMMM 3a BHUTpPAaTH Ha IXHIO
3aKyniBjwo0. 3a yMOB PUHKOBOI €KOHOMIKH THUIIOBOIO €
CUTyauis, KOJM 3a JIKBijauili MiAIpHUEMCTBA
ofepxyloTb Tiibku 40% i MeHme Bix o06siK0BOI
BapTtocTi 3amaciB. lleii koediuieHT 3acBiguye
NOTeHLiMHY 3JaTHICTb NiJIPHUEMCTBA MOTACUTHU CBOL
KOpPOTKOCTPOKOBI 3060B’s13aHHA npu yMOBI
OTpUMaHHA BiJ Ae6iTopiB BCiel cymMu 3a60proBaHOCTI.
OTxe, pe3yJibTaTU IPOBEAEHOr0 aHaJli3y CBijyaTh PO
Take: SKIO0 MiANPUEMCTBO OTPUMAE BiJ CBOIX
JlebiTopiB yci po3paxyHKH, TO 3MOXKe NMOKPUTH CBOL
KOPOTKOCTPOKOBI 3060B’s13aHHA y 2008 p. Ha 98,1%; y
2009 p. - Ha 109,9%; y 2010p. - 113,9%. [uHaMika
MOKa3HMKa CBiAYUTh 1Npo MNiABUILEHHA  piBHA
JIIKBIIHOCTI aHa/1i30BaHOro MiANPHUEMCTBA NPOTATOM
nepioay 2008-2010 pp.;

— koedinieHT a6cosnroTHOI JiKBiAHOCTI € HaMOiABLI
JKOPCTKHMM KpUTepieM JiKBiAHOCTI mignpuemcTBa. Bin
BKa3sye, fKa 4acTKa KOPOTKOCTPOKOBMX 3060B’si3aHb
MOXKe OyTH MorallleHa HeraHo 3a paxyHOK HasiBHUX
rpomoBux  KowTiB. Ha  npakTuni — He3HadHa
BiporigHicTh TOro, 1110 BCi KpeAUTOPH NMiANPUEMCTBA B
OoAMH i TOM >e Yac BHUMaraTUMyTb IOBEpHEHH:
MoTO4YHOI 3aGoproBaHocTti. I[IlpoTe He MOXXHa He
3ayBOXUTH  HETaTHMBHY  JAMHAMiKy  a6CoOJIIOTHOI

3Husunacay 2010 p. BigHocHo 2008 p.y 64,8 pasa;

— HafBHICTb YHMCTOro OGOPOTHOrO KamiTaslly € MepLIuM
MOKa3HUKOM, SKUH CBIJYUTb MpO 3a0BiJbHUH
diHaHcoBME cTaH mignpueMcTBa. bisbm Toro, o6csAr
YHUCTOTO OGOPOTHOrO KamiTajly HpOTSArOM BChOTO
aHasli3oBaHoOro nepioay 36inbiyBaBcs: y 2009 p. - Ha
79,7%, a 'y 2010p. - me Ha 21,8%. lle cBig4uTHL HpoO
3MinHeHHs IiHAHCOBOTO CTaHy MiANpPUEMCTBA Ta
NiATBEPAKYIOTh BUCHOBKM 10J0 JAOCTaTHbOI'O PiBHA
naikBigHocti TOB  «ToproBuéh AgiMm  «AJIbTKOM»
NPOTSArOM aHasi30BaHOro nepioay.

CTOCOBHO 4YUCTOTrO (BJIACHOr'0) OGOPOTHOrO KamiTaay

He MOXXHa He HaroJIOCHUTH, IO Lied MOKa3HUK € 6a30BUM

ansg 1 tuny d¢iHaHcoBOro craHy NigOpUEMCTBA, [JJIs

inentTudikanii IKOT'0 BHUKOPUCTOBYIOTb

TPUKOMIOHEHTHUH NMOKA3HUK:

S=[S/(xBOK),S,(£11K),S,(3K)] o
Ae JyHkUii S1,52,S3 - BU3HAYaWTh SK PI3HULIO MiX

CyMOI0 BIJNOBiJHOrO BHJYy KalliTajly Ta BeJUYHUHOIO
3anaciB NiANPHUEMCTBA.

— 1, axwo x = 0,
sy =4 "

0, sxwgo x{0. )

3a LUMMU pO3paxyHKaMHU MOKHA BUAIJIMUTH YOTUPHU
TUNU GiHAHCOBOTO CTAHY Ha MiJIPUEMCTBI:

1. A6coaromua cmiillkicme ¢iHaHco8020 cmaHy (S=
(1,1,1)) xapakTepusyeTbCs THM, L0 CyMa BJIACHHUX
060pOTHUX 3aco6iB  MepeBHILye BapTicTh 3amaciB
nignpueMctBa. [Ipy bOMYy CHOCTepira€Tbcsi HaJJIUIIOK
BJIACHUX 060POTHHX 3aCO6iB.

2. HopmaavHa cmilikicms ¢piHaHco8020 cmaHy (S=
(1,1,0)), mpu sKiil rapaHTYeTbCS IJIATOCHPOMOMKHICTh
MiANMPUEMCTBA, aJie BapTiCTh 3amaciB MeHma a6o
JIOPiBHIOE CYyMi JOBrOCTPOKOBUX JxKepes GopMyBaHHA.

[lpu  abGcontoTHiH i  HopMasbHIH  cTiliKocTi
$iHAaHCOBOTO CTaHy CIOCTEPIraeTbCsi BHUCOKUH DiBEHb
JOXIJHOCTI  Ta  BIACYTHICTB NOpYIIeHb  IJIATDKHOI
JOUCHMILIIHU.

3. Hecmitixuil (nepedkpusosull) ¢pinancosuii cmax ( S-=
(1,0,0)) xapakTepu3yeTbCs THM, 110 306epiraerbcs
MOXJIUBICTb  BiJIHOBJIEHHSI = IJIATOCOPOMOXXHOCTI  3a

paxyHOK IMONOBHEHHS BJIACHOIO KamiTasy Ta 36iJbIleHHs
BJIAaCHUX OGOPOTHUX 3acobiB, a TakoX [JOJAaTKOBOTO
3aJIy4eHHs JOBTOCTPOKOBUX KPEJHUTIB.

4.  Kpusosuii  ¢inancosuii cman  (S=(0,0,0))
(mipmpreMcTBO 3HAXOAUTBHCA Ha Mexi GaHKPYTCTBa),
KOJIM T'POLIOBI KOIITH, KOPOTKOCTPOKOBI LIiHHI anepu Ta
nebiTopchbka 3a60proBaHiCcTb He B 3M03i MOKPUTH HaBITh
KpeAUTOPCbKOI 3a60proBaHOCTI Ta NPOCTPOUYEHUX MO3UK.
PiBHOBara muaTixHoro 6GajaHcy B Takill cuTyanii
3a6e3MevyeThCs 32 PaxXyHOK MPOCTPOYEHUX MJIATEXKIB 3
OIJIaTH TMpani, KpeAauTax G6aHKiB, MOCTaYyaJbHUKAM,
610/KeTy Towo [7, ¢.183].

PesynbtaTu iseHtudikauii Tuny ¢iHaHCcOBOro craHy
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Ta6auys 3. IzenTHdikanis Tuny ¢piHaHCOBOro cTaHy miANPUEMCTBA

[loka3HUK 2008 p. 2009 p. 2010 p.
YucTuil 060pOTHUIH KamiTaJl, TUC. TPH. 3373 6016 7330
[lepMaHeHTHUH KamiTaJl, TUC. FPH. 3373 6016 7330
3araJibHUH KaniTaJ, TUC. TPH. 33278 6016 7330
3amnacu, THUC. TPH. 4432 2675 276
+ BOK -1059 3341 7054
+ [IK -1059 3341 7054
+ 3K 28846 3341 7054
[Toka3HUK GiHaHCOBOI CTIHKOCTI S (0,0,1) (1,1,1) (1,1,1)
Ta6auys 4. Ouinka ¢piHaHcoBoi crilikocti TOB «ToproBuii giMm «AJIbTKOM»
ToKa3HUK Hopmarushe 2008 p. 2009 p. 2010 p.
3Ha4YeHHs
KoeoilieHT aBTOHOMI{ >0,5 0,065 0,160 0,130
KoeodilieHT diHaHCyBaHHS <1,0 14,409 5,268 6,667
KoeoiLieHT 3a6e3me4eHOCTi BJJACHUMHU 000POTHUMU 50,1 0,058 0,151 0,126
3aco6aMu
KoeodillieHT MaHEeBPEHOCTI BJIACHOT0 KaliTaay >0 0,894 0,938 0,961

TOB «Toproeuii fim «<AJIbTKOM» HaBe/ieHi B Ta6J1. 3.

Ax BUAHO 3 pe3yJsbTaTiB NpPOBeJEHOr0 aHasi3dy, Ha
kiHenb 2008 p. d¢iHaHCOBUH cTaH aHasi30BaHOIrO
nignpueMcTBa 6yB HecTikuM, y 2009 p. 6ysa gocArHyTa
abcosoTHa ¢iHaHCcOBa CTiHKicTb, sfika 36epersiacad i y
2010 p.

TakuM YMHOM, Ha OCHOBI NpPOBEJEHOro aHaJi3ly
JikBigHOCTI Ta imeHTHdikauii Tuny ¢iHaHCOBOro cTaHy
MO>KHa Bi/I3HAUUTU BUCOKUH piBeHb PpiHAHCOBUX acNeKTiB
ynpaJiiHHs TOB «Toprosuii fiMm «AJIbTKOM».

Kpim igentudikanii Tuny, dinaHcoBuil cTaH
HNiJMPUEMCTBA XapaKTePU3YEThCSA TAK0XK KoedilieHTHUM
MEeTO/I0M, Pe3yJIbTaTH SIKOr'0 HaBeJleHi B Ta01. 4.

Ha BigMiHy Bij pe3ysibTaTiB mnonepejHix eTamiB
¢diHaHCcOBoro aHasi3y MmiJpUEMCTBA, OLiHKa ¢iHaHCOBOL
criikocTi  mignpueMcTBa  Koedil[iEHTHUM  MeTOZOM
CBiAYMTH NpO 3HA4YHY HEBIANOBIJHICTb JBOX OCHOBHHUX
MOKa3HUKIB (aBTOHOMII Ta ¢piHAaHCYBaHHSI) HOPMaTUBHUM
3HayeHHAM. Y 2008 p. piBeHb aBTOHOMIl HiANpHUeEMCTBa
cTaHoBUB 6,5 %, wo B 7,69 pasu HUXKYe 3a HOpMY; Y
2009 p. Ta 2010 p. - 16% Ta 13%, 110 BiANOBIAHO HUXKYE
3a HopMaTuBHe B 3,13 Ta 3,84 pasa. /luHaMika NoKa3HUKa
CBITYUTHL TpO Jesike 3HIWKEHHA piBHA ¢iHaHCcoBOI
3aJIeKHOCTI NiANPUEMCTBA BiJi KpeJUTOPiB, OJAHAK piBEHb
TaKoi 3aJIe)KHOCTI 3aHa/TO BUCOKHM. [lo TOrO K cUTyalis
yCKJIaJ[HEHA HeCTabiIbHUM XapaKTepoM HOro JJUHAMIKU: y
2009 p. Binbys0csa 3HaYHe NMoKpalieHHs (3 6,5% 10 16%),
ay 2010p. - 3HOBY noripuieHHs, xo4a i He o piBHsa 2008
(316% mo 13%).

Y 2009 p. 6ys0o JOCATHYTO JAOCTaTHBOTO piBHS
3a6e3ne4eHOCTi BJACHUMH OGOPOTHHUMH 3acobamy, sKi

oyJsio 36epexkeHo i y 2010 p. /luHaMika MaHeBpPEHOCTI

BJIACHOTO  KamiTaJy CBifUUTb mNpo 1I 1OCTynoBe

NiZBUILEHHS, 1[0 MO3UTUBHUM YMHOM BiJJGMBA€ETbCA Ha

¢diHaHCOBIM cTilKOCTI migTpUEMCTBA.

OTxe, 3a pe3yJbTaTaMH aHaJli3y GiHAaHCOBOTO CTaHYy 3
JIOBFOCTPOKOBOi Ta KOPOTKOCTPOKOBOI IepCHeKTHUBH
MO>KeMO CTBeP/KYBaTH HaCTyIHe:

— pe3yJbTaTH aHaji3y € CylnepeyJUBUMH, OCKIJIBKU Ha
¢doHi gocaruyroro y 2009 p. Ta 36epexxenoro y 2010 p.
abcosroTHO CTiKoro ¢iHaHCOBOro cTaHy, piBeHb
diHaHCOBOI He3aseXKHOCTI MiIPUEMCTBA € 3aHA/JATO
HU3BbKHM, 1[0 B MaHOYTHbOMY MOXe NPU3BECTH [0
KaTacTpodiuHuX piHaHCOBUX HACTIAKIB;

— TONpH 3aH3aATO HU3bKUU piBEHb BJIACHOTO KamiTasy
MiAMPUEMCTBA, CTPYKTypa Horo akTUBIB cdopmMoBaHa
TaKUM YMHOM, 110 3a6e3ledyye B IMOTOUYHOMY HepioAi
JOCTaTHIM piBeHb BJIACHOTO (YUCTOro) OOGOPOTHOrO
KamniTasny;

— piBeHb JIKBIAHOCTI MNiANPHUEMCTBA € 3a/0BiJIbHUM:
CTPYKTypa OOOpPOTHUX AaKTHUBIB HaJa€ MOXKJIHUBICTb
MiIPUEMCTBY po3paxyBaTHCsl 32 CBOIMM MOTOYHHUMHU
3000B’sI3aHHSIMU.

[IpoTe 3aco6u rocCrnoJlapriux cy6’€eKTiB,
Bigo6paxkeni B ¢.1 «basaHc», 3HaX0ASThCA Y NOCTIHHOMY
pyci, nepexofsa4yu 3 ofHiel cTaail B iHmy. Yum mBujlie
BiOyBa€eTbcs  Kpyroobir, TUM Oinblie  npoAyKuii
NiANPUEMCTBO MOXXe BUTOTOBUTHM Ta peajli3yBaTU INpHU
cTasioMy iX po3Mmipi. CloBisIbHEHHSI 060POTHOCTI MOTPEBYE
JI0/IaTKOBOr'0 BKJ/IaJIeHHS 3aco0iB Ta MOXKe CIPUYUHHUTH
MoTipuIeHHA ¢dinaHcoBOTO CTaHy MiAIpUEMCTBA.
JocArHyTuil y pesy/bTaTi NPUCKOPeHHS 06GOPOTHOCTI

Ta6auys 5. AHani3 ginosoi akruBHocTti TOB «Toprosuii giMm «AJIbTKOM»

IToKkasHUK 2008 p. 2009 p. 2010 p.
KoeodiLieHT 060pOTHOCTi 060POTHUX AaKTHUBIB 4,741 1,004 7,262
KoeodilLlieHT 060pOTHOCTI KpeJUTOPChKOi 3a60proBaHOCTI 9,265 1,681 8,407
KoeodiLlieHT 060pOTHOCTI 1e6iTOPCHKOI 3a60proBaHOCTI 8,316 1,283 7,506
CTpok morauieHHs1 Ae6iTopcbKoi 3a60proBaHoOCTi, AHI 43,890 284,533 48,627
CTpOK moranieHHsl KpeIUTOPCbKOI 3a60proBaHoOCTi, AHI 39,394 217,101 43,415
KoeodillieHT 060poTHOCTI MaTepiaJIbHUX 3anaciB 88,172 13,786 241,209
KoeodillieHT 060pOTHOCTi OCHOBHHX 3aC006iB 778,541 124,972 1115,687
KoeodillieHT 060pOTHOCTi BJIACHOTO KaliTany 101,511 9,614 50,677
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edeKT BUpaKa€eTbCs mNepenyciM y 36iablueHHi 06cATy
BUIIYCKYy NMPOAYKILil Ta cyMHU npuUOYTKY 6€3 J0AaTKOBOrO
3a7y4yeHHs QiHaHcoBUX pecypciB. CaMe Iie 0OGI'PyHTOBYE
HeOOXiZHICTb /IONOBHEHHA NPOBEJEHUX PO3PaxXyHKIB
aHaJi3oM  [iJIOBOI aKTUBHOCTI MiANPUEMCTBA, fAKa
BUABJAETbCA B AUHAMIYHOCTI PO3BUTKY HiAIPHEMCTBA,
HIBUAKOCTI 060pOTYy 3aco6iB mignpuemctsa. Jlo i€l rpynu
HaJiexkaTb MOKa3HUKH, ki XapaKTepU3yThb
epeKTUBHICTb  BUKOPHUCTAHHS  MepeAyciM  aKTHUBIB
niIpUEMCTBA Ta OKPEMUX NacuBiB (TabJ. 5).

JluHaMika Bcix npoaHaJ/li30BaHUX NOKa3HUKIB Ais10BOI
AKTHUBHOCTI MiJAMPUEMCTBA CBIJYHUTH NPO 3HAYHUN cHaf
AinoBoi akTtuBHOCTI y 2009 p. 3 ii mnojajabmiuM
niaBuiieHHsAM B 2010 p. IIpo pe cBifuuTbL AMHaMika
koedilieHTIB 06OpPOTHOCTI Ta BiANOBifHe 3pOCTaHHA

CTPOKY TmorauieHHs KpeauTopcbKoi Ta Je6iTopcbKoi
3aboproBaHoctelt y 2009 p. 3 ix noBepHeHHsM y 2010 p.
o piBHsa 2008 p.

TakuM YMHOM, pe3yJbTaTH MPOBEJEHOI0 aHalizy
¢diHaHCOBOI cTilikoCTi, JIIKBiAHOCTI Ta AiJ1I0BOT aKTUBHOCTI
TOB «Toprosuit fiMm «AJIbTKOM» cBig4aTh Npo HaCTyNHe:
y 2009 p. Ha mignpueMcTBi Big6ysoca mafiHHsS JinoBol
aKTUBHOCTI, 1110 3HANIJIO CBOE Bio6pakeHHs i B eKcripec-
a”ani3i mokasHUKiB. BojHouac came B 1el mnepion
MiANPUEMCTBOM GYJIO JOCATHYTO abCOMOTHOI ¢piHaHCOBOI
CTiMKOCTi, 3HauYHe 3pPOCTaHHS MNHUTOMOI Baru BJIACHOTO
KamniTajly Ta 3pOCTaHHSl NOKa3HUKIB LIBU/KOI JiKBIAHOCTI
Ta NMOKPUTTs. AJle HEraTUBHUHN BIUIMB NaJiHHSA Ai10BOI
aKTUBHOCTI 6y/7i0 MOMITHO Ha JAuHaMmini ab6cosrTHOI
JIKBIAHOCTI MiANPUEMCTBA, fKa 3a3Hayaja 3HA4YHOIO

Ta6auys 6. AuHamika koedinieHTiB peHTa6enbHOCcTi TOB «ToproBuii aAiMm «AJIbTKOM»

[ToKa3HUK 2008 p. 2009 p. 2010 p.
PeHTa6e/IbHICTh aKTUBIB 0,038 0,054 0,025
PeHTabe/IbHICTh BJIACHOT0 KamiTany 0,816 0,519 0,173
PeHTabe/NbHICTD JisI/IbHOCTI 0,008 0,054 0,003
PeHTabebHICTh NPOAYKILi 0,007 -0,006 0,001

naziHHA y 2009 p. i3 He3HauHUM nokpauieHHAM y 2010 p.

3 oriAAy Ha  3a3HaueHe Ta  NPOTHUJIEXHY
CIPSIMOBAHICTb JUHAMIKY BaJIOBOTO Ta YUCTOTO NMPUBYTKY
nignpueMctBa (puc. 2) aasg GopMysrOBaHHS KOPEKTHUX
BUCHOBKIB HeOOXiZJHO NPOBECTH OLiHKy HOKa3HUKIB
peHTabesbHOCTI. Taki KoeQilliEHTH Jal0OTb MOMJIUBICTh

OLIHUTU piBeHb BHUKOPUCTAHHA AaKTHUBIB 1 macuBiB
MiATPUEMCTBA, rocnojapcbkoi  AisabHocTi.  fKmo
MiATPUEMCTBO Mae 3Ha4Hi KOJINBaHHA piBHA

peHTabeNbHOCTI, HeJOCTaTHI Horo piBeHb YW HaBITb
36UTKOBUH, yci i dakTH MOXKYyTb GYTH MiJCTaBOIO [Jis
BUCHOBKY PO Horo HecTilikui ¢piHaHCOBUH CTaH. A IKLIO
HiMIPUEMCTBO 30UTKOBE MMPOTATOM KiJIbKOX POKiB, MOXKHA
3 JOCUTb BUCOKUM CTylleHeM iMOBIpHOCTI CTBep/»KyBaTH,
110 Horo ¢piHaHCOBUN CTaH KPUTUUHHUH.

OcHOBHI MOKa3HUKU peHTabeNbHOCTI
pO3paxoByOTbCA 3a JaHUMHU ¢iHaHCOBOI 3BiTHOCTI, a
came: 3a ¢opmamu Ne 1 “Bamanc” ta Ne 2 “3BiT mpo
¢dinaHcoBi pe3ysbTaTH”.

Ak BUAHO 3 [AaHUX, HaBeJleHUX y TabJj. 6, JuHaMiKa
MOKa3HUKIB peHTabeJbHOCTI € BKpadl He3a/l0BiJIbHOIO.
PeHTabesnbHiCTP  aKTHUBIiB, BJIACHOrO KamiTalay Ta
peHTabeJbHICTh AiIBHOCTI MiIPUEMCTBA MNPOTATOM
yCbOro aHaJi30BaHOro IHepioAy 3HMXKyBaJjacsd, 110
CBITYUTH TMpO He3aJ0BiIbHUH piBeHb eQpEeKTHUBHOCTI
JigabpHOCTI miAgnpuemMcrBa. 3 ycix MpoaHasli30BaHUX
MOKa3HUKIB TiJIbKH peHTabesIbHICTh BJIACHOTO KamiTasy
MaJla BUCOKe 3HayeHH$, L0 NOSCHIOETHCA HEBEeJUKHMU
obcsiraMu BijmoBiAHOI CKJIaZ0BOI KamiTany ninprueMCTBa.

CTOCOBHO peHTa6eJbHOCTI MPOAYKIil He MOXHa He
3a3HayuTH, o y 2009 p. el moka3HUK MaB BiJ€MHe
3Ha4yeHHs, L0 CBiAYHUTH MpPO HAABHICTb 30UTKIB Yy
onepauiiiHi AisabHoCTI nianpuemcTsa. Y nizomy Ha 1000
IpH. BKJIaleHUX y NpoAykKiito kowTiB y 2008 p. GyJo
OTPUMAHO TIJILKHU 7 TPH. onepaniiHoro npubyTky; y 2009
p. - 6 rpH. 36uTKy, a y 2010 p. - 1 rpH. npubyTky. Li
MOKa3HUKMU  CBiyaTb MNpo  HEJLOCTAaTHIK  piBeHb
epeKTUBHOCTI AisIIbHOCTI aHAJII30BaHOTO MiANPUEMCTBA.

3arajioM 3a pe3yJbTaTaMU aHaJli3y MOXHa 3pPOOUTHU
BUCHOBKH, 1o TOB «Toprosuii aiMm «AJIbBTKOM» €
¢dinaHcoBO CTIHKUM Ta JIKBiTHUM. BogHouac
XapaKTepU3yETbCA HU3bKHUM piBHEM [1iJI0BOi aKTHBHOCTI
Ta epeKTUBHOCTI Ai/IBHOCTI, 1[0 MOTpebye akTUBizanil

3aX0/iB, CIPSIMOBAHUX HA NMPUUIBHJIIEHHS 000POTHOCTI
3aco6iB Ta CKOpOUEHHS BUTpAT.
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RESUME
Berezhnyi Sergiy
Financial and economic efficiency estimation of
«Al'tkom» enterprise activity
Basic approaches to financial and economic efficiency
estimation of «Al'tkom» industrial enterprise activity on the
basis of express analysis of the financial reporting are
considered. Recommendations on the increase of financial
firmness and liquidity of enterprise are developed.
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