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AHoTauin. Y cTati npoBeAeHo A0CNIAXKEHHA MOKa3HUKa rMbuHn CBITOBOro (hOHAOBOro PUHKY Ta BUAB-
JIEHO VIOro BEPXHIO i HUXKHIO MeXXy. [lpoaHanizaoBaHO B3aEMO3B’A30K MiXK MOKa3HUKOM rIMbMHMU CBITOBOro ¢hOHAOBOro PUHKY
Ta CBITOBOI €KOHOMIKWN. PO3riiAHyTO AMHaMIKY MOKa3HuKa rinnbuHu ¢hoOHAOBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH i KpaiH, Lo po3Bu-
BarOTHCHA.
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MocTtaHoBKa npo6nemu. Cy4acHuii ctaH ooHO0BUX PUH-
KiB CBITY B yMOBax iHTerpauinHnx npouecis Ta rrnobanisauiji
XapaKTepusyeTbCA NEBHOK CUCTEMHOIO acMMETpI€Eto, Lo Bu-
ABMNAETLCA B YTBOPEHHI aucbanaHcy MiXXK OCHOBHUMW Mokas-
HUKaMn (OOHA0BUX PUHKIB PO3BUHYTUX KPaiH i MOKa3HMKaMu
POHAOBUX PUHKIB KpaiH, WO pO3BMBAlOTLCA, 06’€AHAHHAM
(hOHAOBUX PUHKIB Ta TOProBeSIbHMX IH(OPMAaUHUX cucTeM
Pi3HMX KpaiH, CTBOPEHHAM Mi>XHapoAHUX i rnobasibHux ¢hoH-
nosux puHkiB (NYSE Euronext Ta NASDAQ OMX Group) i3
3Ha4HoIo Kanitanisauieto Ta o6cAramMm Topris.

BignosigHo AnA AocnigXeHHA po3BUTKY (DOHAOBMX PUH-
KiB CBIiTY, BUABMIEHHA OCHOBHWX TEHAEHL HeobXigHO NPOBO-
OVTW aHanis ooHA0BUX PUHKIB 38 OCHOBHMMM MOKa3HUKaMu ix
niAnbHocTi. OKpim TOro, nornmbnexHun aHania notpebye pos-
rnAjaTy piseHb Kanitanisadii oH40BUX PUHKIB Y 3aranbHOMy
06cA3i BANOBOro BHYTPIWHLOrO NPOAYKTY KpaiHu, WO AacTb
3MOry 3pobuTU BUCHOBKM MPO 3arasibH1in PO3BUTOK EKOHOMIY-
HOi cucTemMu KpaiHu, HauioHanbHi 0CO6MMBOCTI 3a/ly4eHHA Ka-
nitany Ha oOHO0BUX PUHKAX.

AHani3 ocTaHHix gocnigxeHb i nyébnikauin. Npobnema-
TUKOIO PO3BUTKY (POHOOBUX PUHKIB 3aiMariocA 6araTo 3apy-
6iXXHMX HayKOBLiB Ta NPakTuKKiB, cepen AKuX: bepaHikosa T.
(Berdnikova T.), bep3oH H. (Berzon N.), FanaHoB B. (Galanov
V), OertapboBa O. (Degtiareva Q.), Haiiman E. (Nyman E.),
Mupkun A. (Mirkin Y.), O’Hin VY. (O’Neil W.), Copoc [Ox. (So-
ros G.), Tetons P. (Teweles R.), LWapn Y. (Sharpe W.). Y BiTuns-
HAHIA eKOHOMiYHI Hayui Pi3Hi acnekTn yHKUIOHyBaHHA
hOHOO0BUX PUHKIB BUCBITNEHO Yy npauAx 3aropogHoro A. T,
KpaBueHka tO. A., Mosrosoro O. M., Coxaubkoi O. M.

Y cyvacHux ymoBax AOCNiAXKEeHHA POHO0BMX PUHKIB CBITY
3a OCHOBHMMW MOKa3HWKaMu ix cTaHy MpoBOAMNN Taki Hay-
koBui, AK Pyéuos B. B. (Rubtsov B. B.), Hikonaes |. A.
(Nikolaev 1. A), MoweHcbkun C. 3. (Moshenskiy S. Z.), ane He-

EKOHOMIYHUI YACOMNUC-XXI

10

[OCTaTHLO FPYHTOBHVMMW 3aMLIAIOTLCA AOCNIAXKEHHA OCHOB-
HOro NokasHmKa po3BUTKY DOHAOBMX PUHKIB CBITY i NOKa3HN-
Ka raMbuHn CBITOBOro (OOHAOBOIO PUHKY.

Meta ctaTTi — rpyHTOBHE AOCNIAXKEHHA NOKa3HMKa rnu-
6UHM HOHOOBUX PUHKIB CBITY B YMOBax iHTerpauimHux npo-
LeciB Ta BUABMIEHHA Ha OCHOBI NPOBEAEHOro aHanidy OCHOB-
HWUX TEHAEHLR iX PO3BUTKY.

OCHOBHI pe3ynbTaTu gocnimkeHHa. Npodecop Mowwe-
Hebkui C. 3. (Moshenskiy, 2011) Bu3Hadae, WO Ba>KIMBUM Ma-
KPOEKOHOMIYHMM MOKa3HWKOM, AKWUIN XapakTepuaye po3BUTOK
hOHA0BOrO PUHKY, € BIAHOLWEHHA CyMy KaniTanisauii ¢ooHa0-
BOr0 PWHKY KpaiHW [0 BanoBOrO BHYTPILWHBOrO MNPOAYKTY
BiANOBIAHOI KpaiHwu [1, c. 56]. MNMpodecop Hikonaes I. A. (Niko-
laev, 2008), cBOEIO Yeproto, 3a3Havae, Wo eKOHOMIYHUIA 3MiCT
NOKa3HWKa, AKNA XapaKTepu3ye BiAHOLWEHHA KaniTanisadii 4o
BBI1, nonArae B nopiBHAHHI PO3MipiB HauiOHaNbHOro HOHA0-
BOr0 PUHKY NMEeBHOI KpaiHu Ta ii eKOHOMIKK [2].

[InA 34iNCHEHHA 6inbL TOYHUX MDKHApPOAHMX PO3paxyHKiB
rAM6MHU OOHOOBOrO PUHKY BaNOBUIN BHYTPILLHIA NPOAYKT BiA-
noBiAHOI KpaiHM HeobxigHO 064YMCNIUTK 3a NapuTeToM Kyni-
BenbHOI CNPOMOXHOCTI. BignosigHo dopmyna pospaxyHkis
MaTtume Takuin BUrNAL:

K

I'eoP = 73‘3;? *100%,

KT
ne I'DP — rnnbuHa ooHO0BOrO PUHKY KpaiHu;
K ,, - cymapHa Kanitanisauin oOHA0BOTO PUHKY KpaiHu;
BBy~ BasoBui Br!yTpimHi_!?l npoAayKT Kpa'[Hm, pospaxo-
BaHW 3a NapUMTETOM KyniBenbHOI CPOMO>KHOCTI.

OTXe, NOKasHUK rMunbuHn (OOHAOBOrO PUHKY BU3HAYaE,
fKa BapTiCcTb (hOHAOBOro PUHKY KpaiHu npunaaae Ha 1 gonap
BBIT ui€i kpaiHn. Baxknuee npunyweHHA nonArae B TOMy, WO
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NEBHOMY PIBHIO PO3BUTKY EKOHOMIKU KpaiHn NoBu- S0000,0
HeH BiANOBIAATM NEBHWA MOKA3HUK CYKYMHOI
Kanitanisauii oHA0BOro puMHKY. MNMoKasHUK rnmbum-
HWN (POHAOBOr0 PUHKY PO3BUHEHUX KpaiH mae byTu

6inbLlWMiA, HiXX ANA KpaiH, Wo po3BmBatoTLCA. AdXe

B0000,0

B PO3BUHEHNX KpaiHax came po3BUTOK hOHAOBOro oma.0
PVHKY CTUMYMIOE €KOHOMIYHE 3POCTaHHA, To4i AK < i
ONA KpaiH, WO po3BUBAIOTLCA, KapTuHa, LWBUALLE, i

o

3BOPOTHA — EKOHOMIYHE 3POCTaHHA CTUMYJIIOE PO3- 5 40000
BUTOK (POHOOBOIO PUHKY.

'PYHTOBHMIA aHani3 FMBMHN CBITOBOrO hOHI0-
BOrO PUHKY Ta POHOOBMX PUHKIB Pi3HMX KpaiH no-
Tpebye BMOOPY HaZIMHOrO mxepena cTaTUCTUYHOI
iHhopmauii. BigHoweHHA KaniTanisauii oHa0BUX
puHKiB KpaiH 8o ix BBl pospaxoByeTbcA CBiTOBUM
6aHKoM. Ane BiH He Hajae CTaTUCTUYHUX AAHUX
LLOA0 PO3BUTKY CBITOBOro (hOHA0BOrO PUHKY I OK-
pemux KpaiH y po3pisi hOHAO0BUX PUHKIB, LLO B YMO-
Bax iHTerpauinHnx npouecis (06’eaHaHHA hOHAO-
BMX Bip>XX CBITY) MOXeE NpM3BECTU OO NOABINHOrO
PO3paxyHKy Ta BiANOBIAHO 3aBULLEHHA NMOKAa3HWKIB KaniTani-
3aLii okpeMux OOHAOBMX PUHKIB. [InA AOCTOBIPHOCTI MoKas-
HWKIB KaniTanisauii hOHA0BUNX PUHKIB Pi3HMX KpaiH AOUiNbHO
BMKOPUCTOBYBATW CTaTUCTUYHI AaHi CeiToBOI cheaepaduii poH-
nosux 6ipx (World Federation of Exchanges, FWE) [4]. BBl 3a
napuTeToM KyniBenbHOI CMPOMOXXHOCTI KpaiH HanbinbLy TOYHO
o6uucnioe MB® (IMF) [5].

CnoyaTky pocnifimo guHamiky nokasHuka rnmbuHu cBi-
TOBOro (hOHAOBOr0 PUHKY 3 METOK BUABMEHHA 3arasnbHoi ii
TeHAeHUii Ta BEPXHbOI i HMXHBLOI MeXi UbOoro nokasHuka
(puc. 1).

MpoBeaeHuit aHanisa AMHaMikKu ramMbuHM CBITOBOro ¢OOH-
0OBOro puHky 3a 2002-2011 poku BiAMoOBiAHO OO cTaTumC-
TUYHUX gaHnx FWE ta IMF BMABMB BignNoOBIOHICTb ANHAMIKN
rMnbuHn cBiTOBOro (hoHAOBOr0 PMHKY 3MiHaM Kanitanisauii
CBITOBOro (POHAOBOrO PUHKY i 3arafnbHUM TEHAEHLAM CBITO-
BOI €KOHOMIKW.

Ak nokasaHo Ha puc. 1, Big 2002-ro go 2007 p. rMmnbuHa
CBIiTOBOrO (POHAOBOrO PVHKY MOCTIMHO 36inbluyBanaca — Big,
49,4% po 91,2% 3aBAAKN 3pOCTaHHIO posi (POHAOBMX PUHKIB
y CBiTOBIN ekoHomiui. Came y 2007 p. T®P pgocAarHyna Hai-
6inblIOro 3Ha4eHHsA 3a nepiog 2002-2011 pp. i Moxe cnyryea-
TV YMOBHOIO BEPXHBLOIO MEXELD LibOro NokasHuKa.

B ymoBax nepeouiHku 6araTtbox hOHAOBUX aKTUBIB, 3aBU-
WEeHHA X PUHKOBOI BapTOCTi Ta BHacNigoK hiHaHCOBO-eKo-
HOMiYHOI Kpr3n 2008 poKy 4acTka CBITOBOro hOHAOBOrO pyH-
Ky BigHOCHO cBiToBoro BBIT 3Hm3unnaca no 46,5%. HeobxigHo
3a3HaumTH, WO Ue HANHMXKYUA NOKA3HUK MMUBMHN CBITOBOMO
(hOHO0BOro PMHKY 3a nepio, Lo AOCAIAXKYETLCA, a BiATaK BiH
MOXe ClyryBaTi NOro yMOBHOK HUXKHBOIO MeXeto. MNpoTArom
2009-2011 pp. NOKa3HWK rMMbuHKM CBITOBOro (HOHAOBOIO
puHKY KonuBaeTtbeA: y 2009 p. BiH cTaHoBuB 68,1%, y 2010-
My — 73,7%, y 2011 p. — 60,1%.

TakMm YMHOM, AOXOAMMO BUCHOBKY, WO AWHaMiKa rnvwbu-
HW CBiTOBOro (POHAOBOr0 PUHKY 3a AOCMIAXKYBaHUA nepiog
TICHO KOpEnIoe i3 KONMMBaHHAMM CBITOBOI EKOHOMIKW, 3acBia-
YYIO4N 06’EKTUBHE ICHYBAHHA YMOBHMX MEX (KPUTUYHUX 3Ha-
YeHb) Liboro nokasHuKa.

[nAa nigTBEpAXXEeHHA BULLEHaBeAEeHOro BUCHOBKY MOpiB-
HANMO AUHaMiKy rMnMbuHW CBITOBOro (POHAOBOIO PUHKY i TEM-
nis npupocTy ceiToBoro BBI (puc. 2).

[ocnia>keHHA nokasHuka rnmbuHn cBiToBOro hoHA0BOIO
PUHKY i Temnis npupocTy ceitoBoro BBI1 3a 2003-2011 pp.
noKasarso, Lo 3MEeHLLEHHsA rMMOMHM CBITOBOro hOHO0BOrO pu-
HKY B NEBHWI PiK CYNnPOBOMKYETLCA YMOBISIbBHEHHAM TeMniB
npupocTy ceiToBoro BBIM y Ton camuin pik (2007-2008 Ta
2010-2011). Hanpuknag, 3HUXXEeHHA NoKa3HuKa rMubuHn CBi-
TOBOro (poHAOBOro puHKY y 2008 p. BigHocHOo 2007 p. Ha
44,7%, a'y 2011 poui BigHocHO 2010 poky Ha 13,3% cynpoBo-
I>KyBanoca ynoBiflbHEHHAM TeMniB NpupocTy ceiToBoro BBI
BignosigHo y 2008 p. Ha 3,4%, a'y 2011 p. Ha 0,6%. OgHak He-
0bxigHO 3ayBaxkutu, wWwo y 2009 p. BigHocHO 2008 p. cnoc-
Tepiranoca noganblue yrnoBiflbHEHHA TEMMIB NPUPOCTY CBITO-
Boro BBl Ha 4,7% yHacnifok pi3Koro 3HMXXeHHA NokKasHuKa

.
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Puc. 1. AuHamika rnubuHU cBiTOBOro (hoHAOBOIO PUHKY, 2002-2011 pp.

[>xepeno: CknageHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 5; 6]

rN6MHN CBITOBOro (POHAOBOMO PUHKY Ta BiANOBIAHO HEraTue-
HWX HaCcniAKiB CBITOBOI (PiHAHCOBO-EKOHOMIYHOI Kpn3m 2008 p.
[MoHap Te, ynosinbHEeHHA Temnis NpupocTy ceiTosoro BBIT y
2007 p. BigHOCHO 2006 p. Ha 0,2%, i3 3aTPUMKOIO Ha OAMH PiK,
MOrf10 BUCTYNUTW KaTani3aTopoM Pi3KOro 3MEHLLEHHA Nokas-
HWKa rMMbMHN CBITOBOrO (POHAOBOrO PUHKY. Amke 36inbLueH-
HA NOKa3HWMKa rMMbyHN CBITOBOro hOHAOBOrO PUHKY y 2007 p.
BigHOCHO 2006 p. CBIAYNTL NPO PO3LIMPEHHA IHBECTULLINHMX
MOXNMBOCTEN, LLO He 3aBXAN MoXke ByTn 3aCBOEHO CBITOBOIO
E€KOHOMIKOIO.

OTxe, npoBedeHe JOCAIAXEHHA NiATBEPAXKYE BUCHOBOK
Npo iCHyBaHHA 3B’A3KY MiXX MOKa3HWKOM MNM6UHU CBITOBOro
POHOOBOrO PUHKY Ta CBITOBOi €KOHOMIKW, afnie 3poCTaHHA
ciToBoro BBl — ue AoBoni eMHUIA NOKa3HWK, AKUIA Bigobpa-
>KYE OCHOBHi CBITOBi €KOHOMIYHi TeHAEHLIi, a BiATaK 3aKOHO-
MIiPHUM € BMNMB Ha HLOrO iHWKMX hakTopiB. Mn HaBaxkmmocA
3p06UTM NPUNYLLEHHA, WO CaMe BENNKE 3HAYEHHA NoKasHnKa
rNbmHN cBITOBOro hoHA0BOro puHKy (91,2%) y 2007 p. cTa-
110 OfHI€I0 i3 NMPUYMH CBITOBOI (PiIHAHCOBO-EKOHOMIYHOI Kpn3mn
Yepes rnobasbHy nepekanitanizadito oHAOBMX PUHKIB, LU0,
CBOEIO 4eproto, Npu3Beno A0 Pi3KOro 3HMXEHHA MoKa3HuKa
rMMBMHM CBITOBOro (hOHAOBOrO PUHKY — 46,5% y 2008 p.

Mig TepmiHoMm «nepekaniTanisauia» (overcapitalization)
cnip, po3ymiTM HaaMipHy KaniTanisauilo akuioHepHUX nianpu-
€MCTB, AKi (PYHKLIOHYOTb Ha (POHAOBMX PUHKAX, LIO BUAB-
NAETbCA Y 3HAYHOMY 36inblUeHHI aKLiOHEepHOro Kanitany B pe-
3ynbTaTi 4OAATKOBOI eMicii akUii NignprMeMCTB Ta 3aBULLEHHSA
iX PUHKOBOI BapTOCTi BHACNIAOK CNEKYNATUBHMX Ain (rpa Ha
NiABULLEHHA KYpCYy aKUiii) 3 METOK OTPUMaHHAM MNiANPUEMCT-
Bamu HaanpubyTKiB.

[nA niaTBepAXeHHA BULLEHaBeAEeHOrO NPUMYLLEHHA BaX-
IMBO MpoaHanisyBatu NMOKasHUK rMMbuHU DOHOOBMX PUHKIB
Nno OKpPeMux KpaiHax CBiTYy i BUABUTW, Y1 CnocTepiranocA ABM-
Wwe nepekaniTanisauii (POHAOBUX PUHKIB y Pi3HMX KpaiHax y
2007 poui Ta 4v cynpoBoAXKYBaBCA Lei Npouec BiAnoBiAHUM
nagiHHAM NoKasHmKa rmmbuHyn oHA0BMX PUHKIB KpaiH y 2008
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Puc. 2. AMHamika NnokasHUKa rnmbuHmu ceiToBoro hoHAOBOrO PUHKY i TeMnis

npupocTy csitoBoro BBI, 2003-2011 pp.
[xepeno: CknafeHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 6; 7]
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poui. OCKinbKN 3a3Ha4Y€HW NOKA3HMK MOXe iCTOTHO Bigpis-
HATUCA ANA POHAO0BUX PUHKIB PO3BUMHYTMX KpaiH i KpaiH, Lo
pO3BMBAIOTLCA, AOUINBHO 34IMCHIOBATM aHani3 3anexHo Bif
PO3BUTKY (POHAOBMX PUHKIB AOCNIAXKYBaHNX KpaiH. Y 3B’A3KY
3 BEJIMKOIO KiNbKicTio KpaiH, 3a AKUMW HEOOXiAHO NPOBOAUTYU
[OcnigXeHHA NoKasHWKa rMmbuHY (hoHOO0BMX PUHKIB, Ta 3 Me-
TOIO W0ro 6iNnbLu FPYHTOBHOI OLiHKW, BapTO BUKOPUCTOBYBATU
cepefHi apudMeTNYHi 3Ha4EeHHA NOKA3HUKIB rMMBUHM HoHA0-
BUX PVHKIB AK PO3BUHYTUX KpaiH, Tak i KpaiH, Lo po3BuBa-
IOTbCA 3 OHOYACHUM MOPIBHAHHAM LIMX NOKa3HWKIB i3 NOKas-
HWKOM FMBMHM CBITOBOrO (hOHAO0BOIO PUHKY, LLO AAaCTb 3MOry
BM3HAYNUTN OCHOBHi 3aKOHOMIPHOCTiI PO3BUTKY.

Y3aranbHeHi pe3ynbTaty AOCMIAXKEHHA i3 BUKOPUCTAHHAM
cepenHboi apuPMETUYHOI MOKa3HWKa rNnbMHU (HOHA0BUX
PWHKIB CBITY, PO3BUHYTUX KpaiH Ta KpaiH, L0 po3BMBalOTLCA,
306pa>keHo Ha pwuc. 3.

1891

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
a5 GOITOBIn: PIIKIS POIBINYTIC Kpait
Toxas radmme GoTonx pInEs Kpaii, mo poIniBaoThen
ot TTORATHIE PGB CBiTOBOTO @P

Puc. 3. InHamika noka3HUKa rnmbuHn oHAOBUX PUHKIB CBIiTY, PO3BMHYTUX

KpaiH Ta KpaiH, Lo po3BuBaoTbcA, 3a 2002-2011 pp.
[>xepeno: CknafeHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 5; 6; 8]

[MpoBepeHe OOCniAXXEHHA AWHaMIKU cepeHboi apudme-
TUYHOI MOKasHMKa rnMbuHM (OHAOBMX PUHKIB KpaiH 3a
2002-2011 pp. BUABWIO acUMETPIO MiXK MOKA3HUKOM rMMOUHM
(POHO0BUX PUHKIB PO3BMHYTUX KpaiH i KpaiH, L0 pO3BNBalOTb-
CA: Y NepLLii rpyni KpaiH BiH yABi4i 6inbluni, HixX y apyrin. On-
Hamika cepefHboi apupMeTUYHOI NoKasHuKa rMmMbuHN ¢oH-
[OBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH Ta KpaiH, Lo pO3BMBaOTLCH,
MOBHICTIO KOPESIOE i3 MOKA3HWKOM rN6MHN CBITOBOro choHA0-
BOro puHKY. HeobxigHo 3a3HaunTy, WO CepeaHe 3HA4YEHHA Mo-
KasHuka rnmbuHun (OOHAOBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH €
3Ha4YHO GiNbLIMM 3a 3aranbHUN NOKa3HWK rMNGUHU CBITOBOMO
PoHA0BOro puHKY. CepedHe 3HAYEHHA MOKa3HUKAa rMUOUHM
(POHA0BUX PUHKIB KpaiH, LWo po3BuBatoTbeA, y 2002-2006 pp.
MEHLLE 3a NOKa3HWUK rMMbunHM CBITOBOro OOHA0BOMO PUHKY, a
noynHatoum 3 2007 poKy, 3HaXoAUTbLCA HA OAHOMY PiBHi 3 Mo-
Ka3HWKOM rMMOMHU CBITOBOro hOHAOBOIO PUHKY.

Y xo4i Haworo AOCNIAXKEHHA TakoX BUABMIEHO MeXi Mno-
Ka3HuKa rnmbuHn oHA0BMX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH i Kpa-
iH, Wo poseumBatoTbecA 3a 2002-2011 pp. BepxHbOO MeXeto no-
KasHuKa riambuHmn hoHO0BMX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH MOXHa
BBaXaTu cepenHe apumeTnyHe nokasHuka rnvbuHu ¢oH-
[OBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH 3a 2007 p. — 189,1%, 3ara-
NOM cepeHi MeXi NoKasHyKa rnmbuH1 OoHA0BMX PUHKIB PO3-
BUHYTUX KpaiH 3a 2002-2011 pp. cknapaoTb 77-160%, Lo €
CBiAYeHHAM BM3Ha4asbHOi poni YOHA0BUX PUHKIB A5A EKOHO-
MiK PO3BMHYTMX KpaiH. AHani3 nokasas, WO B pasi nepesu-
weHHA 160% cepeaHbO0 apuPMETUYHOIO NOKasHWKa rnubu-
HU OHOOBUX PUHKIB PO3BUHYTMX KpaiH BigbyBaeTbcA
nepekanitaniaauin OHAOBUX PUHKIB LMX KpaiH, Lo Npu3BO-
OWTb OO 3MEHLUEHHA MOKa3HMKa B HacTynHux nepiogax. Ana
KpaiH, L0 pO3BUBAIOTLCA, BEPXHBOK MEXEKD MOXXHA BBaXXaTu
cepefHe apudMeTUyHe noKasHuKa rMMbuHN oHAO0BUX
pyHKiB 3a 2007 p. — 99,1%, cepeaHi MeXi NOKa3HNKa CTaHOB-
nAaTb 39,5-75%. BianosigHo AKLO cepeaHA apudmeTnyHa no-
KasHuka rmnbuHn oHOOBMX PUHKIB KpaiH, WO po3BMBaOTb-
cA, nepesuLye 75%, TO HACTYMHOro poKy BiabyBaeTbCA MOro
3HUXKEHHA.

BucHoBku. OTxxe, npoBeaeHe IPYHTOBHE [OCiAXXKEHHA
noKasHuKa rnmbmHu HoHA0BUX PUHKIB KpaiH 3a 2002-2011 pp.
CXWIAE Hac A0 Takux BUCHOBKIB.

EKOHOMIYHUI YACOMNUC-XXI
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1. PoHAOBI PUHKM KpaiH TiCHO iHTerposaHi MiX coboto Ta
B3aEMO3B’A3aHi i3 KONMBaHHAMM CBITOBOI eKOHOMIKW. Bigno-
BijHO OJHI€I0 3 OCHOBHUX MepeayMoB BUHUKHEHHA KPU30BUX
ABULL HA CBITOBOMY (POHAOBOMY PUHKY CTano CTpiMKe 3poc-
TaHHA NOKa3HWKa rNMbWHM CBITOBOrO (POHAOBOIO PUHKY
(91,2%) y 2007 poKy, LIO, CBOEKD YEProK, BUCTYNUIIO OJHIE0
i3 NMpUYKNH CBITOBOI (hiHAHCOBO-EKOHOMIYHOI KpM3n BHACMIAOK
rnobanbHOi NepekaniTanisauii OHAOBMX PUHKIB i CNPUYUHK-
110 pi3Ke 3HUXXEHHA MOoKa3HMKa rMMbuHK CBITOBOro OOHA0BO-
ro puHKy y 2008 poky — 0 46,5%.

2. NoKa3HUK rnmMbuHN POHA0BUX PUHKIB PO3BUHEHNX Kpa-
iH 3Ha4yHO OiNbLWKUIA 32 NOKA3HUK FMUOMHW HOHAOBUX PUHKIB
KpaiH, WO pO3BMBAIOTLCA, aXe B PO3BUHEHMX KpaiHax came
PO3BUTOK (DOHAOBOIO PUHKY CTUMYSIIOE EKOHOMIYHE 3POCTaH-
HA, a y KpaiHax, L0 pO3BMBAlOTbCA, HaBMNaKW, €KOHOMiYHe
3POCTaHHA CTUMYJIOE PO3BUTOK (POHAOBOIO PUHKY.

3. BepxHA Mexa nokasHuka rnnbuHn hoHAOBUX PUHKIB
marxe BCiX KpaiH 3a nepiod, WO AOCMiAXYETbCA, Npunajgae
Ha 2007 pik yHacnigok rnobanbHoi nepekanitanisadii oHao-
BUX PUHKIB cBiTY (189,1% — anA po3BuHyTUX KpaiH Ta 99,1% —
ANnA KpaiH, Wo po3BMBaloTbLCA). BianoBiaHO HYXKHA Mexa no-
KasHuKa rmmbunHn hoHAOBUX PUHKIB BinblUOCTi KpaiH npuna-
nae Ha 2008 pik 4yepes (hiHaHCOBO-EKOHOMIYHY KpU3y, OOHIE0
i3 NpnYmH AKOI cTana came rnobansHa nepekanitanizauia. Ce-
penHi Mexi noKasHuKa rmmbnHu hOHAOBUX PUHKIB PO3BUHY-
TUX KpaiH cAratoTb 77-160%; cepeaHi Mexi NnokasHuKa rnmbu-
HN POHAOBUX PUHKIB KpaiH, L0 pO3BMBAOTLCA, AOPIBHIOOTb
39,5-75%.
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