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Â óìîâàõ êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè çà ãðîøîâ³
ðåñóðñè, êîìåðö³éí³ áàíêè ÷àñòî ïðîïîíóþòü
êë³ºíòàì ³íäèâ³äóàëüí³ óìîâè îáñëóãîâóâàííÿ,
ùî íà ïðàêòèö³ íàé÷àñò³øå îçíà÷àº ï³äâèùå-
íó ïëàòó çà çàëèøêàìè êîøò³â íà ïîòî÷íèõ
ðàõóíêàõ. Àëå ÷åðåç ñïåöèô³êó ïîòî÷íîãî ðà-
õóíêó, íàâ³òü ïðè óçãîäæåíí³ ç êë³ºíòîì â³äñîò-
êîâî¿ ñòàâêè, ÿêà éîãî çàäîâîëüíèòü, âñå îäíî
³ñíóº ðèçèê, ùî êë³ºíò ó áóäü-ÿêèé ÷àñ çàõî÷å
ïåðåâåñòè ñâî¿ ãðîøîâ³ ïîòîêè â ³íøèé áàíê
[1], ÿêèé çàïðîïîíóº âèã³äí³ø³ óìîâè. ßêèì æå
÷èíîì, âðàõîâóþ÷è öåé ðèçèê, âèçíà÷èòè ìàê-
ñèìàëüíó â³äñîòêîâó ñòàâêó, ÿêó ìîæíà çàï-
ðîïîíóâàòè êë³ºíòó, íå ïåðåïëà÷óþ÷è òà íå
çàíèæóþ÷è ñâî¿ ìîæëèâîñò³? Ó ñòàòò³ áóäå
ïðåäñòàâëåíà ìåòîäèêà âèçíà÷åííÿ ìàêñèìàëü-
íî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè, ÿêó ìîæíà çàïðîïîíó-
âàòè êë³ºíòó, âèõîäÿ÷è ç éîãî ³ñòîðè÷íèõ äà-
íèõ ïî çàëèøêàì êîøò³â â áàíêó òà ðèíêîâî¿
âàðòîñò³ ðåñóðñ³â òà ì³æáàíê³âñüê³é á³ðæ³.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîçãëÿíåìî òèïîâó
ñèòóàö³þ, ÿêà îïèñóº ïðîáëåìó: äî êîìåðö³é-
íîãî áàíêó çâåðòàºòüñÿ éîãî êë³ºíò – þðè-
äè÷íà îñîáà, ç ïðîïîçèö³ºþ ï³äíÿòè â³äñîòêî-
âó ñòàâêó çà çàëèøêàìè êîøò³â íà ïîòî÷íî-
ìó ðàõóíêó â ãðèâí³, ìîòèâóþ÷è öå òèì, ùî
áóëî îòðèìàíî ïðîïîçèö³þ â³ä ³íøîãî êîìåð-
ö³éíîãî áàíêó ç âèã³äí³øèìè óìîâàìè îáñëó-
ãîâóâàííÿ. Íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè îá´ðóíòîâà-
íó ìàêñèìàëüíó â³äñîòêîâó ñòàâêó, ÿêó ìîæå
çàïðîïîíóâàòè êîìåðö³éíèé áàíê, ùîá óòðè-
ìàòè êë³ºíòà.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäíèì ç³
øëÿõ³â âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè ìîæå áóòè
– àíàë³ç âîëàòèëüíîñò³ çàëèøê³â êîøò³â íà
ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà òà îö³íêà ðèíêî-

âî¿ âàðòîñò³ öèõ çàëèøê³â. Çóïèíèìîñü íà öèõ
ïîíÿòòÿõ á³ëüø äåòàëüí³øå.

Àíàë³ç âîëàòèëüíîñò³ çàëèøê³â
Êë³ºíò ç³ ñòàá³ëüíèìè çàëèøêàìè çàâæäè

áóäå á³ëüø ïðèâàáëèâèì äëÿ êîìåðö³éíîãî
áàíêó, îñê³ëüêè ö³ ðåñóðñè ïðîñòî ïðîãíîçó-
âàòè, êð³ì òîãî ìîæíà çàâæäè íà íèõ ðîçðà-
õîâóâàòè â íîðìàòèâí³ äí³, êîëè ãðîøîâ³ êîøòè
íåîáõ³äí³. Âîäíî÷àñ, ñòàá³ëüí³ñòü çàëèøê³â íà
ïîòî÷íîìó ðàõóíêó äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íþâà-
òè ¿õ çà òàêîþ æ ñèñòåìîþ, ÿê ³ çàëèøêè íà
äåïîçèòíîìó ðàõóíêó. ªäèíîþ ïðîáëåìîþ º
îö³íêà ñòóïåíÿ ñòàá³ëüíîñò³ àáî íåñòàá³ëüíîñò³
(âîëàòèëüíîñò³) çàëèøê³â êîøò³â êë³ºíòà. Íå-
îáõ³äíî ðîçðîáèòè ñèñòåìó, ÿêà á äîçâîëèëà
ïîð³âíþâàòè ñòóïåí³ âîëàòèëüíîñò³ çàëèøê³â
ð³çíèõ êë³ºíò³â, òà ÷³òêî â³äïîâ³äàëà á íà ïè-
òàííÿ – ÷îìó îäíîìó êë³ºíòó ìîæíà çàïðî-
ïîíóâàòè ï³äâèùåíó ïëàòó çà çàëèøêè êîøò³â,
à ³íøîìó – í³.

Îäíèìè ç îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â, çà äîïîìî-
ãîþ ÿêèõ ìîæíà îö³íèòè âîëàòèëüí³ñòü ðà-
õóíêó íà ïåâíîìó ïåð³îä³ ÷àñó º:

- ì³í³ìàëüíå çíà÷åííÿ çàëèøê³â êîøò³â;
- ìàêñèìàëüíå çíà÷åííÿ çàëèøê³â êîøò³â;
- ñåðåäíº çíà÷åííÿ çàëèøê³â êîøò³â;
- ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íå â³äõèëåííÿ çàëèøê³â

êîøò³â.
Àíàë³ç ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ çàëèøê³â êîøò³â
Äëÿ êîæíîãî êîìåðö³éíîãî áàíêó ñóòòºâî

çíàòè íà ñê³ëüêè â³í ìîæå ðîçðàõîâóâàòè íà
ñòàá³ëüí³ñòü êë³ºíòà. Òà º ³ ³íøà ñòîðîíà àíà-
ë³çó – êë³ºíò ìîæå ìàòè âèñîêîâîëàòèëüíèé
ðàõóíîê, àëå íàéâèù³ çíà÷åííÿ çàëèøê³â áó-
äóòü ñïîñòåð³ãàòèñÿ â ò³ äí³, êîëè áàíê³âñüê³é
óñòàíîâ³ âîíè íàéá³ëüøå ïîòð³áí³, ó äí³ íå-
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ñòà÷³ ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³. Öå, â ñâîþ ÷åðãó,
îçíà÷àº, ùî ïîä³áíèé êë³ºíò áóäå á³ëüø ïðè-
âàáëèâèì äëÿ êîìåðö³éíîãî áàíêó, í³æ êë³ºíò
ç³ ñòàá³ëüí³øèìè çàëèøêàìè, àëå ÿêèé âèâî-
äèòü ðåñóðñè ç áàíêó â ö³ äí³.

Îòæå, äëÿ îö³íêè çàëèøê³â êîøò³â òàêîæ
íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè ðèíêîâó âàðò³ñòü öèõ
êîøò³â. Ç îäíîãî áîêó öå äîçâîëèòü îö³íèòè
íàñê³ëüêè âèã³äíî ïëàòèòè êë³ºíòó ï³äâèùå-
íó ñòàâêó ÷è êóïóâàòè ïîä³áí³ ðåñóðñè íà
ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó, à ç ³íøîãî áîêó –
ïðîàíàë³çóâàòè, íàñê³ëüêè êë³ºíò òðèìàº ðå-
ñóðñ â íåîáõ³äí³ äëÿ áàíêó äí³, êîëè âàðò³ñòü
ãðîøîâèõ êîøò³â ìîæå áóòè çíà÷íîþ.

 Îñíîâíîþ ïðîáëåìîþ ïðè âèçíà÷åíí³ âàð-
òîñò³ ðåñóðñ³â – º çíàõîäæåííÿ íåîáõ³äíîãî
ðèíêîâîãî ³íäèêàòîðà ÷è ïîêàçíèêà, ÿêèé áè
õàðàêòåðèçóâàâ öþ âàðò³ñòü. Ó çàïðîïîíîâàí³é
ìåòîäèö³ âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ ³íäèâ³äóàëüíî¿
ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó â
íàö³îíàëüí³é âàëþò³ ïðîïîíóºòüñÿ âèêîðèñ-
òîâóâàòè ³íäåêñ Reuters KievPrime, àëå äà-
íèé ï³äõ³ä º óí³âåðñàëüíèì òà ìîæå áóòè çà-
ñòîñîâóâàòèñü ïðè áóäü-ÿêîìó ³íøîìó ³íäè-
êàòîð³ ðèíêó.

Âèçíà÷åííÿ ³íäåêñó Reuters KievPrime
Îñíîâíèì âèçíà÷åííÿì ³íäåêñó º [2]:

KievPrime – ³íäåêñ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê óê-
ðà¿íñüêîãî ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó â ãðèâí³, ùî
ðîçðàõîâóºòüñÿ íà îñíîâ³ êîòèðóâàíü 8 êðóï-
íèõ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â (çà ³íôîðìàö³ºþ [3]:
«Calyon Bank» (Óêðà¿íà), «Citibank Óêðà¿íà»,
«Erste Bank Óêðà¿íà», «ING Bank Óêðà¿íà»,
«Ðàéôôàéçåíáàíê Àâàëü», «Óêðåêñ³ìáàíê»,
«ÓêðÑèááàíê» è «Óêðñîöáàíê») äëÿ òåðì³í³â
– îâåðíàéò, òèæäåíü, ì³ñÿöü, 2 ì³ñÿö³, 3 ì³ñÿö³.

Ðîçðàõîâóºòüñÿ ³íäåêñ òàêèì ÷èíîì: íà îñ-
íîâ³ íàäàíèõ áàíêàìè êîòèðóâàíü âèäàëÿþòü-
ñÿ 2 íàéá³ëüø³ òà 2 íàéìåíø³ ñòàâêè, ÿêùî íà
ïåâíèé ñòðîê ò³ëüêè 4 áàíêè âèñòàâèëè êîòè-

ðóâàííÿ, òî æîäíà ç íèõ íå â³äêèäàºòüñÿ. Ñå-
ðåä êîòèðóâàíü, ùî çàëèøèëîñü âèçíà÷àºòü-
ñÿ ñåðåäíº àðèôìåòè÷íå, ùî ³ áóäå ³íäåêñîì
KievPrime, ÿêèé äðóêóºòüñÿ íà ñòîð³íö³
Reuters íà 12:30.

Ðîçð³çíÿþòü KievPrime Ask, KievPrime Bid
òà KievPrime Close Date. Ó äàí³é ñòàòò³ ï³ä
³íäåêñîì KievPrime áóäåìî ðîçóì³òè ³íäåêñ
Reuters KievPrime Close Date.

Ðèíêîâà âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â
Äëÿ òîãî, ùîá âèçíà÷èòè ðèíêîâó âàðò³ñòü

çàëèøê³â êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà,
ââåäåìî äâà äîïîì³æíèõ ïîíÿòòÿ: ì³í³ìàëüíèé
çàëèøîê òà âîëàòèëüíèé çàëèøîê.

Ì³í³ìàëüíèì çàëèøêîì áóäåìî ââàæàòè
íàéìåíøå çíà÷åííÿ çàëèøêó êîøò³â íà ïî-
òî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà çà ïåð³îä, íà ÿêèé
ïðîïîíóºòüñÿ âñòàíîâèòè ³íäèâ³äóàëüíó
â³äñîòêîâó ñòàâêó.

Âîëàòèëüí³é çàëèøîê – ð³çíèöÿ ì³æ ôàê-
òè÷íèì çàëèøêîì êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðà-
õóíêó òà ì³í³ìàëüíèì çàëèøêîì.

Ðîçãëÿíåìî âèïàäîê, êîëè ç êë³ºíòîì ï³äïè-
ñóºòüñÿ äîãîâ³ð ùîäî ïëàòè çà êîøòè íà ïî-
òî÷íîìó ðàõóíêó íà 1 ì³ñÿöü, òîä³ ì³í³ìàëü-
íèé çàëèøîê – öå êîøòè, ÿê³ êë³ºíò òðèìàâ
íà ñâîºìó ðàõóíêó öåé ì³ñÿöü, à îòæå ¿õ ìîæ-
íà óìîâíî ïðèð³âíÿòè  äî äåïîçèòíîãî ðàõóí-
êó ç³ ñòàâêîþ KievPrime 1 Ì³ñÿöü. Âîëàòèëü-
íèé çàëèøîê – öå êîøòè, ÿê³ ìàþòü íåñòàá³ëü-
íèé õàðàêòåð, òîìó ¿õ óìîâíî ïðèð³âíþºìî äî
ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ç³ ñòàâêîþ KievPrime Îâåð-
íàéò. Îáðàõóâàâøè ñåðåäíüîçâàæåíó â³äñîòêî-
âó ñòàâêó çà ì³ñÿöü ìè îòðèìàºìî ðèíêîâó
âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â êë³ºíòà, ÿêó â çàãàëü-
íîìó âèïàäêó ìîæíà îïèñàòè ôîðìóëîþ:

      

Ðèñ.1. Äèíàì³êà ³íäåêñ³â KievPrime Îâåðíàéò òà KievPrime 1 Ì³ñÿöü â ² ï³âð³÷÷³ 2012 ðîêó.
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Ó ôîðìóë³ ïðèéíÿò³ íàñòóïí³ ïîçíà÷åííÿ:
t – ïåð³îä, â êàëåíäàðíèõ äíÿõ, íà ÿêèé

âñòàíîâëþºòüñÿ ³íäèâ³äóàëüíà ñòàâêà;
²(t) – ðèíêîâà âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â íà

ðàõóíêó êë³ºíòà çà ïåð³îä â t äí³â;
õ(k) – çàëèøêè êîøò³â íà ðàõóíêó êë³ºíòà

k êàëåíäàðíèõ äí³â äî ïî÷àòêó àíàë³çó;
 – ì³í³ìàëüíèé çàëèøîê íà

ðàõóíêó êë³ºíòà;

 – âîëàòèëüíèé çàëèøîê
íà ðàõóíêó êë³ºíòà â äåíü k;

- çíà÷åííÿ ðèíêîâîãî ³íäåêñó, ùî â³äïî-
â³äàº òåðì³íó â t äí³â íà äåíü k;

- çíà÷åííÿ ðèíêîâîãî ³íäåêñó îâåðíàéò
íà äåíü k.

Â³çüìåìî óìîâí³ äàí³ òà ðîçðàõóºìî âàðò³ñòü
çàëèøê³â êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó
êë³ºíòà çà 1 ì³ñÿöü.

ÍÀÓÌÎÂ Î.Î., ÑÓ×ÎÊ Ñ.Â.
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Íà îñíîâ³ äàíîãî ïðèêëàäó çíàõîäèìî ðèí-
êîâó âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â êë³ºíòà – 10%.
Âèñîêà âàðò³ñòü ðåñóðñ³â ïîÿñíþºòüñÿ êîëè-
âàííÿì ³íäåêñó Îâåðíàéò.

ßê áà÷èìî ðèíêîâà âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â
äîçâîëÿº áàíêó îö³íèòè ñê³ëüêè â ñåðåäíüîìó
êîøòóþòü êîìåðö³éíîìó áàíêó çàëèøêè ïî
äàíîìó êë³ºíòó – îð³ºíòîâíà ö³íà êóï³âë³/ïðî-
äàæó ¿õ íà ðèíêó. Àëå ðèíêîâà âàðò³ñòü íå
â³äïîâ³äàº íà ïèòàííÿ íà ñê³ëüêè îäèí êë³ºíò
ñòàá³ëüí³øèé çà ³íøîãî, òà ñê³ëüêè ðåàëüíî
êîìåðö³éíèé áàíê ìîæå ñîá³ äîçâîëèòè çàï-
ëàòèòè çà çàëèøêè êîøò³â. Íà ö³ ïèòàííÿ
äîïîìàãàº çíàéòè â³äïîâ³äü ³íäåêñ ö³íîâî¿ âî-
ëàòèëüíîñò³.

²íäåêñ ö³íîâî¿ âîëàòèëüíîñò³
ßê çàóâàæóâàëîñü ðàí³øå, äëÿ áàíêó á³ëüø

ñòàá³ëüíèì º êë³ºíò, ÿêèé òðèìàº çàëèøêè
êîøò³â íà îäíîìó ïîñò³éíîìó ð³âí³, à îòæå
òàêîìó êë³ºíòó ìîæíà íàðàõîâóâàòè ï³äâè-
ùåíèé â³äñîòîê ïî ïîòî÷íîìó ðàõóíêó, ÿêèé
â ³äåàëüíîìó âèïàäêó äîð³âíþº ñòàâö³ ïî äå-
ïîçèòó íà â³äïîâ³äíèé òåðì³í. Â îñíîâ³ ³íäåê-
ñó ö³íîâî¿ âîëàòèëüíîñò³ ÿê ðàç ³ ïîëÿãàº ïî-
ð³âíÿííÿ – íàñê³ëüêè ðèíêîâà âàðò³ñòü êîøò³â
íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà â³äð³çíÿºòüñÿ
â³ä âàðòîñò³ äåïîçèòó íà â³äïîâ³äíèé òåðì³í.

²íäåêñ îáðàõîâóºòüñÿ çà íàñòóïíîþ ôîðìóëîþ:

Â ôîðìóë³ ïðèéíÿò³ íàñòóïí³ ïîçíà÷åííÿ:
PVI(t) – ³íäåêñ ö³íîâî¿ âîëàòèëüíîñò³ êîøò³â

íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà, ðîçðàõîâàíèé
äëÿ òåðì³íó t êàëåíäàðíèõ äí³â;

 - ñåðåäíº çíà÷åííÿ ðèíêîâîãî

ÌÅÒÎÄÈÊÀ ÂÈÇÍÀ×ÅÍÍß ²ÍÄÈÂ²ÄÓÀËÜÍÈÕ Â²ÄÑÎÒÊÎÂÈÕ ÑÒÀÂÎÊ ÄËß ÏÎÒÎ×ÍÈÕ ÐÀÕÓÍÊ²Â

³íäåêñó, ùî â³äïîâ³äàº òåðì³íó â t êàëåíäàð-
íèõ äí³â.

Äëÿ íàâåäåíîãî âèùå ïðèêëàäó, ñåðåäíÿ
çíà÷åííÿ ðèíêîâîãî ³íäåêñó íà 1 Ì³ñÿöü ñêëà-
äàº 11,8%, à îòæå ³íäåêñ ö³íîâî¿ âîëàòèëü-
íîñò³ äëÿ äàíîãî êë³ºíòà áóäå 15,25.

Äëÿ êëàñèô³êàö³¿ êë³ºíò³â ìîæíà âèêîðèñ-
òàòè íàñòóïíó øêàëó ³íäåêñó ö³íîâî¿ âîëà-

òèëüíîñò³:
Çà äàíî¿ êëàñèô³êàö³¿ ó êë³ºíòà íåâîëàòèëü-

íèé ðàõóíîê. Íà ïåðøèé ïîãëÿä çäàºòüñÿ äèâ-
íèì, ùî êë³ºíò, ³ç äîñèòü íå ñòàá³ëüíèìè çà-
ëèøêàìè êîøò³â ìàº íåâîëàòèëüíèé ðàõóíîê.
Àëå íå ñë³ä çàáóâàòè ïðî òå, ùî ìè ãîâîðèìî
íå ïðî êëàñè÷íó âîëàòèëüí³ñòü ðàõóíêó, ÿêà
âèçíà÷àºòüñÿ äèñïåðñ³ºþ, à ïðî ö³íîâó âîëà-
òèëüí³ñòü, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ðèíêîâîþ âàðò³-
ñòþ ðåñóðñ³â. ßêáè íà òîé ïåð³îä ÷àñó ñòàâêè
²íäåêñó Îâåðíàéò áóëè  çíà÷íî ìåíøèìè çà
ñòàâêè ²íäåêñó 1 Ì³ñÿöü, òî öå á çíà÷íî âïëè-
íóëî íà ðèíêîâó âàðò³ñòü çàëèøê³â íà ïîòî÷-
íîìó ðàõóíêó, à îòæå ³ íà ³íäåêñ ö³íîâî¿ âî-
ëàòèëüíîñò³. Çâ³ñíî, ùî ïðè òàêîìó ï³äõîä³,
áàæàíî, ùîá ðèíêîâà ñèòóàö³ÿ áóëà ñòàá³ëü-
íîþ, àáî ïðîãíîçîâàíîþ, òîä³ á³ëüø òî÷íî ìîæ-
íà áóäå îö³íèòè ìàéáóòíþ âàðò³ñòü ðåñóðñ³â.
Â äàíîìó âèïàäêó ìè ëèøå îð³ºíòóºìîñü íà
äèíàì³êó çàëèøê³â â ìèíóëîìó òà ðîáèìî

Íà ãðàô³êó äèíàì³êà çàëèøê³â êîøò³â áóäå âèãëÿäàòè òàêèì ÷èíîì:
Ðèñ. 2. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³í³ìàëüíîãî òà âîëàòèëüíîãî çàëèøêó òà ¿õ âàðòîñò³ ó ÷àñ³.
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1. Êîñò³íà Í.²., Ñó÷îê Ñ.Â. Ìîäåëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó â óìîâàõ íåð³âíîì³ðíîñò³ ïëàò³æ-

íèõ ñòðîê³â òà ³ñíóâàíí³ âàëþòíîãî îáì³íó êîøò³â //Â³ñíèê ÍÁÓ. 2002. ¹3. Ñ. 26-31.
2. http://ru.wikipedia.org/wiki/KievPrime
3. http://www.cbonds.info/index/index_detail/group_id/36/

âèñíîâêè íà ìàéáóòíº.
Çà äîïîìîãîþ ³íäåêñó ö³íîâî¿ âîëàòèëüíîñò³

ìîæíà âèçíà÷èòè ìàêñèìàëüíó â³äñîòêîâó
ñòàâêó, ÿêó ìîæíà çàïðîïîíóâàòè êë³ºíòó.
Îñê³ëüêè ³íäåêñ ö³íîâî¿ âîëàòèëüíîñò³ ïîêà-
çóº íàñê³ëüêè ïîòî÷íèé ðàõóíîê çà ñâîºþ âàð-
ò³ñòþ â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä çâè÷àéíîãî äåïîçèò-
íîãî ðàõóíêó, òî ³ ìàêñèìàëüíà ñòàâêà ìîæå
áóòè âèçíà÷åíà, âèõîäÿ÷è ç ö³íîâîãî ä³àïàçî-
íó äåïîçèòíèõ ðàõóíê³â íà öåé òåðì³í.

Íàïðèêëàä, ÿêùî ñåðåäíüîçâàæåíà â³äñîò-
êîâà ñòàâêà ïî äåïîçèòíîìó ïîðòôåëþ êîìåð-
ö³éíîãî áàíêó äëÿ äåïîçèò³â íà 1 ì³ñÿöü ñêëà-
äàº 12%, òî êë³ºíòó â íàâåäåíîìó âèùå ïðè-
êëàä³ ìîæíà çàïðîïîíóâàòè 12*(1-15,25/
100)=10,1%. Ó çàãàëüíîìó âèïàäêó ôîðìóëó
ìàêñèìàëüíî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè äëÿ êë³ºíòà
ìîæíà çàïèñàòè òàê:

Ó äàíí³é ôîðìóë³ íàñòóïí³ ïîçíà÷åííÿ:
MR(t) – ìàêñèìàëüíà ïðîöåíòíà ñòàâêà, ÿêó

ìîæíà çàïðîïîíóâàòè êë³ºíòó, âèõîäÿ÷è ³ç
çàëèøê³â íà éîãî ïîòî÷íîìó ðàõóíêó çà ïåð-
³îä â t êàëåíäàðíèõ äí³â;

 - ³íäèêàòèâíà ñòàâêà ïî äåïîçèòíîìó
ðàõóíêó òåðì³íîì, ùî â³äïîâ³äàº t êàëåíäàð-
íèì äíÿì.

Çàì³ñòü ñåðåäíüîçâàæåíî¿ ñòàâêè ïî äåïî-
çèòíîìó ïîðòôåëþ äëÿ á³ëüøî¿ òî÷íîñò³ ìîæ-
íà âèêîðèñòàòè ïðîãíîçíó âàðò³ñòü ðåñóðñ³â
íà â³äïîâ³äíèé òåðì³í, âèõîäÿ÷è ç³ ñòàâîê
òðàíñôåðíîãî ö³íîóòâîðåííÿ.

Àëãîðèòì âèçíà÷åííÿ ìàêñèìàëüíî¿ â³äñîò-
êîâî¿ ñòàâêè ïî ïîòî÷íîìó ðàõóíêó

Ï³äñóìîâóþ÷è âñå âèùå ñêàçàíå, ìîæíà
âèçíà÷èòè ÷³òêèé àëãîðèòì ôîðìóâàííÿ ìàê-
ñèìàëüíî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè ïî ïîòî÷íîìó

ðàõóíêó êë³ºíòà:
1. Âèçíà÷àºòüñÿ ïåð³îä íà ÿêèé áóäå çàê-

ëþ÷åíî äîãîâ³ð áàíê³âñüêîãî îáñëóãîâóâàííÿ.
2. Âèçíà÷àºòüñÿ äèíàì³êà êîøò³â íà ïîòî÷-

íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà çà öåé ïåð³îä.
3. Âèçíà÷àþòüñÿ ì³í³ìàëüíèé òà âîëàòèëüí³

çàëèøêè êîøò³â.
4. Îá÷èñëþºòüñÿ ðèíêîâà âàðò³ñòü çàëèøê³â

êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà, âèõî-
äÿ÷è ç ³íäåêñ³â KievPrime Îâåðíàéò òà â³äïî-
â³äíîãî òåðì³íó.

5. Îá÷èñëþºòüñÿ ³íäåêñ ö³íîâî¿ âîëàòèëü-
íîñò³ çàëèøê³â êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó
êë³ºíòà.

6. Âèçíà÷àºòüñÿ ³íäèêàòèâíà ñòàâêà ïî äå-
ïîçèòíîìó ðàõóíêó â³äïîâ³äíîãî òåðì³íó.

7. Âèçíà÷àºòüñÿ ìàêñèìàëüíî ìîæëèâà ñòàâ-
êà çà çàëèøêè êîøò³â íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó
êë³ºíòà.

Âèñíîâêè. Ïðåäñòàâëåíà ìåòîäèêà äîçâîëÿº
îö³íèòè ðèíêîâó âàðò³ñòü çàëèøê³â êîøò³â íà
ïîòî÷íîìó ðàõóíêó êë³ºíòà, âèçíà÷èòè äî ÿêî¿
ãðóïè âîëàòèëüíèõ ðàõóíê³â íàëåæèòü ïîòî÷-
íèé ðàõóíîê êë³ºíòà òà îá÷èñëèòè ìàêñèìàëü-
íó ìîæëèâó â³äñîòêîâó ñòàâêó, ÿêó êîìåðö-
³éíèé áàíê ìîæå çàïðîïîíóâàòè êë³ºíòó, âè-
õîäÿ÷è ç ³ñòîðè÷íèõ äàíèõ çà çàëèøêàìè
êîøò³â. Ìåòîäèêà ìîæå áóòè âäîñêîíàëåíà íà
âèïàäîê íå ò³ëüêè íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, àëå ³
³íîçåìíî¿ âàëþòè, äëÿ ÿêî¿ ìîæëèâî ï³ä³áðà-
òè ³íäåêñè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³. Çàïðîïîíîâà-
íèé ï³äõ³ä áóäå á³ëüø òî÷íèì çà ìîæëèâîñò³
ïðîãíîçóâàííÿ ðèíêîâèõ ³íäåêñ³â â³äïîâ³äíèõ
òåðì³í³â òà ãðîøîâèõ ïîòîê³â íà ðàõóíêó
êë³ºíòà åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèìè ìåòîäàìè
[4]. Òàêîæ îäíèì ç³ øëÿõ³â âäîñêîíàëåííÿ º
îáðàõóíîê ñåðåäíüîçâàæåíî¿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâ-
êè äëÿ âèïàäêó ïðîãðåñèâíî¿ øêàëè íàðàõó-
âàííÿ â³äñîòê³â.


