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Введение. В настоящее время экономика Украины испытывает острую нехватку 
инвестиционных ресурсов в большинстве секторов экономики, причины которой лежат как в 
плоскости глобализационных процессов (последствия экономического кризиса 2008 г.), так и 
в макроэкономической плоскости. Если первая группа причин плохо поддается 
регулированию со стороны одного конкретного государства, то вторая является предметом 
государственного регулирования. Таким образом, решение проблемы дефицита инвестиций в 
Украине является первостепенной задачей государства на пути роста и развития 
национальной экономики. 

По экспертным оценкам, при условии, что промышленный рост в Украине сохранит 
существующие темпы, уровень ВВП 1990 года сможет быть достигнут не ранее 2020 года. 
Эксперты считают, что для нормального развития украинской экономики необходимо  
40 млрд. дол. иностранных инвестиций (в частности, для металлургии ‒ 7 млрд. дол. США, 
машиностроения ‒ 5,1 млрд. дол., транспорта ‒ 3,7 млрд. дол., химии и нефтехимии ‒  
3,3 млрд. дол.) [1].  

На данный момент АПК Украины требует капитальных вложений для повышения 
эффективности деятельности национальных предприятий, причем, источниками подобных 
инвестиций могут служить  средства как  отечественных, так и зарубежных инвесторов. Но на 
сегодня инвестиционный климат Украины не благоприятен для вложения иностранных 
инвестиций в украинский аграрно-промышленный комплекс [2]. Для стабильного 
привлечения в АПК инвестиционных ресурсов, как отечественных, так и  иностранных, 
необходимо предпринять ряд мер и решить ряд задач, в числе которых реформирование 
инвестиционной политики государства. 

Обзор последних источников исследований и публикаций. Общие вопросы 
осуществления инвестиций уже много десятилетий являются объектом пристального 
внимания ученых всего мира. Так, научные труды С. Александера и Д. Мерфи, Р. Алибера,  
Ф. Модильяни, М. Миллера, Т. Хорста посвящены анализу склонности стран, отраслей и фирм 
к осуществлению прямых иностранных инвестиций. Спектр проблем, связанных с факторным 
влиянием на привлечение иностранных инвестиций, находится в центре внимания таких 
ученых, как Е. Барлоу, И. Вендер, Я. Итон, А. Тамури, Р. Робинсон. Фундаментальным  
аспектам  международных  инвестиций посвящены исследования Л. Чен, Т. Миллза,  
С. Сирманса, Э. Ворцалы, П. Коннер, Й. Лянг, причины международных инвестиций 
рассматриваются в  работах Б. Уэбба, Дж. О’Кифа. 

Среди научных работ, в которых исследуются проблемы движения и регулирования 
иностранных инвестиций, необходимо выделить две группы ученых. Первая группа 
зарубежных исследователей, в числе которых Г. Ройбер, Ф. Рут, А. Северн, Б. Ситумеанг и 
прочие, опирается на предположение о существовании совершенной или практически 
совершенной конкуренции на национальных рынках факторов или продуктов производства. С 
другой стороны такие ученые, как Я. Ахарони, Р. Вернон, Дж. Даннинг, П. Джуль, Х. Шерер 
утверждают, что рынок несовершенен, поэтому предполагают, что предприятия, 
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инвестирующие за рубеж, имеют определенные сравнительные преимущества перед своими 
конкурентами на рынке страны-реципиента.  

Украинские ученые-экономисты также уделяют пристальное внимание проблемам 
инвестирования. В частности, особенности международной миграции капитала, а также его 
значение для  развития украинской экономики раскрыты в работах В. Г. Андрейчука,  
О. Г. Белоуса, В. Г.Буткевича, В. М.Гейца, О. В. Гавлрилюка, Б. В. Губского, М. А. Дудченка, 
И. И. Лукинова, Д. Г.Лукьяненка, В. Е. Новицкого, А. А. Пересади, А. М. Поручника,  
О. И. Рогача, А. П.Румянцева, С. В. Сиденко, А. С. Филипенко и других. 

Инвестиции как фактор экономического роста давно привлекают внимание ученых. 
Вопросы развития инвестиционной деятельности рассматривали в своих трудах А. Амоша,  
Ю. Бажал, Е. Бойко, С. Варналий, В. Геец, Б. Данилишин, М. Долишний, А. Пересада и 
другие. Важным аспектом этих исследований выступают проблемы повышения 
эффективности использования инвестиций для обеспечения социально-экономического 
развития регионов. 

Исследованию проблем управления инвестициями, государственного регулирования 
инвестиций, управления инвестиционной активностью посвящены работы Л. И. Абалкина,  
В. М. Анынина, С. Ю. Глазьева, Н. В. Игошина, В. В. Ковалева, А. С. Мартынова,  
Ю. П. Анискина, И. А. Бланка, В. В. Бочарова, С. В. Валдайцева, Я. С. Меркулова и других. 

Постановка проблемы. Целью данного исследования является выявление причин 
низкой привлекательности АПК Украины для иностранных инвестиций и разработка 
рекомендаций по улучшению инвестиционного климата в Украине. 

Изложение материала и результаты. Состояние инвестирования в АПК обусловлено 
общими и специфическими факторами. К общим относят те факторы, которые влияют на 
привлечение инвестиций в экономику в целом, т.е. инвестиционный климат, под которым в 
большинстве случаев понимают совокупность условий, складывающихся в определенной 
стране (отрасли), влияющих на привлечение инвестиций в эту страну или отрасль. По мнению 
Т. Самойловой, к составляющим инвестиционного климата относятся такие: политическая 
обстановка, правовая среда, экономические факторы, налоговая среда, регуляторное  
влияние [3].  

В 2010 г. немецкая консультативная группа специально для украинского правительства 
провела опрос 20-ти иностранных компаний, работающих в Украине, с целью определить 
наиболее существенные преграды для инвестирования в Украину. Инвесторы назвали 
следующие факторы (расположены, начиная с более важных) (0‒10 баллов) [4]:  

− нестабильность правового поля – 7 б.;  
− невыполнение правительством своих обещаний – 7 б.;  
− сильный государственный контроль над экономикой – 5 б.;  
− отсутствие поддержки со стороны власти – 8 б.;  
− коррупция – 8 б.;  
− слишком долгие процедуры получения необходимых разрешений – 6 б.  
Таким образом, значение факторов более 5 баллов характеризуют экономику Украины 

как имеющую высокий уровень препятствий на пути иностранного капитала. 
Далее охарактеризуем состояние инвестирования в экономику Украины в целом и 

инвестиционный климат страны. Одним из важнейших факторов, влияющих на 
инвестиционный климат, выступает правовая среда. Иностранное инвестирование в Украине 
регулируется национальным законодательством, которое определяет, в каких формах на 
территории нашей страны может осуществляться иностранное инвестирование, какие льготы 
и гарантии получают иностранные инвесторы и т.д.  

В период с 1999 по 2011 г. Украина привлекла прямых иностранных инвестиций на 
сумму 4745,2 млн. долл. Для сравнения Чехия за это время получила более 20 млрд. долл. 
Ежегодные инвестиции в Украину составляют около 0,5 млрд. долл., в Польше этот  
показатель ‒ 4‒5 млрд. долл. По объему иностранных инвестиций на душу населения Украина 
уступает даже Албании и Казахстану. Согласно данным американской исследовательской 
организации «Economist Group», Украина по инвестиционной привлекательности находится в 
седьмом десятке стран мира [7]. 
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По данным Государственной службы статистики, общий объем прямых иностранных 
инвестиций (акционерный капитал) в Украину, на 1 июля 2012 года составил 52,427 млрд. 
долл., а в расчете на одного украинца ‒ 1115,6 долл. [6]. Прирост прямых иностранных 
инвестиций (акционерного капитала) в Украину с учетом переоценки, потерь и курсовой 
разницы за I полугодие 2012 года составил 2,369 млрд. долл., что на 3% меньше, чем за 
аналогичный период 2011 года (2,452 млрд. долл.). Основными странами-инвесторами 
Украины остаются Кипр – 14,522 млрд. долл., Германия – 7,404 млрд. долл., Нидерланды – 
4,949 млрд. долл. и Российская Федерация – 3,653 млрд. долл. 

Согласно Закону Украины «Об иностранных инвестициях», к иностранным 
инвестициям относятся все виды ценностей, вкладываемых непосредственно  иностранными 
инвесторами в объекты предпринимательской и другие виды деятельности с целью получения 
прибыли (дохода) или достижения социального эффекта [9].  

По данным Международной финансовой корпорации (IFC), объем прямых иностранных 
инвестиций в Украину в 2010‒2011 гг. оставался меньше возможного, в первую очередь из-за 
того, что потенциальные и имеющиеся инвесторы не спешат с принятием решений о 
финансировании АПК вследствие неблагоприятной деловой среды, инвестиционного климата, 
завышенных расходов на ведение хозяйственной деятельности в Украине. Кроме того, с 
недостаточным объемом прямых иностранных инвестиций связано и медленное внедрение 
новых технологий, что также негативно влияет на производительность отрасли [6].  

Значительную роль в развитии АПК играет инвестирование по линии международных 
финансовых организаций. В частности, в 2009 г. ЕБРР увеличил инвестиции в АПК Украины 
на 30%. Увеличилась финансовая помощь как производителям сельскохозяйственной 
продукции, так и реализаторам. Кроме того, банк также уделяет значительное внимание 
развитию оптового и розничного рынка. По состоянию на 17 марта 2010 г. ЕБРР вложил в 
развитие украинского АПК 200 млн. евро. По данным на 1 января 2011 г. портфель проектов 
Украины в ЕБРР составил 266 проектов с общим объемом соглашений около 6,43 млрд. евро, 
было использовано денежных средств в объеме около 4,42 млрд. евро. В 2010 г. в экономику 
Украины из ЕБРР было перечислено 1,1 млрд. евро, за год было организовано 42 новых 
проекта. В 2007 г. ЕБРР финансировало сельское хозяйство Украины на 7,34% от  
потребности [4]. 

Главным поддерживающим функциональным элементом в финансировании развития 
отраслей экономики, в том числе аграрной, является лизинг. В Украине вопрос развития 
лизинга становится все более актуальным, ведь лизинговый бизнес помогает удовлетворить 
острую потребность аграрного производства в инвестициях. Впервые вопрос лизинга 
сельскохозяйственной техники официально поднят в Указе Президента Украины 
относительно решения кризиса неплатежей и поддержки отечественных производителей, 
выданном в мае 1995 г. Первыми лизинговыми ассоциациями стали «Укрлізинг» в составе 
свыше 100 предприятий и ЗАО «Финансово-лизинговый дом банка «Украина», созданный в 
апреле 1996 г.  

Согласно данным проекта Государственной программы социального и экономического 
развития Украины в 2013 году планируется увеличить уставный фонд НАК «Украгролизинг» 
для закупки техники для агропромышленного комплекса с дальнейшей поставкой ее на 
условиях лизинга в объеме более 1,7 тыс. единиц [13]. 

Целесообразным для экономики Украины сценарием привлечения иностранных 
инвестиций в АПК является поэтапный переход от импорта небольших партий 
технологического оборудования или других товаров производственного назначения с целью 
изучения и освоения вероятного рынка сбыта продукции до создания совместных 
предприятий с их последующей экспансией на рынки за пределами Украины. Возможность 
такого варианта действий зависит от последовательности в проведении радикальных 
экономических реформ. При этом необходимо отметить, что все решения относительно 
заключения контрактов должны принимать независимые от государства хозяйствующие 
субъекты, предприниматели, которые будут распоряжаться собственными или заемными 
ресурсами и отвечать за результаты принятого решения своим имуществом. Государству 
должна отводиться роль регулятора налоговой, таможенной, а опосредованно ‒ и кредитной 
политики. Только на такой основе привлечение иностранных инвестиций будет 
способствовать подъему агропромышленного комплекса и экономики Украины в целом [4]. 
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Для этих целей, а также для финансовой поддержки предприятий-производителей 
сельхозтехники путем удешевления кредитов планируется использовать средства госбюджета 
в объеме 800 млн. грн. [12]. 

Кабинет Министров Украины ежегодно принимает постановление о режиме 
компенсации лизинговых платежей, исходя из норм ст. 13 Закона Украины «О 
государственной поддержке сельского хозяйства Украины». Сейчас действует Порядок 
использования средств, предусмотренных в государственном бюджете для осуществления 
финансовой поддержки субъектов агропромышленного комплекса через механизм 
удешевления кредитов и компенсации лизинговых платежей, утвержденный Постановлением 
Кабинета Министров Украины от 11 августа 2010 г. № 794 с изменениями и  
дополнениями [13]. 

Выводы. Таким образом, для привлечения иностранных инвестиций в экономику в 
целом необходимо создать благоприятный инвестиционный климат, а именно: обеспечить 
стабильность политической обстановки, непредвзятость судов и органов власти, надежность 
информационного обеспечения, свободу действий для частного предпринимательства и 
содействие организации собственного бизнеса, стабильность курса национальной валюты и 
минимизацию валютных ограничений, адекватное и прогнозируемое налогообложение, 
правовые гарантии и гарантии выполнения договоров, использование лизинга иностранным 
или отечественными  инвесторами. Также необходимо упростить процедуру выдачи 
разрешений, создать возможности пользования недорогими услугами инфраструктуры 
(электроэнергия, вода, телекоммуникации, транспортные дороги, услуги), решить проблемы с 
правами собственности на землю и землепользования.  Для снижения зависимости экономики 
Украины от внешних факторов необходимо создание и развитие собственных 
конкурентоспособных предприятий, в первую очередь в АПК. Стартом для украинских 
компаний должно стать оформление бизнес-идей, которые они могли бы предложить 
инвесторам. Также важным фактором для вложения иностранного капитала в те или иные 
проекты сегодня выступает социально ответственная направленность отечественных 
предприятий. 

Направлениями последующих исследований в данной области является анализ 
зарубежных подходов к финансированию АПК, исследование коньюнктуры мирового рынка 
сельхозпродукции и анализ роли на нем Украины, разработка организационных механизмов 
привлечения инвестиций в АПК Украины.  
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