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of Ukraine (2015), Decree on the Sustainable Development Strategy «Ukraine 2020»]. [in Ukrainian]; 
8.Pro shvalennya Kontseptsiyi reformuvannya mistsevogo samovryaduvannya ta teritorialnoyi 
organizatsiyi vladi v Ukrayini. Rozporyadzhennya  Kabinetu Ministriv Ukrayini #333-r vid 1.04.2014 
r.[The Cabinet of  Ministers of  Ukraine (2014), Ordinance on approval of the Concept of reforming 
local self-government and territorial organization of government in Ukraine]. [in Ukrainian].
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Ô²ÍÀÍÑÎÂ² ÐÈÇÈÊÈ: ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÀ ÏÐÈÐÎÄÀ 

ÒÀ ÊËÀÑÈÔ²ÊÀÖ²ß Ð²ÇÍÎÂÈÄ²Â 

Ó ñòàòò³ ïðåäñòàâëåíî òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ îñíîâè ôîðìóâàííÿ çì³ñòó äåô³í³ö³¿ «ô³íàí-
ñîâèé ðèçèê». Íà îñíîâ³ ìîðôîëîã³÷íîãî àíàë³çó óçàãàëüíåíî ³ñíóþ÷³ íàóêîâ³ ï³äõîäè ùîäî 
ðîçóì³ííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè äîñë³äæóâàíîãî ïîíÿòòÿ. Â³äçíà÷åíî, ùî ïåðøèé ï³äõ³ä òðàê-
òóº ô³íàíñîâèé ðèçèê ó êîíòåêñò³ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, çîêðåìà ÿê 
íåáåçïåêà, ìîæëèâ³ñòü ô³íàíñîâèõ âòðàò âíàñë³äîê íåãàòèâíèõ ïîä³é; äðóãèé ï³äõ³ä âèçíà÷àº 
ô³íàíñîâèé ðèçèê, ÿê âàðò³ñíå îö³íþâàííÿ éìîâ³ðíîñò³ ïîä³¿, ùî ïðèçâîäèòü äî ô³íàíñîâèõ 
âòðàò ï³äïðèºìñòâà; òðåò³é ï³äõ³ä âèçíà÷àº ô³íàíñîâèé ðèçèê, ÿê êîìïëåêñ ïðè÷èííî-íàñë³ä-
êîâèõ çâ’ÿçê³â, òîáòî ñóêóïí³ñòü ð³çíîâèä³â ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ùî ÷èíÿòü âïëèâ íå ëèøå 
íà ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü, à é íà âèðîáíè÷ó òà êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ÿê ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþ-
âàííÿ. Ïðåäñòàâëåíî àâòîðñüêå òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, ÿê ïåâíî¿ â³ðîã³äíîñò³ óíèê-
íåííÿ ô³íàíñîâèõ ï³äñóìê³â ó âèãëÿä³ âòðàòè ïðèáóòêó, äîõîäó, àêòèâ³â ÷è êàï³òàëó â óìîâàõ 
îá’ºêòèâíî¿ íåïåðåäáà÷óâàíîñò³ çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìñòâîì ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
Â³äçíà÷åíî, ùî ô³íàíñîâèé ðèçèê, ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, õàðàêòåðèçóºòüñÿ íèçêîþ áàçîâèõ 
òà ñïåöèô³÷íèõ âëàñòèâîñòåé, ùî ïðîÿâëÿþòüñÿ ï³ä ÷àñ âçàºìîä³¿ òàêèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî 
ðèçèêó, ÿê íåâèçíà÷åí³ñòü, âòðàòè, íàñë³äêè òà ìîæëèâîñò³. Êëàñèô³êîâàíî ð³çíîâèäè ô³íàí-
ñîâîãî ðèçèêó íà äâ³ ãðóïè: çîâí³øí³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè (³íôëÿö³éíèé, äåïîçèòíèé, ïîäàòêîâèé, 
ïðîöåíòíèé, âàëþòíèé); âíóòð³øí³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè (ðèçèêè á³çíåñ-ïðîöåñ³â: ðèçèê íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³, ðèçèê çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ïðèáóòêîâîñò³, îáîðîòíîñò³, ë³êâ³äíîñò³; 
³íâåñòèö³éíèé ðèçèê: ïîðòôåëüíèé, ïðîöåíòíèé, êðåäèòíèé, äèâ³äåíäíèé; ³íø³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè: 
ðèçèê óïóùåíî¿ âèãîäè, ñòðóêòóðíèé, ³ííîâàö³éíèé, åì³ñ³éíèé òîùî. Óçàãàëüíåíî áàçîâ³ ìåòîäè 
òà ³íñòðóìåíòè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ óïðàâë³ííÿ òà ðåàë³çàö³¿ ïîë³òèêè íåéòðàë³çàö³¿ ô³íàí-
ñîâèõ ðèçèê³â ó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

The article presents the theoretical and methodological foundations of the content of the defi-
nition of “financial risk”. The existing scientific approaches to understanding the economic nature 
of the concept under study have been generalized on the basis of morphological analysis. It has 
been noted that the first approach treats financial risk in the context of the financial results of 
the enterprise, in particular as a risk, the possibility of financial losses due to negative events; the 
second approach defines financial risk as a cost estimation of the probability of an event leading 
to financial losses of the enterprise; the third approach defines financial risk as a complex of cause 
and effect relationships, that is, a set of types of financial risks that affect not only the financial 
activity but also the production and commercial activity of the entity. It have been presented an 
author’s interpretation of financial risk as a certain probability of avoiding financial results in the 
form of loss of profit, income, assets or capital in the conditions of objective unpredictability of 
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financial and economic activity. It has been noted that financial risk as an economic category is 
characterized by a number of basic and specific properties that are manifested in the interaction of 
such elements of financial risk as uncertainty, losses, consequences and opportunities. The types of 
financial risk have been classified into two groups: external financial risks (inflation, deposit, tax, 
interest, currency); internal financial risks (risks of business processes: risk of insolvency, risk of 
reduction of financial stability, profitability, turnover, liquidity; investment risk: portfolio, interest, 
credit, dividend; other financial risks: risk of missed profit, structural, new. Basic methods and 
tools used to manage and implement financial risk mitigation policies in the operations of enter-
prises have been summarized. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðèçèê, ô³íàíñîâèé ðèçèê, ô³íàíñîâ³ âòðàòè, ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü, íåâèçíà-
÷åí³ñòü, ìåõàí³çìè íåéòðàë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó.

Key words: risk, financial risk, financial losses, financial activity, uncertainty, mechanisms of 
financial risk neutralization.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ô³íàíñîâ³ ðèçèêè, ÿê îäí³ ç íàéá³ëüø ñêëàäíèõ ðèçèê³â, 
ïîâ’ÿçàí³ ç ô³íàíñîâèìè ðåçóëüòàòàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çàãðîçàìè ô³íàí-
ñîâèõ âòðàò ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð. Îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ çàçíà÷åíà ïðîáëå-
ìàòèêà íàáóâàº äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ, îñê³ëüêè â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ô³íàíñîâ³ 
ðèçèêè ìàþòü êîìïëåêñíèé õàðàêòåð ³ óñêëàäíþþòü ¿õ ä³ÿëüí³ñòü. Òîìó ïðîáëåìà 
òåîðåòè÷íîãî äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ïîñò³éíî ïåðåáóâàº ó ïîë³ íàóêîâîãî 
ïîøóêó ñåðåä íàóêîâö³â ³ ïîòðåáóº ÿê³ñíî-íîâîãî îñìèñëåííÿ òà ³íòåðïðåòàö³¿, ùî â³ä-
ïîâ³äàþòü ñó÷àñíèì âèìîãàì.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Íåîö³íåííèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷íèõ îñíîâ ôîðìóâàííÿ çì³ñòó äåô³í³ö³¿ «ô³íàíñîâèé ðèçèê», óïðàâë³ííÿ 
ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè, îðãàí³çàö³éíèõ àñïåêò³â íåéòðàë³çàö³¿ ¿õ âïëèâó â ä³ÿëüíîñò³ 
â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ ïðèñâÿ÷åíî ðÿä íàóêîâèõ ïóáë³êàö³é òåîðåòè÷íîãî òà ïðè-
êëàäíîãî õàðàêòåðó òàêèõ íàóêîâö³â, ÿê Àíòîíþê Í., Áàëÿñíà Þ., Áëàíê ²., ªâòóøåíêî 
Ã., Æèõîð Î., Çáîðîâñüêà Þ., Çëèäíèê Þ., Ìàêàðîâà À., Ïðèòóëà Õ., Òèìê³â Í., Õàì³-
òîâà ²., Õîìà ²., Øóðà Í. òà ³í. Â³ääàþ÷è íàëåæíå ¿õ äîðîáêàì, âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî 
äîñ³ äîñë³äæóâàíà ïðîáëåìàòèêà çàëèøàºòüñÿ äèñêóñ³éíîþ òà ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî 
íàóêîâîãî îáãîâîðåííÿ òà óäîñêîíàëåííÿ, çîêðåìà, ùî ñòîñóºòüñÿ çì³ñòó ïîíÿòòÿ 
«ô³íàíñîâèé ðèçèê», éîãî õàðàêòåðèñòèê, ð³çíîâèä³â òîùî.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ òà óçàãàëüíåííÿ çì³ñòó òà åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè ô³íàí-
ñîâîãî ðèçèêó òà óçàãàëüíåííÿ éîãî ð³çíîâèä³â, ùî õàðàêòåðí³ äëÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ 
ñòðóêòóð.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Ô³íàíñîâèé ðèçèê âèñòóïàº 
íåâ³ä’ºìíîþ òà âàæëèâîþ êàòåãîð³ºþ ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, à óïðàâë³ííÿ íèì 
– âàãîìîþ ÷àñòèíîþ ìåíåäæìåíòó ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà á³çíåñ-ïðîöåñ³â, ùî 
ï³äëÿãàþòü ¿õ âïëèâó. Ïðèñóòí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â ó âñ³õ ñôåðàõ æèòòºä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà  ïîòðåáóº ïîñò³éíîãî ïîøóêó òà êîìá³íàö³¿ ìåõàí³çì³â ì³í³ì³çàö³¿ òà 
óíèêíåííÿ. Àíàë³çóþ÷è ïîãëÿäè íàóêîâö³â íà ðîçóì³ííÿ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâèé ðèçèê», 
âàðòî â³äçíà÷èòè ð³çíîá³÷íå òðàêòóâàííÿ äîñë³äæóâàíîãî ïîíÿòòÿ (òàáë.1). 

Óçàãàëüíþþ÷è äóìêè íàóêîâî¿ ñï³ëüíîòè,  íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî ³ñíóº òðè 
íàóêîâèõ ï³äõîäè ùîäî ðîçóì³ííÿ çì³ñòó ô³íàíñîâîãî ðèçèêó â ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà 
ãîñïîäàðþâàííÿ: ïåðøèé ï³äõ³ä – âèçíà÷àº ðèçèê ó êîíòåêñò³ ô³íàíñîâèõ ðåçóëü-
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òàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, òîáòî, ðèçèê – öå ñâîãî ðîäó íåáåçïåêà, ìîæëèâ³ñòü 
ô³íàíñîâèõ âòðàò âíàñë³äîê íåãàòèâíèõ ïîä³é [2-5]; äðóãèé ï³äõ³ä – âèçíà÷àº ô³íàí-
ñîâèé ðèçèê, ÿê âàðò³ñíå îö³íþâàííÿ éìîâ³ðíîñò³ ïîä³¿, ùî ïðèçâîäèòü äî ô³íàíñîâèõ 
âòðàò ï³äïðèºìñòâà [1,6,8]; òðåò³é ï³äõ³ä – âèçíà÷àº ô³íàíñîâèé ðèçèê, ÿê êîìïëåêñ 
ïðè÷èííî-íàñë³äêîâèõ çâ’ÿçê³â, òîáòî ñóêóïí³ñòü ð³çíîâèä³â ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ùî 
÷èíèòü âïëèâ íå ëèøå íà ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü, à é âèðîáíè÷ó òà êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
[10].

Çàçíà÷åíå âèùå äîçâîëÿº êîíñòàòóâàòè, ùî: ïî-ïåðøå, ô³íàíñîâèé ðèçèê âèíèêàº 
ïðè çä³éñíåíí³ ï³äïðèºìñòâîì ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, óêëàäàíí³ ô³íàí-
ñîâèõ óãîä ç êîíòðàãåíòàìè, äå îñíîâíèì àêòèâîì âèñòóïàþòü ö³íí³ ïàïåðè, ÷è ãðîøîâ³ 
êîøòè; ïî-äðóãå, ô³íàíñîâèé ðèçèê – ïðîÿâëÿºòüñÿ ó íåäîîòðèìàíí³ ï³äïðèºìñòâîì 
äîõîäó òà ïðèáóòêó âíàñë³äîê ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íåäîîòðèìàí³ ãðî-
øîâèõ ðåñóðñ³â; ïî-òðåòº, ô³íàíñîâèé ðèçèê õàðàêòåðèçóºòüñÿ â³ðîã³äí³ñòþ óíèê-
íåííÿ ô³íàíñîâèõ ï³äñóìê³â ó âèãëÿä³ âòðàòè ïðèáóòêó, äîõîäó, àêòèâ³â ÷è êàï³òàëó â 
óìîâàõ îá’ºêòèâíî¿ íåïåðåäáà÷óâàíîñò³ çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìñòâîì ô³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Òàáëèöÿ 1
Ìîðôîëîã³÷íèé àíàë³ç ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâèé ðèçèê»

Àâòîð Çì³ñò äåô³í³ö³¿, äæåðåëî

Æèõîð Î.Á., 
Áàëÿñíà Þ.Ñ. 

Ô³íàíñîâèé ðèçèê – öå éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ íåïåðåäáà÷åíèõ 
ô³íàíñîâèõ âòðàò ó ñèòóàö³¿ íåâèçíà÷åíîñò³ óìîâ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà [1]

Çáîðîâñüêà Þ.Ë. ô³íàíñîâèé ðèçèê: âòðàòà ïðèáóòêó â³ä êîëèâàííÿ âàëþòíèõ êóðñ³â, 
³íôëÿöiÿ, äåâàëüâàöiÿ òà ðåâàëüâàöiÿ âàëþòè, ïiäâèùåííÿ âiäñîòêîâèõ 
ñòàâîê áàíêàìè çà êðåäèòàìè, áàíêðóòñòâî áàíêó-êîðåñïîíäåíòà, ð³çêå 
êîëèâàííÿ ö³íè, íåïåðåäáà÷åí³ çì³íè êîí’þíêòóðè çàðóá³æíèõ ðèíê³â[2, 
ñ. 119].

Àíòîíþê Í.À.,
Ìàêàðîâà À.Â.

Ô³íàíñîâ³ ðèçèêè, ä³ÿ ÿêèõ ïðèçâîäèòü äî ñïàäó ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â, 
çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, à òî é äî áàíêðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà[3, 
ñ. 4].

Ïðèòóëà Õ. Ì.,
Çëèäíèê Þ. Ð.

Ô³íàíñîâ³ ðèçèêè – öå ðèçèê çìåíøåííÿ ô³íàíñóâàííÿ ç áîêó äåðæàâè, 
ÿê ùîäî áàçîâèõ ïîòðåá òåðèòîð³¿ òà ¿¿ íàñåëåííÿ, òàê ³ ïðîãðàì 
ðîçâèòêó, ðèçèê çìåíøåííÿ îáñÿã³â àáî ïðèïèíåííÿ íàäõîäæåííÿ 
³íâåñòèö³é, ðèçèê çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òåðèòîð³¿, ðèçèê 
íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ôåðìåð³â ïðè ñòðàõóâàíí³ ³ ò.ä. [4, ñ. 292].

Êîíîïë³íà Þ.Ñ,
Øåðóä³ëî Ê.Î.

1) ô³íàíñîâèé ðèçèê – öå ðèçèê, ÿêèé âèíèêàº ïðè çä³éñíåíí³ 
ô³íàíñîâîãî ï³äïðèºìíèöòâà ÷è ô³íàíñîâèõ óãîä, âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî ó 
ô³íàíñîâîìó ï³äïðèºìíèöòâ³ â ðîë³ òîâàðó âèñòóïàþòü àáî ö³íí³ ïàïåðè, 
àáî ãðîøîâ³ êîøòè; 2) ô³íàíñîâèé ðèçèê – öå â³ðîã³äí³ñòü óíèêíåííÿ 
íåñïðèÿòëèâèõ ô³íàíñîâèõ íàñë³äê³â ó ôîðì³ âòðàòè äîõîäó àáî êàï³òàëó 
â ñèòóàö³¿ íåâèçíà÷åíîñò³ óìîâ çä³éñíåííÿ éîãî ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³; 
3) ô³íàíñîâèé ðèçèê – öå ðèçèê, ÿêèé âèíèêàº ïðè ô³íàíñîâèõ óãîäàõ, 
ïîâ’ÿçàíèé ³ç íåîòðèìàííÿì äîõîä³â àáî ³ç âòðàòîþ ãðîøåé òà çà ñâîºþ 
ñóòí³ñòþ º ñïåêóëÿòèâíèì [5, ñ. 422–429].

ªâòóøåíêî Ã.Â., 
Òèìê³â Í.ß. 

Ô³íàíñîâ³ ðèçèêè – öå ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç ìîæëèâ³ñòþ íåâèêîíàííÿ 
ô³ðìîþ ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü [6, ñ. 50].
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Õîäàê³âñüêèé ª. ². Ô³íàíñîâèé ðèçèê º ÷àñòèíîþ êîìåðö³éíîãî ðèçèêó ³ îáóìîâëåíèé 
ìîæëèâ³ñòþ íåâèêîíàííÿ ñóá’ºêòîì åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâî¿õ 
ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ³íâåñòîðàìè ³ ïîä³ëÿºòüñÿ íà äâà âèäè: 
ðèçèê, ïîâ’ÿçàíèé ç êóï³âåëüíîþ íåñïðîìîæí³ñòþ ãðîøåé òà ðèçèê, 
ïîâ’ÿçàíèé ç âêëàäåííÿì êàï³òàëó [7, ñ. 38].

Áëàíê ². Î. ô³íàíñîâèé ðèçèê, ÿê éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ íåãàòèâíèõ ô³íàíñîâèõ 
íàñë³äê³â ó ôîðì³ âòðàòè äîõîäó ÷è êàï³òàëó â ñèòóàö³¿ íåâèçíà÷åíîñò³ 
óìîâ çä³éñíåííÿ éîãî ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ [8, ñ. 71].

Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî íà îñíîâ³ ïðîâåäåíèõ äîñë³äæåíü.

ßê çàçíà÷àº Õîìà ². òà Õàì³òîâà ²., óñ³ ð³çíîâèäè ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â ïåâíîþ ì³ðîþ 

ìàþòü ñï³ëüí³ ³ â³äì³íí³ ðèñè. Ñï³ëüí³ñòü òàêà ïîëÿãàº â òîìó, ùî íàñë³äêîì ðåàë³çàö³¿ 

ðèçèêó ó ï³äïðèºìíèöüê³é ä³ÿëüíîñò³ º ô³íàíñîâ³ âòðàòè. Â³äì³ííîñò³ õàðàêòåðèçó-

þòüñÿ òàêèìè êîìïîíåíòàìè, ÿê ïðè÷èíè âèíèêíåííÿ, òèï ðèçèêó, ñóá’ºêòè, ÿê³ ñõèëüí³ 

äî íüîãî [9, c.148]. Òîìó âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ô³íàíñîâèé ðèçèê õàðàêòåðèçóºòüñÿ 

íèçêîþ âëàñòèâîñòåé (òàáë. 2), ùî ïðîÿâëÿþòüñÿ ï³ä ÷àñ âçàºìîä³¿ òàêèõ åëåìåíò³â 

ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, ÿê íåâèçíà÷åí³ñòü, âòðàòè, íàñë³äêè òà ìîæëèâîñò³.

Òàáëèöÿ 2 

Õàðàêòåðèñòèêà âëàñòèâîñòåé ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ

Âëàñòèâ³ñòü Çì³ñò

Áàçîâ³ âëàñòèâîñò³ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó [11]
Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà Ô³íàíñîâèé ðèçèê õàðàêòåðíèé äëÿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà 

ãîñïîäàðþâàííÿ. Â³í ïîâ’ÿçàíèé ç ôîðìóâàííÿì äîõîä³â ³ âèçíà÷àº 
ìîæëèâ³ ô³íàíñîâ³ âòðàòè ï³äïðèºìñòâà â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ íèì 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Îá’ºêòèâí³ñòü ïðîÿâó Ô³íàíñîâèé ðèçèê – öå îá’ºêòèâíå ÿâèùå ó ôóíêö³îíóâàíí³ ñóá’ºêòà 
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà éîãî óïðàâë³íñüêîãî àïàðàòó. Â³í 
ñóïðîâîäæóº ïðàêòè÷íî âñ³ óïðàâë³íñüê³ ð³øåííÿ, ð³çíîâèäè 
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ³ âñ³ íàïðÿìêè ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. 

Ä³º â óìîâàõ âèáîðó Ô³íàíñîâèé ðèçèê áåðåòüñÿ äî óâàãè ô³íàíñîâèì ìåíåäæåðîì 
â óìîâàõ ðèçèêîâî¿ ñèòóàö³¿ àáî ñèòóàö³¿ íåâèçíà÷åíîñò³ çà óìîâè 
ðîçðîáëåíèõ ê³ëüêîõ âàð³àíò³â ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ òà âèáîðó ç 
óðàõóâàííÿì óçãîäæåíîñò³ âïëèâó òàêîãî âèáîðó íà ðîçâèòîê 
ìàéáóòíüî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Àëü òåðíà òèâí ³ ñò ü 
âèáîðó

Ô³íàíñîâèé ðèçèê ïåðåäáà÷àº íåîáõ³äí³ñòü âèáîðó àëüòåðíàòèâè ä³é 
ô³íàíñîâîãî ìåíåäæåðà (ùîíàéìåíøå ³ñíóâàííÿ äâîõ àëüòåðíàòèâ, 
çîêðåìà éîãî ïðèéíÿòòÿ àáî â³äìîâèòèñÿ â³ä íüîãî). Ê³ëüê³ñòü òàêèõ 
àëüòåðíàòèâ çàëåæèòü â³ä ð³çíîâèäó òà óìîâ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó àáî 
ð³çíÿ ñòóïåíåì ñêëàäíîñò³ îö³íþâàííÿ òà ìåòîä³â âèáîðó. 

Ö³ëåñïðÿìîâàíà ä³ÿ Ô³íàíñîâèé ðèçèê çàâæäè ðîçãëÿäàºòüñÿ ó êîíòåêñò³ êîíêðåòíî¿ ìåòè, 
íà äîñÿãíåííÿ ÿêî¿ â³í ñïðÿìîâàíèé, íàïðèêëàä, îòðèìàííÿ ïåâíî¿ 
ñóìè (àáî ð³âíÿ) äîõîäó âíàñë³äîê çä³éñíåííÿ îêðåìî¿ îïåðàö³¿ àáî 
ä³ÿëüíîñò³ â ö³ëîìó. 
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²ìîâ³ðí³ñòü
äîñÿãíåííÿ ìåòè 

Ô³íàíñîâèé ðèçèê çàâæäè âêëþ÷àº äâ³ âàæëèâ³ ñêëàäîâ³: ìîæëèâ³ñòü 
(îö³íêà éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ íåãàòèâíî¿ ïîä³¿) ³ íàñë³äêè (îö³íêà 
âïëèâó íàñòàííÿ ðèçèêó íà çì³íó ñòàíó îá’ºêòà, éîãî ïàðàìåòð³â). 
Ì³ðà ðèçèêó ìàº âðàõîâóâàòè îäíî÷àñíî îáèäâà ö³ åëåìåíòè. Äëÿ 
ïîâíîòè îö³íêè ïîòð³áíî ïîð³âíþâàòè ðèçèêè ì³æ ñîáîþ, à ö³ íàñë³äêè 
(ïàðàìåòðè) ïîâèíí³ ìàòè îäíàêîâ³ îäèíèö³ âèì³ðó, àáî æ ïîòð³áíî ¿õ 
ïðèâåñòè â ºäèíèé âèì³ð. 

Íåâèçíà÷åí³ñòü
íàñë³äê³â

Öÿ õàðàêòåðèñòèêà ô³íàíñîâîãî ðèçèêó âèçíà÷àºòüñÿ íåìîæëèâ³ñòþ 
ê³ëüê³ñíî îá´ðóíòóâàòè ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò, çîêðåìà ïðèáóòêîâ³ñòü 
òîãî ÷è ³íøîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³ âíàñë³äîê ïðèéíÿòòÿ ô³íàíñîâèõ 
ð³øåíü, ùî ìîæóòü ìàòè ÿê ïîçèòèâí³, òàê ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ 
ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â â çàëåæíîñò³ â³ä âèäó òà ð³âíÿ ðèçèêó.

Î÷³êóâàííÿ
íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â 

Õàðàêòåðèçóº ð³âåíü íåãàòèâíîãî âïëèâó ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, 
çîêðåìà éîãî ãðîøîâà îö³íêà – ðîçì³ð ìîæëèâîãî åêîíîì³÷íîãî 
çáèòêó. Ô³íàíñîâèé ðèçèê ìîæå ïðèéìàòè ð³çí³ ôîðìè - âòðàòó 
ïðèáóòêó, äîõîäó, ÷àñòèíè àáî âñ³º¿ ñóìè êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà. 

Äèíàì³÷í³ñòü ð³âíÿ Ð³âåíü ô³íàíñîâîãî ðèçèêó çì³íþºòüñÿ ³ âàð³þº â ÷àñ³ ï³ä âïëèâîì 
åíäî- òà åêçîãåííèõ äèíàì³÷íèõ ÷èííèê³â çàëåæíî â³ä ð³çíîâèäó 
ô³íàíñîâî¿ îïåðàö³¿ àáî ïåâíîãî âèäó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà. 

Ñóá’ºêòèâí³ñòü
îö³íêè

Îö³íêà ð³âíÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó íîñèòü ñóá’ºêòèâíèé õàðàêòåð, ùî 
âèçíà÷àºòüñÿ ð³çíèì ð³âíåì ïîâíîòè òà äîñòîâ³ðíîñò³ ³íôîðìàòèâíî¿ 
áàçè, êâàë³ô³êàö³ºþ ô³íàíñîâèõ ìåíåäæåð³â, ¿õ äîñâ³äîì ó ñôåð³ 
ðèçèê-ìåíåäæìåíòó òà ³íøèìè ôàêòîðàìè.

Ñïåöåô³÷í³ âëàñòèâîñò³ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó
Ñïåêóëÿòèâíèé
õàðàêòåð*

ô³íàíñîâèé ðèçèê ïðîÿâëÿº â ð³âíîçíà÷íî éìîâ³ðí³é ìîæëèâîñò³ 
çàçíàòè ÿê çáèòê³â òàê ³ îäåðæàòè äîäàòêîâ³ ïðèáóòêè [7].

Ñòèìóëþþ÷èé
÷èííèê*

ô³íàíñîâèé ðèçèê âèêîíóº ôóíêö³þ ÷èííèêà ðîçâèòêó òà ïðîãðåñó â 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà [1].

Âëàñòèâ³ ïðè÷èííî-
íàñë³äêîâ³ çâ’ÿçêè*

ô³íàíñîâèé ðèçèê ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ ñêëàäíèé êîìïëåêñ ïðè÷èííî-
íàñë³äêîâèõ çâ’ÿçê³â: ç îäí³º¿ ñòîðîíè - ô³íàíñîâèé ðèçèê  âêëþ÷àº 
ìîæëèâ³ñòü  çàãðîçè (ðèçèê  çìåíøåííÿ äîõ³äíîñò³ òà ïðèáóòê³â 
âíàñë³äîê çìåíøåííÿ âèðîáíèöòâà), à ç äðóãî¿ ñòîðîíè – ìîæëèâ³ñòü 
íàãîäè (çá³ëüøåííÿ âèðîáíèöòâà òà íàðîùåííÿ ïðèáóòê³â) [1, 3, 7].

Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî òà äîïîâíåíî* íà îñíîâ³ [1; 3; 7; 11].

Óïðîäîâæ ñâîº¿ æèòòºä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ìàþòü ñïðàâó ç ö³ëèì êîìïëåêñîì 

ð³çíîâèä³â ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, ÿê³ â³äð³çíÿþòüñÿ ì³æ ñîáîþ çà ì³ñöåì ³ ÷àñîì âèíèê-

íåííÿ, ñóêóïí³ñòþ çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ¿õ ð³âåíü. ßê ïðà-

âèëî, âñ³ ð³çíîâèäè ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â âçàºìîïîâ’ÿçàí³ ³ âïëèâàþòü íà óñï³øí³ñòü ãîñ-

ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà [6, ñ. 49]. ¯õ ìîæíà óçàãàëüíèòè íàñòóïíèì ÷èíîì 

[1,6,10]: çîâí³øí³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè: ³íôëÿö³éíèé, äåïîçèòíèé, ïîäàòêîâèé, ïðîöåíò-

íèé, âàëþòíèé; âíóòð³øí³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè: ðèçèêè á³çíåñ-ïðîöåñ³â (ðèçèê íåïëà-

òîñïðîìîæíîñò³, ðèçèê çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ïðèáóòêîâîñò³, îáîðîòíîñò³, 

ë³êâ³äíîñò³); ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê (ïîðòôåëüíèé, ïðîöåíòíèé, êðåäèòíèé, äåâ³äåíòíèé), 

³íø³ ô³íàíñîâ³ ðèçèêè (ðèçèê óïóùåíî¿ âèãîäè, ñòðóêòóðíèé, ³ííîâàö³éíèé, åì³ñ³éíèé).
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Íàÿâí³ñòü çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ð³çíîâèä³â ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â óñêëàäíþº ïðèéíÿòòÿ 
åôåêòèâíèõ ð³øåíü ùîäî êîìïëåêñíî¿ îïòèì³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, àäæå ïîòðå-
áóº çàñòîñóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ ìåõàí³çì³â, ùî áóäóòü ñïðÿìîâàí³ íà ¿õ íåéòðàë³çàö³þ, 
÷è ì³í³ì³çàö³¿ çà óìîâè ïîãëèáëåíîãî àíàë³çó êîíêðåòíèõ ðèçèê³â, à òàêîæ ïðè÷èí ¿õ 
âèíèêíåííÿ. Ñåðåä íàóêîâö³â íàéá³ëüø âæèâàíèìè òà ðåêîìåíäîâàíèìè äëÿ ïðàêòè÷-
íîãî çàñòóâàííÿ ïðîïîíóþòüñÿ íàñòóïí³: ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî ðåçåðâíîãî ôîíäó íà 
ïîêðèòòÿ íåïåðåäáà÷óâàíèõ âèòðàò (ÿê ãðîøîâèõ, òàê ³ ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé); ñàìî-
ñòðàõóâàííÿ â³ä ðèçèêó; ðîçðîáêà ³ âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè øòðàôíèõ ñàíêö³é; ñòðàõó-
âàííÿ â³ä ðèçèêó; óêëàäåííÿ ô’þ÷åðñíèõ óãîä, ÿê ìåòîä çíèæåííÿ ðèçèêó; ïðèäáàííÿ 
äîäàòêîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî âèá³ð ³ ðåçóëüòàòè ðèçèêó, ë³ì³òóâàííÿ, õåäæóâàííÿ, äèâåð-
ñèô³êàö³ÿ, ðîçïîä³ë ðèçèêó, êîîïåðàö³ÿ òîùî.

Âèñíîâêè. Çä³éñíèâøè ´ðóíòîâíå äîñë³äæåííÿ ðîçóì³ííÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó, 
éîãî åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè òà âëàñòèâîñòåé, âàðòî â³äçíà÷èòè ùî çà óìîâ íåíàëåæíîãî 
ðåàãóâàííÿ ìåíåäæåð³â íà ô³íàíñîâèé ðèçèê, ñòàâèòüñÿ ï³ä çàãðîçó óñÿ ãîñïîäàð-
ñüêà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà, ùî ìîæå ìàòè íåãàòèâíèé êîìïëåêñíèé âïëèâ íà óñ³ 
áåç âèêëþ÷åííÿ âèäè ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ (âèðîáíè÷ó, ³íâåñòèö³éíó 
òà ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü). Îäíàê, åôåêòèâíå êåðóâàííÿ ðèçèêàìè âèçíà÷àº, ÿê ïîòåí-
ö³éí³, íåãàòèâí³ íàñë³äêè, òàê ³ ïîòåíö³éí³ âèãîäè, ùî çàáåçïå÷óþòü ð³âíîâàãó ì³æ 
çìåíøåííÿì ðèçèêó  ³ äîñÿãíåííÿì ï³äïðèºìíèöüêèõ ö³ëåé. Òîìó ïîòðåáóº ïðàêòè÷íî¿ 
àäàïòàö³¿ çàõîäè ùîäî ì³í³ì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â, çîêðåìà: ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³¿ 
óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè; âì³ííÿ ïðîãíîçóâàòè òà îïåðàòèâíî ðåàãóâàòè íà 
çì³íè òà ÷èííèêè, ùî ¿õ âèçíà÷àþòü; âèêîðèñòàííÿ ñïåö³àëüíî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ 
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ÎÖ²ÍÊÀ ÑÒÀÍÓ ÊÐÈÏÒÎÂÀËÞÒÍÎÃÎ ÐÈÍÊÓ ÒÀ ÉÎÃÎ ÏÅÐÑÏÅÊ-

ÒÈÂ Ï²Ä ÂÏËÈÂÎÌ ÊÎÐÎÍÀÂ²ÐÓÑÓ

Íà ñüîãîäí³ â ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ³ñíóº òåíäåíö³ÿ äî ³íâåñòèö³é â àëüòåðíàòèâí³, öèôðîâ³ 
àêòèâè. Íàðàç³ àêòóàëüíîþ º ïðîáëåìà ³íòåãðàö³¿ êðèïòîâàëþò â ì³æíàðîäíó ô³íàíñîâó ñèñòåìó 
òà ïîøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò, ÿê çàñîáó îïëàòè òîâàð³â òà ïîñëóã. Ïðîáëåìàòèêó 
ðîçâèòêó êðèïòîâàëþòíî¿ åêîíîì³êè ðîçãëÿäàëè òàê³ íàóêîâö³: Áýê Ê., Ì. Êàðí³, Ì. ×åà, ª. 
Ôðàé, Äæ. ×óíã À., Ðîêà Å., Êóïåð Ì. òà ³í. Ïðîòå, çì³íè â ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ñïðè÷èíåí³ ïàí-
äåì³ºþ êîðîíàâ³ðóñó, ñóòòºâî âïëèíóëè íà êðèïòîâàëþòíèé ðèíîê òà ïîòðåáóþòü á³ëüø ðåòåëü-
íîãî âèâ÷åííÿ òà àíàë³çó. 
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