
© Â.Îñåöüêèé, ª.Êèðè÷åíêî, 2019
ISSN 1811-3141. Åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ. 2019. ¹ 3: 29–44 29

DOI: https://doi.org/10.15407/etet2019.03.029
ÓÄÊ: 330.52
JEL: D31, O40, E24
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ËÞÄÑÜÊÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË Â ÑÒÐÓÊÒÓÐ²
ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÁÀÃÀÒÑÒÂÀ ÊÐÀ¯ÍÈ

Ðîçãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âçàºìîçâ’ÿçêó íàö³îíàëüíîãî áà-
ãàòñòâà òà ëþäñüêîãî êàï³òàëó. Çä³éñíåíî îá´ðóíòóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè
ëþäñüêîãî êàï³òàëó òà ïîãëèáëåíî éîãî åêîíîì³÷íèé çì³ñò. Ïðîâåäåíî ³ñòîðè-
êî-åêîíîì³÷íèé àíàë³ç ñòàíîâëåííÿ òåîð³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó, à òàêîæ ìåòîä³â
îö³íêè éîãî âàðòîñò³ ÿê ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà. Íà îñíîâ³ óçàãàëü-
íåííÿ òåîðåòè÷íèõ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó ñôîðìîâàíî
àâòîðñüêèé ïîãëÿä íà "ëþäñüêèé êàï³òàë". Âñòàíîâëåíî, ùî ëþäñüêèé êàï³òàë
º ãîëîâíîþ ö³íí³ñòþ ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà, îñíîâíîþ ñêëàäîâîþ íàö³îíàëüíî-
ãî áàãàòñòâà, òà îçíà÷àº íå ò³ëüêè âðîäæåí³ çä³áíîñò³ ëþäèíè, çàïàñ çíàíü,
íàâè÷îê òà äîñâ³äó, àëå é çäàòí³ñòü, à òàêîæ íàäàíó äåðæàâîþ ìîæëèâ³ñòü
áåçïåðåðâíî íàâ÷àòèñÿ òà âäîñêîíàëþâàòèñÿ â ò³é ÷è ³íø³é ïðîôåñ³éí³é ñôåð³.
Äîâåäåíî, ùî âàæëèâó ðîëü ó ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó ñòàíîâëÿòü ìåðè-
òîêðàòè÷í³ ö³ííîñò³ òà ïðèíöèïè ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³, à òàêîæ óÿâëåííÿ
åêîíîì³÷íèõ, ïîë³òè÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ àãåíò³â ïðî ìåõàí³çìè, ùî çàáåçïå÷óþòü
ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà òà çìåíøåííÿ åêîíîì³-
÷íî¿ íåð³âíîñò³. Îá´ðóíòîâàíî, ùî ð³çí³ ï³äõîäè äî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ëþäñü-
êîãî êàï³òàëó âïëèâàþòü íà ìåòîäè éîãî îö³íêè. Îêðåìó óâàãó çâåðíóòî íà íîâ³
ï³äõîäè äî îö³íêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó ÿê ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà,
çîêðåìà íà ìåòîäèêó ðîçðàõóíêó âàðòîñò³ ëþäñüêîãî êàï³òàëó Ñâ³òîâîãî áàíêó.
Ó ðåçóëüòàò³ åêîíîì³êî-ñòàòèñòè÷íîãî àíàë³çó ñêëàäîâèõ òà äèíàì³êè çðîñòàí-
íÿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà ð³çíèõ ãðóï êðà¿í àâòîðè ä³éøëè âèñíîâêó, ùî ð³-
âåíü ³íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé êàï³òàë çàëåæèòü â³ä òèïó åêîíîì³÷íîãî ðîçâèò-
êó êðà¿íè òà ¿¿ ñòðàòåã³÷íèõ åêîíîì³÷íèõ ïð³îðèòåò³â. Îãëÿä äèíàì³êè íàö³îíà-
ëüíîãî áàãàòñòâà êðà¿í Àç³¿ 1995–2014 ð. çàñâ³ä÷èâ, ùî íàãðîìàäæåííÿ âèðî-
áíè÷îãî êàï³òàëó ïåðåäóº ïðèðîñòó ëþäñüêîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè íàóêîì³ñòê³ òà
âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ ãàëóç³ ñïðèÿþòü ÿê³ñíîìó ðîçâèòêó ðîáî÷î¿ ñèëè.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ëþäñüêèé êàï³òàë,  íàö³îíàëüíå áàãàòñòâî,  òåîð³ÿ  ëþäñü-
êîãî êàï³òàëó, ñêëàäîâ³ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê,
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.

Ëþäñüêèé êàï³òàë ïîñ³äàº îñîáëèâå ì³ñöå â ñòðóêòóð³ íàö³îíàëü-
íîãî áàãàòñòâà êðà¿íè, îñê³ëüêè â³ä³ãðàº îñíîâíó ðîëü ó éîãî íàãðîìà-
äæåíí³. Áåç ³íâåñòèö³é ó ëþäñüêèé êàï³òàë íåìîæëèâî çàáåçïå÷èòè
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ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, âèñîêèé ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ òà êîí-
êóðåíòîñïðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íà ñâ³òîâîìó ðèíêó.

Òåîð³ÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó íàáóâàº çàãàëüíîãî âèçíàííÿ â çàõ³ä-
íîºâðîïåéñüê³é åêîíîì³÷í³é äóìö³ ïî÷èíàþ÷è ç 1950–1960-õ ðîê³â XX
ñòîë³òòÿ. Óÿâëåííÿ ïðî ëþäèíó ÿê ïðî îñíîâíó ö³íí³ñòü, ðóø³é ðîçâèòêó
åêîíîì³êè òà îá’ºêò ³íâåñòóâàííÿ çàðîäæóºòüñÿ â óìîâàõ ñòð³ìêèõ
ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³é çàõ³äíèõ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ï³ä âïëèâîì
ÍÒÐ òà ³íòåëåêòóàë³çàö³¿ âèðîáíèöòâà. Íà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèõ
çàñàäàõ ö³º¿ êîíöåïö³¿ ôîðìóºòüñÿ íîâà åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà çàõ³äíî-
ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í, ïð³îðèòåòîì ÿêî¿ ñòàþòü ³íâåñòèö³¿ â îñâ³òó òà îõî-
ðîíó çäîðîâ’ÿ ëþäèíè ÿê íîñ³ÿ çíàíü â åêîíîì³ö³ çíàíü.

Ïåðøà ñïðîáà îö³íêè âàðòîñò³ ëþäñüêîãî êàï³òàëó íàëåæèòü
Ó. Ïåòò³. Âàðò³ñòü íàñåëåííÿ Àíãë³¿ â÷åíèé îö³íèâ ó 417 ìëí ôóíò³â
ñòåðë³íã³â, à ìàéíîâ³ áëàãà – â 250 ìëí. Ó êíèç³ "Ïîë³òè÷íà àðèôìåòè-
êà" (1676) Ó. Ïåòò³ äåòàëüíî ðîçðàõóâàâ â³äíîñíó âàðò³ñòü ð³çíèõ ïðî-
ôåñ³é òà çàïðîïîíóâàâ ìåòîä ðîçðàõóíêó âàðòîñò³, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî
âàðò³ñòü "îñíîâíî¿ ìàñè ëþäåé, ÿê ³  çåìë³, äîð³âíþº 20-êðàòíîìó ð³÷-
íîìó äîõîäó, ÿêèé âîíè ïðèíîñÿòü" (Ïåòòè, 1940. Ñ. 125). Â³í ââàæàâ,
ùî îñíîâîþ áàãàòñòâà º ïðàöÿ, à ì³ðà ¿¿ âàðòîñò³ ïîâèííà áóòè âêëþ-
÷åíà â îö³íêó íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà. Çàëåæí³ñòü äîõîä³â ðîá³òíèê³â
â³ä ¿õ íàâè÷îê òà çä³áíîñòåé áóëà òàêîæ âèñâ³òëåíà êëàñèêàìè ïîë³òè÷-
íî¿  åêîíîì³¿  –  À.  Ñì³òîì  òà  Ä.  Ð³êàðäî  (Ñàôîíîâà,  2009).  À.  Ñì³ò
â "Äîñë³äæåíí³ ïðî ïðèðîäó òà ïðè÷èíè áàãàòñòâà íàðîä³â" ïèñàâ, ùî
"çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ êîðèñíî¿ ïðàö³ çàëåæèòü íàñàìïåðåä â³ä
ï³äâèùåííÿ ñïðèòíîñò³ òà âì³ííÿ ïðàö³âíèêà, à ïîò³ì â³ä ïîë³ïøåííÿ
ìàøèí òà ³íñòðóìåíò³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ â³í ïðàöþâàâ". Â³í çàçíà-
÷àâ, ùî ëþäèíà â³ä ïðèðîäè âîëîä³º ð³çíèìè çä³áíîñòÿìè, ðîçâèòêó
ÿêèõ ñïðèÿº íàëåæíå âèõîâàííÿ òà îñâ³òà. Ëþäèíà îòðèìóº ìàêñèìà-
ëüíèé äîõ³ä â³ä ñâîº¿ ïðàö³, îáèðàþ÷è êîíêðåòíó ñïåö³àë³çàö³þ, ÿêà
íàéá³ëüøå â³äïîâ³äàº éîãî íàáóòèì íàâè÷êàì òà çä³áíîñòÿì. Ä. Ð³êàðäî
âñòàíîâèâ ³ñíóâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ îñâ³÷åí³ñòþ íàñåëåííÿ òà åêî-
íîì³÷íèì ðîçâèòêîì êðà¿íè, ïîÿñíþþ÷è â³äñòàâàííÿ â ðîçâèòêó îêðå-
ìèõ êðà¿í áðàêîì îñâ³òè óñ³õ âåðñòâ íàñåëåííÿ.

Ïðèõèëüíèêè òåîð³¿ òðüîõ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà (À. Ìàðøàëë,
Ô. Ë³ñò, Äæ. Ì³ëëü, Â. Ðîøåð òà ³í.) íå â³äíîñèëè ëþäèíó äî êàòåãîð³¿
êàï³òàëó, îäíàê ðîçãëÿäàëè íàáóò³ íàâè÷êè, çíàííÿ òà âì³ííÿ ÿê ñêëà-
äîâ³ êàï³òàëó. Çîêðåìà, Äæ. Ì³ëëü ïèñàâ, ùî íå ââàæàº ëþäèíó êàï³òà-
ëîì, îäíàê "ìàéñòåðí³ñòü, åíåðã³ÿ òà íàïîëåãëèâ³ñòü ðîá³òíèê³â êðà¿íè
òàê ñàìî ââàæàþòüñÿ ¿¿ áàãàòñòâîì, ÿê ¿õí³ ³íñòðóìåíòè òà ìàøèíè"
(Ìèëëü, 1980. Ñ. 139).

Òåîð³ÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó â ïðîöåñ³ ñâîãî ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâè-
òêó íåîäíîðàçîâî ï³ääàâàëàñÿ êðèòèö³ êëàñèêàìè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿,
ùî ñòàâèëî ï³ä ñóìí³â âàãîì³ñòü ëþäñüêîãî êàï³òàëó â íàêîïè÷åíí³ íà-
ö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà çàâäÿêè:

· ðîçá³æíîñòÿì ùîäî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ òà çì³ñòó ëþäñüêîãî êà-
ï³òàëó;

· íåäîñêîíàëîñò³ ìåòîä³â îö³íêè éîãî âàðòîñò³;
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· ñóòòºâèõ â³äì³ííîñòåé â³ä ³íøèõ ôîðì êàï³òàëó – éîãî "ïåðñî-
íàë³çàö³ÿ", íåìîæëèâ³ñòü âîëîä³ííÿ ³íøîþ îñîáîþ (ó äåìîêðàòè÷íîìó
ñóñï³ëüñòâ³) òà íåìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ îáì³íó íà ðèíêó, ïðèíàéìí³ íà
ïîñò³éí³é îñíîâ³.

Ê. Ìàðêñ, êåðóþ÷èñü ïðèíöèïîì íåñê³í÷åííîãî íàãðîìàäæåííÿ
ïðîìèñëîâîãî êàï³òàëó (çàâîäè, ìàøèíè, îáëàäíàííÿ), íå ðîçãëÿäàâ
ëþäèíó ÿê êàï³òàë ç òàêèõ ïðè÷èí:

1. Ì³çåðíèé â³äñîòîê âèñîêîêâàë³ô³êîâàíî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè â åïîõó á³-
äíîñò³ ïðîìèñëîâîãî ïðîëåòàð³àòó, ùî äàëî Ìàðêñó ï³äñòàâè âçàãàë³ íå
ðîçãëÿäàòè âèñîêîêâàë³ô³êîâàíó ïðàöþ â òåîð³¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ òà ïðè-
ïóñòèòè ïîäàëüøå âèò³ñíåííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ïðàö³âíèê³â íåêâàë³ô³êîâà-
íîþ ðîáî÷îþ ñèëîþ: "ð³çíèöÿ  ì³æ  ñêëàäíîþ  òà  ïðîñòîþ  ïðàöåþ,  ì³æ
"skilled" ["êâàë³ô³êîâàíîþ"] ³ "unskilled labour" ["íåêâàë³ô³êîâàíîþ ïðà-
öåþ"], ÷àñòêîâî ´ðóíòóºòüñÿ ïðîñòî íà ³ëþç³ÿõ àáî, ùîíàéìåíøå, íà â³ä-
ì³ííîñòÿõ,  ÿê³  äàâíî ïåðåñòàëè áóòè ðåàëüíèìè ³  ïðîäîâæóþòü ³ñíóâàòè
ëèøå ÿê òðàäèö³éí³ óìîâíîñò³" (Ìàðêñ, Ýíãåëüñ, 1961. Ò. 23. Ñ. 209).

2.  Ñóïåðå÷íîñò³,  ùî  âèíèêàþòü  ì³æ ïðîäóêòèâíèìè ñèëàìè òà
âèðîáíè÷èìè â³äíîñèíàìè, òîáòî ì³æ êàï³òàë³ñòîì – âëàñíèêîì çàñî-
á³â âèðîáíèöòâà òà íàéìàíèì ðîá³òíèêîì, ùî íå âîëîä³º çàñîáàìè
âèðîáíèöòâà, ïîðîäæóþòü åêñïëóàòàö³éí³ â³äíîñèíè, äå ðîáî÷à ñèëà
âèñòóïàº òîâàðîì, à íå êàï³òàëîì, à îïëàòà ïðàö³ íàéìàíîãî ðîá³òíèêà
– ïðîæèòêîâèì ì³í³ìóìîì, "âàðò³ñòþ æèòòºâèõ çàñîá³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ
ï³äòðèìêè æèòòÿ ¿¿ âëàñíèêà" (Ìàðêñ, Ýíãåëüñ, 1961. Ò. 23. Ñ. 179).

ßê íàñë³äîê, ó ñâîºìó äîñë³äæåíí³ â÷åíèé íåõòóº âèòðàòàìè íà
ðîçâèòîê ðîáî÷î¿ ñèëè: "äîñòàòíüî ðîçãëÿíóòè ò³ëüêè ñåðåäíþ ïðàöþ,
ïðè ÿê³é  âèòðàòè íà âèõîâàííÿ òà íàâ÷àííÿ ñòàíîâëÿòü ì³çåðíó âåëè-
÷èíó" (Ìàðêñ, Ýíãåëüñ, 1961. Ò. 16. Ñ. 133).

Ê. Ìàðêñ â³äâîäèòü ðîá³òíèêó òàêó ðîëü â êàï³òàë³ñòè÷í³é åêîíî-
ì³ö³: "ðîáî÷à  ñèëà  –  öå  òîâàð",  "...ðîáî÷à  ñèëà  â  ðóêàõ  ðîá³òíèêà  º
òîâàðîì, à íå êàï³òàëîì... ßê êàï³òàë âîíà ôóíêö³îíóº ï³ñëÿ ïðîäàæó,
â ðóêàõ êàï³òàë³ñòà, ï³ä ÷àñ ñàìîãî ïðîöåñó âèðîáíèöòâà" (Ìàðêñ, Ýí-
ãåëüñ, 1961. Ò. 24. Ñ. 428). Ó ïðîöåñ³ âèðîáíèöòâà ðîá³òíèê ñòâîðþº
äîäàíó âàðò³ñòü – íàäëèøîê, á³ëüøèé çà âàðò³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè, ÿêèé
êàï³òàë³ñò ïðèñâîþº ñîá³ ó ôîðì³ íåîïëà÷åíî¿ âàðòîñò³.

Çàñòîñîâóþ÷è â åêîíîì³÷íîìó áàçèñ³ ïîíÿòòÿ ïðîäóêòèâíèõ ñèë
òà âèðîáíè÷èõ â³äíîñèí, Ê. Ìàðêñ, òàêèì ÷èíîì, â³äêèäàº óñòàëåíå
ðîçóì³ííÿ êàï³òàëó ÿê ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâèõ ö³ííîñòåé, íàãîëîøóþ÷è íà
ðîçóì³íí³ êàï³òàëó ÿê ïåâíîãî "³íñòèòóòó", ÿê â³äíîñèíè âëàñíîñò³ ì³æ
ëþäüìè. Ùî äàº ï³äñòàâè óìîâíî ââàæàòè Ê. Ìàðêñà, íà ð³âí³ ç Ô. Ë³ñ-
òîì, îñíîâîïîëîæíèêîì êîíöåïö³¿ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî Ìàðêñ ïðèä³ëèâ çíà÷íó óâàãó ïèòàííþ ðîç-
øèðåíîãî â³äòâîðåííÿ ðîáî÷î¿ ñèëè, ðîçãëÿäàþ÷è âèòðàòè âèðîáíèöò-
âà ðîáî÷î¿ ñèëè: "Äëÿ òîãî ùîá ðîçâèíóòè ïåâíó ðîáî÷ó ñèëó,… ðîá³ò-
íèê ïîòðåáóº òðåíóâàííÿ àáî íàâ÷àííÿ, ìàº ïîòðåáó ó âèõîâàíí³, ÿêå
çàëåæíî â³ä îñîáëèâîãî âèäó äîñë³äæóâàíî¿ íèì ïðîäóêòèâíî¿ ïðàö³
ñàìå ìàº â á³ëüø³é ÷è ìåíø³é ì³ð³ îïëà÷óâàòèñÿ, òîáòî ìàº âðàõîâó-
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âàòèñü ó âèòðàòàõ âèðîáíèöòâà ðîáî÷î¿ ñèëè" (Ìàðêñ, Ýíãåëüñ, 1961.
Ò. 47. Ñ. 41).

Íå âèçíàþ÷è ðîáî÷ó ñèëó êàï³òàëîì, Ìàðêñ, îäíàê, âèçíàº ¿¿
ïðîäóêòîì ïðàö³. Ó "Êðèòèö³ ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿" (÷îðíîâèé íàðèñ
1857–1858 ðð.) â³í öèòóº øîòëàíäñüêîãî åêîíîì³ñòà Äæîíà Ìàê-
Êóëëîõà: "Ëþäèíà òàêîþ æ ì³ðîþ º ïðîäóêòîì ïðàö³, ÿê ³ áóäü-ÿêà ç
ïîáóäîâàíèõ íåþ ìàøèí; ³ ìè ââàæàºìî, ùî ó âñ³õ åêîíîì³÷íèõ äîñë³-
äæåííÿõ ¿¿ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ñàìå ç ö³º¿ òî÷êè çîðó. Êîæíîãî ³íäèâ³äà,
ÿêèé äîñÿã çð³ëîãî â³êó, ... ö³ëêîì äîðå÷íî ðîçãëÿäàòè ÿê ìàøèíó, ÿêà
ïîòðåáóâàëà 20 ðîê³â ðåòåëüíîãî äîãëÿäó òà âèòðàò çíà÷íîãî êàï³òàëó"
(Ìàðêñ, Ýíãåëüñ, 1961.  Ò.  46-2.  Ñ.  70). ßê áà÷èìî, Ìàê-Êóëëîõ íàâî-
äèòü ïåðåêîíëèâ³ àðãóìåíòè, ùî äàþòü ï³äñòàâè îòîòîæíþâàòè ðîáî÷ó
ñèëó ç êàï³òàëîì.

ßê çàçíà÷àº Ð. Íóðººâ, íåäîîö³íêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó â ï³çí³õ òå-
÷³ÿõ ìàðêñèçìó ïðèçâåëà äî óñòàëåíîãî òðàêòóâàííÿ âèðîáíè÷èõ ñèë ÿê
ñóòî ìàòåð³àëüíèõ ("ìëèí ñòâîðèâ ôåîäàë³çì, à ïàðîâà ìàøèíà – êàï³-
òàë³çì"), à òàêîæ ñòàíîâëåííþ ðàäÿíñüêî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, äå "ëþ-
äèíà ðîçãëÿäàëàñÿ àáî ÿê ñèðîâèíà äëÿ âåëèêîãî áóä³âíèöòâà (â ñòàë³í-
ñüêó åïîõó), àáî, â êðàùîìó âèïàäêó, ñîö³àëüíà ñôåðà ô³íàíñóâàëàñÿ çà
çàëèøêîâèì ïðèíöèïîì (ó áðåæíºâñüêó åïîõó)" (Íóðååâ, 2011).

Íàïðèê³íö³ XIX ñòîë³òòÿ êëàñè÷íà ïîë³òè÷íà åêîíîì³ÿ ïåðåæèâàº
êðèçó, ïîâ’ÿçàíó ç êðèòèêîþ òà íàïàäêàìè íà òðóäîâó òåîð³þ âàðòîñò³,
ÿêà âæå íå ìîãëà ïîÿñíèòè ñóïåðå÷ëèâ³ñòü ðîçâèòêó áóðõëèâî¿ áóðæóàç-
íî-êàï³òàë³ñòè÷íî¿ åêîíîì³êè. Íà çì³íó ¿é ïðèéøëè, ç îäíîãî áîêó, ìà-
ðêñèñòñüêà ïîë³òåêîíîì³ÿ, ç ³íøîãî – íåîêëàñè÷íà åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ.
Îá’ºêòîì âèâ÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè ñòàº íå âèðîáíèöòâî, à ëþäèíà,
¿¿ ìîòèâè òà ïðàãìàòèçì, ùî, îäíàê, íå ñïðèÿëî øâèäêîìó ðîçïîâñþ-
äæåííþ òà âèçíàííþ êîíöåïö³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó.

Ôóíäàòîð "åêîíîì³êñ" À. Ìàðøàëë êðèòè÷íî ñòàâèâñÿ äî òåîð³¿
ëþäñüêîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè ñàìà ëþäèíà, íà éîãî äóìêó, íå º ðèíêî-
âèì òîâàðîì, à ¿¿ îñîáèñò³ ÿêîñò³ òà çä³áíîñò³ — áëàãà, ÿê³ íåìîæëèâî
ïåðåäàâàòè. Îäíàê ó÷åíèé ä³éøîâ âèñíîâêó, ùî ìîòèâè, ÿê³ "çìóøóþòü
ëþäèíó àêóìóëþâàòè êàï³òàë ó ãîëîâ³ ñâîãî ñèíà â ïðîöåñ³ íàâ÷àííÿ",
àíàëîã³÷í³ ìîòèâàì, ÿê³ "êåðóþòü íåþ ïðè íàãðîìàäæåíí³ ìàòåð³àëüíî-
ãî êàï³òàëó äëÿ ñèíà", òîáòî ³íâåñòóâàííÿ â ïðîôåñ³éíèé ðîçâèòîê ëþ-
äèíè º àíàëîã³÷íèì äî ³íâåñòóâàííÿ ó ô³çè÷íèé êàï³òàë.

Ïîâîðîòíèì ìîìåíòîì ó ðîçâèòêó òà ïîøèðåíí³ â åêîíîì³÷í³é
íàóö³ êîíöåïö³é, ùî îö³íþâàëè ïðèðîäí³ çä³áíîñò³ òà ÿêîñò³ ëþäèíè ÿê
ñêëàäîâó êàï³òàëó, ñïðÿëè ïðàö³ Ë. Âàëüðàñà, Äæ. Ìàêêóëîõà,
Ã. Ìàêëåîäà òà ². Ô³øåðà. Òåîð³ÿ âñåîñÿæíîãî êàï³òàëó ². Ô³øåðà ñòâå-
ðäæóº,  ùî  êàï³òàëîì  º  âñå  òå,  ùî  çäàòíå  ïðîòÿãîì  ïåâíîãî  ïåð³îäó
ïðèíîñèòè äîõ³ä, à ëþäèíà "òàê ñàìî ìàòåð³àëüíà, ÿê ìàòåð³àëüí³ ê³íü
÷è áèê". Òåîð³ÿ êàï³òàëó ². Ô³øåðà ñòàëà ïîøòîâõîì äî âèíèêíåííÿ ð³ç-
íîìàí³òíèõ àëüòåðíàòèâíèõ êîíöåïö³é ëþäñüêîãî êàï³òàëó, òà, ÿê ðå-
çóëüòàò, ôîðìóâàííÿ ñàìîñò³éíîãî íàïðÿìó åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿.

Ôóíäàòîðàìè ñó÷àñíî¿ íåîêëàñè÷íî¿ òåîð³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó
ââàæàþòüñÿ âèäàòí³ àìåðèêàíñüê³ åêîíîì³ñòè, ïðåäñòàâíèêè ÷èêàçüêî¿
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øêîëè, ëàóðåàòè Íîáåë³âñüêî¿ ïðåì³¿ ç åêîíîì³êè Ò. Ùóëüö òà Ã. Áåê-
êåð, ùî çä³éñíèëè åâîëþö³éíèé ïðîðèâ â åêîíîì³ö³ ïðàö³. Îô³ö³éíå
îãîëîøåííÿ ïðî íàðîäæåííÿ íîâî¿ òåîð³¿ â³äáóëîñÿ â æîâòí³ 1962 ðîêó,
êîëè Journal of Political Economy âèïóñòèâ äîäàòêîâèé íîìåð ï³ä íà-
çâîþ "²íâåñòèö³¿ â ëþäåé". Ó 1963 ðîö³ Ò. Øóëüö îïóáë³êóâàâ ïåðøèé
ï³äðó÷íèê ç òåîð³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó.

Äîñë³äæóþ÷è ï³ñëÿâîºíí³ åêîíîì³êè, çîêðåìà í³ìåöüêå òà ÿïîí-
ñüêå åêîíîì³÷í³ äèâà, Ò. Øóëüö ä³éøîâ âèñíîâêó, ùî øâèäê³ñòü â³äíîâ-
ëåííÿ òà çðîñòàííÿ åêîíîì³êè çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ îñâ³÷åíîñò³ òà çäî-
ðîâ’ÿ íàñåëåííÿ.

Íå ìåíø âàæëèâå çíà÷åííÿ äëÿ ðîçïîâñþäæåííÿ îñíîâíèõ ïî-
ëîæåíü òåîð³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó ìàþòü ïðàö³ Ã. Áåêêåðà ("²íâåñòèö³¿
â ëþäñüêèé êàï³òàë: òåîðåòè÷íèé àíàë³ç" (1962), "Ëþäñüêèé êàï³òàë:
òåîðåòè÷íèé òà åìï³ðè÷íèé àíàë³ç" (1963)), ÿêèé: íàäàâ íàóêîâå âè-
çíà÷åííÿ åêîíîì³÷í³é êàòåãîð³¿ "ëþäñüêèé êàï³òàë"; äîâ³â, ùî ³íâåñòèö³¿
â îñâ³òó òà òðåíóâàííÿ ï³äâèùóþòü ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³, à îòæå,
º åôåêòèâíèìè. Ï³ä ëþäñüêèì êàï³òàëîì Áåêêåð ðîçóì³â ñóêóïí³ñòü íà-
âè÷îê, çíàíü ³ ìîòèâàö³é ëþäèíè, à â îñíîâ³ ï³äõîäó äî éîãî âèâ÷åííÿ
âèñóíóâ ïðèïóùåííÿ ïðî ðàö³îíàëüíó ïîâåä³íêó, ðèíêîâó ð³âíîâàãó òà
ñòàá³ëüí³ñòü óïîäîáàíü.

Ðîçðîáëåíèé Áåêêåðîì òà Øóëüöîì ï³äõ³ä äî îö³íêè ëþäñüêîãî
êàï³òàëó ñïðèÿâ ïåðåõîäó â³ä ïîòî÷íèõ îäíîìîìåíòíèõ ïîêàçíèê³â äî
ïîêàçíèê³â, ùî îõîïëþþòü óâåñü æèòòºâèé öèêë ëþäèíè, ³ ùî íàéãîëîâ-
í³øå – âèçíàííþ ëþäñüêîãî ÷àñó ÿê êëþ÷îâîãî åêîíîì³÷íîãî ðåñóðñó.

Òàêèì ÷èíîì, ñïîñòåð³ãàºìî åâîëþö³þ ïîãëÿä³â íà ëþäñüêèé êà-
ï³òàë â ðåçóëüòàò³ ðîçâèòêó ñóñï³ëüíî-âèðîáíè÷èõ â³äíîñèí. Ñïî÷àòêó
ëþäñüêèé êàï³òàë ðîçãëÿäàâñÿ ÿê âèòðàòè âèðîáíèöòâà, ÿêèõ íåìîæëè-
âî óíèêíóòè, îñê³ëüêè ëþäèíà, àáî ðîáî÷à ñèëà, º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäî-
âîþ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñó. Âæå íàïðèê³íö³ XIX – ïî÷. XX ñòîë³òòÿ ëþä-
ñüêèé êàï³òàë ðîçãëÿäàâñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü ³íâåñòèö³é â îñâ³òó òà ïðîôå-
ñ³éíó ï³äãîòîâêó, ùî ï³äâèùóþòü ¿¿ çäàòí³ñòü äî ïðàö³. Ç ê³íöÿ ÕÕ ñòî-
ë³òòÿ â÷åí³-åêîíîì³ñòè ïðîäîâæóâàëè ðîçãëÿäàòè ëþäñüêèé êàï³òàë, çà-
ñòîñîâóþ÷è ð³çí³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ðîë³ íàáóòèõ òà âðîäæåíèõ
çä³áíîñòåé ëþäèíè â ïðîöåñ³ éîãî ôîðìóâàííÿ.

Ðîçãëÿíóâøè ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ òà îö³íêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó
êëàñè÷íî¿ òà íåêëàñè÷íî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, çîêðåìà ìåòîäèêè Ä. Éîð-
ãåíñîíà òà Á. Ôðàóìåí³, à òàêîæ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äõîäè
Ò. Øóëüöà òà Ã. Áåêêåðà, ìåòîäèêó Ñâ³òîâîãî áàíêó, ìîæåìî íàäàòè
òàêå âèçíà÷åííÿ ëþäñüêîìó êàï³òàëó: ëþäñüêèé êàï³òàë – öå ñóêóïí³ñòü
ïðèðîäíèõ çä³áíîñòåé, à òàêîæ çíàíü òà íàâè÷îê, îòðèìàíèõ óïðîäîâæ
æèòòÿ. Â³äïîâ³äíî, ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó ïåðåäáà÷àº
àêòóàë³çàö³þ âðîäæåíîãî ïîòåíö³àëó ëþäèíè, ³íâåñòóâàííÿ â ¿¿ îñâ³òó,
çäîðîâ’ÿ, ïðîôåñ³éíó ï³äãîòîâêó, êóëüòóðíó êîìïåòåíòí³ñòü, ñàìîðîç-
âèòîê, âêëþ÷àþ÷è íåêîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü.

Íåçâàæàþ÷è íà ð³çíîá³÷í³ñòü ïîãëÿä³â ùîäî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³
ëþäñüêîãî êàï³òàëó, äîñë³äíèêè ñó÷àñíî¿ òåîð³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó ïî-
ãîäæóþòüñÿ, ùî ëþäñüêèé êàï³òàë îçíà÷àº íå ò³ëüêè âðîäæåí³ çä³áíîñò³
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ëþäèíè, çàïàñ çíàíü, íàâè÷îê òà äîñâ³äó, à é çäàòí³ñòü òà íàäàíó äåð-
æàâîþ ÷è êîìïàí³ºþ ìîæëèâ³ñòü áåçïåðåðâíî íàâ÷àòèñÿ òà âäîñêîíà-
ëþâàòèñÿ â ò³é ÷è ò³é ïðîôåñ³éí³é ñôåð³ (Ëåìàíîâà, 2012. Ñ. 292; Mi-
reille, Marcel, 1999). Òîáòî âàæëèâó ðîëü ó ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó
â³ä³ãðàþòü ³íñòèòóòè, íàñàìïåðåä ìåðèòîêðàòè÷í³ ö³ííîñò³ òà ïðèíöèïè
ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³, ùî ëåæàòü â îñíîâ³ ñó÷àñíèõ äåìîêðàòè÷-
íèõ ñóñï³ëüñòâ. Ïð³îðèòåòí³ñòü ³íâåñòóâàííÿ â ëþäèíó çàëåæèòü â³ä óÿâ-
ëåíü åêîíîì³÷íèõ, ïîë³òè÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ àãåíò³â ïðî ìåõàí³çìè, ùî
çàáåçïå÷óþòü ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà òà
çìåíøåííÿ åêîíîì³÷íî¿ íåð³âíîñò³ ÿê ó êîíêðåòí³é êðà¿í³, òàê ³ â ì³æíà-
ðîäíîìó ìàñøòàá³. Íàïðèêëàä, ïðîöåñ åìóëÿö³¿ òåõíîëîã³é, áåç ÿêîãî
Êèòàé òà àç³éñüê³ òèãðè íå çìîãëè á íàäîëóæóâàòè åêîíîì³÷íå â³äñòà-
âàííÿ â³ä áàãàòèõ êðà¿í òà çá³ëüøóâàòè âëàñí³ äîõîäè, íåìîæëèâèé áåç
³íâåñòèö³é â ëþäñüêèé êàï³òàë òà çàîõî÷åííÿ ì³æíàðîäíîãî îáì³íó
çíàííÿìè òà íàâè÷êàìè.

Òàêèì ÷èíîì, ð³çí³ ï³äõîäè äî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ëþäñüêîãî êàï³-
òàëó ñóòòºâî âïëèíóëè íà ìåòîäè éîãî îö³íêè. Â³äïîâ³äíî, îö³íêà ëþä-
ñüêîãî êàï³òàëó çä³éñíþºòüñÿ çàëåæíî â³ä òàêèõ ï³äõîä³â íà ì³êðî- òà
ìàêðîð³âí³:

·  ëþäèíà ñàìà º êàï³òàëîì;

·  ëþäñüêèé êàï³òàë – öå ñóêóïí³ñòü óñïàäêîâàíèõ òà íàáóòèõ ëþ-
äèíîþ çä³áíîñòåé;

· ëþäñüêèé êàï³òàë – ðåñóðñ, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ ô³ðìàìè
äëÿ îòðèìàííÿ ñâîãî äîõîäó.

Îäíàê ó ö³é ñòàòò³ àâòîðè ðîçãëÿíóòü íîâ³ ï³äõîäè äî îö³íêè ëþäñü-
êîãî êàï³òàëó ñàìå ÿê ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, òîáòî íà ìàê-
ðîð³âí³. ªäèí³ ìåòîäîëîã³÷í³ ïðèíöèïè ðîçðàõóíêó íàö³îíàëüíîãî áàãàòñ-
òâà ç’ÿâèëèñÿ â 1950-õ ðîêàõ é áóëè ïîâ’ÿçàí³ ç ä³ÿëüí³ñòþ ÎÎÍ òà çàïî-
÷àòêóâàííÿì ñòàíäàðòèçîâàíî¿ ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ ðàõóíê³â íàïðèê³íö³
1960-õ ðîê³â (ÑÍÐ-68). Ó 1990-õ ðîêàõ Ñâ³òîâèì áàíêîì áóëà ñôîðìîâà-
íà ãðóïà åêñïåðò³â íà ÷îë³ ç Äæ. Ä³êñîíîì, êîòðà çàïî÷àòêóâàëà íîâó,
ðîçøèðåíó êîíöåïö³þ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà, ñôîðìóâàëà ìåòîäîëîã³-
÷í³ ïðèíöèïè òà çä³éñíèëà ðîçðàõóíêè éîãî ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â. Öÿ
êîíöåïö³ÿ ïîáóäîâàíà íà ïîëîæåííÿõ Ïðîãðàìè ðîçâèòêó ÎÎÍ (ÏÐÎÎÍ),
â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ çä³éñíþºòüñÿ ïåðåõ³ä â³ä òåîð³¿ ôàêòîð³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ äî òåîð³¿ ñòàëîãî ðîçâèòêó ëþäñòâà. Ê³íöåâîþ ìåòîþ ïðîãî-
ëîøóºòüñÿ ðîçâèòîê ëþäèíè, à åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ðîçãëÿäàºòüñÿ ëè-
øå  ÿê  çàñ³á  äîñÿãíåííÿ  ö³º¿  ìåòè.  Ì³ðîþ  ðîçâèòêó  ëþäèíè  ââàæàºòüñÿ
ñòóï³íü çáàãà÷åííÿ ¿¿ ìàòåð³àëüíîãî òà äóõîâíîãî æèòòÿ.

Âàæëèâ³ñòü ëþäñüêîãî êàï³òàëó, íà äóìêó åêñïåðò³â Ñâ³òîâîãî áàíêó,
îáóìîâëåíà òèì, ùî áåç íüîãî "êðà¿íè íå çìîæóòü àí³ äîáèòèñÿ ñò³éêîãî
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, àí³ ñôîðìóâàòè êîíòèíãåíò ïðàö³âíèê³â, ãîòîâèõ
çàéíÿòè ðîáî÷³ ì³ñöÿ ìàéáóòíüîãî, ùî âèìàãàþòü ï³äâèùåíî¿ êâàë³ô³êàö³¿,
àí³ åôåêòèâíî êîíêóðóâàòè íà ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é àðåí³"1.

1 ×òî òàêîå ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë è ïðîåêò ðàçâèòèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà?
Âñåìèðíûé áàíê. URL: http://www.vsemirnyjbank.org/ru/publication/human-capital/
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Ó çâ³ò³  "Çì³íà áàãàòñòâà íàö³é 2018" ("The Changing Wealth of Na-
tions") ïðåäñòàâëåíà íîâà ìåòîäîëîã³ÿ âèì³ðþâàííÿ íàö³îíàëüíîãî áà-
ãàòñòâà òà âäîñêîíàëåíà ìåòîäèêà îö³íêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó íà îñíîâ³
ñòàòèñòè÷íî¿ áàçè îáë³êó ñâ³òîâîãî áàãàòñòâà, ùî ì³ñòèòü äàí³ 141 êðà¿í â
ïåð³îä ç 1995–2014 ðîê³â. Îñíîâí³ çì³íè â ìåòîäîëîã³¿ âèì³ðþâàííÿ òà
îö³íêè áàãàòñòâà, ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ìè çâ³òàìè Ñâ³òîâîãî áàíêó
("Çì³íà áàãàòñòâà íàö³é 20112", "Âèòîêè áàãàòñòâà íàö³é. Âèì³ðþâàííÿ
êàï³òàëó 21 ñòîë³òòÿ3") ïîëÿãàþòü ó òîìó, ùî ñâ³òîâå áàãàòñòâî ðîçðàõî-
âóºòüñÿ øëÿõîì ï³äñóìîâóâàííÿ îö³íîê êîæíîãî êîìïîíåíòà áàãàòñòâà:
âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó, ïðèðîäíîãî êàï³òàëó, ëþäñüêîãî êàï³òàëó òà ÷èñòèõ
àêòèâ³â (ðèñ. 1). Ëþäñüêèé êàï³òàë îö³íþºòüñÿ çà âäîñêîíàëåíèì ï³äõî-
äîì Éîðãåíñîíà-Ôðàóìåí³ (àíãë. – Jorgenson-Fraumeni lifetime earnings
approach). Òàêèì ÷èíîì, çà îñòàíí³ìè äàíèìè 2018 ðîêó â³ä Ñâ³òîâîãî
áàíêó ³ Ïðîãðàìè ðîçâèòêó ÎÎÍ, â ñòðóêòóð³ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà ñâ³-
òó ïðèðîäí³ ðåñóðñè çàãàëîì ñòàíîâëÿòü 20%, íàêîïè÷åí³ ìàòåð³àëüí³
áëàãà – 16%, à ëþäñüêèé êàï³òàë – 64% (ó âèñîêîðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ öåé
ïîêàçíèê äîñÿãàº 70%). Ëþäñüêèé êàï³òàë º îñíîâíîþ ñêëàäîâîþ íàö³î-
íàëüíîãî áàãàòñòâà ³ â³ä³ãðàº êëþ÷îâó ðîëü ó éîãî â³äòâîðåíí³.

Ñâ³òîâèé áàíê íàäàº òàêå âèçíà÷åííÿ ëþäñüêîìó êàï³òàëó: "ëþä-
ñüêèé êàï³òàë – öå çäîðîâ'ÿ, íàâè÷êè, çíàííÿ òà äîñâ³ä íàñåëåííÿ. ²í-
âåñòèö³¿ â ëþäåé ó âèãëÿä³ õàð÷óâàííÿ, îõîðîíè çäîðîâ'ÿ, ÿê³ñíî¿ îñâ³-
òè, ñòâîðåííÿ ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ ï³äâèùåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ êâàë³ô³êàö³¿ äî-
ïîìàãàþòü ðîçâèâàòè ëþäñüêèé êàï³òàë, ùî ìàº ôóíäàìåíòàëüíå çíà-
÷åííÿ äëÿ âèêîð³íåííÿ êðàéíüî¿ á³äíîñò³ é ôîðìóâàííÿ á³ëüø ñîö³àëü-
íî çãóðòîâàíîãî ñóñï³ëüñòâà"4.

Ðèñóíîê 1. Ñêëàäîâ³ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà

Äæåðåëî: Ñâ³òîâèé áàíê. URL: https://www.worldbank.org/en/news/infographic/2018/01/30/
the-changing-wealth-of-nations/

2 The Changing Wealth of Nations. Measuring Sustainable Development in the New
Millennium. World Bank. 2011. URL: https://siteresources.worldbank.org/
ENVIRONMENT/Resources/ChangingWealthNations.pdf/
3 Where is the Wealth of Nations? Measuring Capital for the 21st Century. The Interna-
tional Bank for Reconstruction and Development. The World Bank. 2006. URL:
http://siteresources.worldbank.org/INTEEI/214578-1110886258964/20748034/All.pdf/
4 Ïðîåêò ðàçâèòèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà. Âñåìèðíûé áàíê. URL:
http://www.vsemirnyjbank.org/ru/publication/human-capital/

Багатство

Виробничий
капітал

Природний
капітал

Людський
капітал

Чисті іноземні
інвестиції

Машини, будівлі,
устаткування,
міські землі

Корисні копалини,
сільськогосподарські
угіддя, ліси, наземні

природоохоронні
території

Поточна вартість
майбутніх доходів
робочої сили (ви-
трати на освіту та
охорону здоров’я)

Іноземні активи
мінус

зобов’язання

https://www.worldbank.org/en/news/infographic/2018/01/30/
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Ìåòîäèêà ðîçðàõóíêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó ðîçðîáëþâàëàñÿ òà
âäîñêîíàëþâàëàñÿ åêñïåðòàìè Ñâ³òîâîãî áàíêó ç 2006 ðîêó, îñê³ëüêè
öåé ïîêàçíèê ïî÷àòêîâî çíàõîäèâñÿ âèíÿòêîâî ÿê çàëèøîê ì³æ ³íøèìè
ñêëàäîâèìè áàãàòñòâà. Ìåòîäèêà ðîçðîáëåíà íà îñíîâ³ ïðèíöèïó îáë³-
êó äîõîä³â ïðîòÿãîì æèòòÿ Éîðãåíñîíà-Ôðàóìåí³ (Jorgenson-Fraumeni
lifetime earnings approach) äëÿ îö³íêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó. Ñóòü ö³º¿ ìå-
òîäèêè ïîëÿãàº â ïîáóäîâ³ ìîäåë³, âõ³äí³ äàí³ ÿêî¿ áåðóòüñÿ ç ìàñøòà-
áíîãî îïèòóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ. Ðåçóëüòàòè îïèòóâàííÿ ãðóïóþòü-
ñÿ çà ÷àñòêîþ çàðîá³òíî¿ ïëàòè â ñòðóêòóð³ ÂÂÏ êðà¿íè â ñèñòåì³ íàö³î-
íàëüíèõ ðàõóíê³â (ÑÍÐ).

Âõ³äí³ äàí³ äëÿ ïîáóäîâè ðåãðåñ³é çàðîá³òíî¿ ïëàòè:
a – â³ê îïèòóâàíèõ (15–64 ðîêè)
å – ðîêè íàâ÷àííÿ îïèòóâàíèõ (0–24)
ܽ,max(0 = ݔ − ݁ − 6) – äîñâ³ä ðîáîòè îïèòóâàíèõ.
Çàãàëüíèé âèãëÿä ðåãðåñ³¿ ìàº âèãëÿä:

ln(ݕi) = + ߙ 1݁iߚ + + iݔ2ߚ eݔ3ߚ
2 + i

Ìàòðèöÿ î÷³êóâàíîãî äîõîäó H áóäóºòüñÿ íà îñíîâ³ ðåãðåñ³é. Êîæ-
íà êë³òèíà ìàòðèö³ â³äîáðàæàº çàðîá³òíó ïëàòó, çàðîáëåíó íàñåëåííÿì
â³êîì à òà ð³âíåì îñâ³òè å. ßêùî nܽ݁ – ê³ëüê³ñòü ðîá³òíèê³â â³êó à òà ð³â-
íåì îñâ³òè å, êîæíà êë³òèíà ìàòðèö³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê:

= aeܪ ݊aeexp (2ߚ) + 1݁ߚ+ .(aeݔ(aeݔ3ߚ
Çàãàëüíèé î÷³êóâàíèé äîõ³ä íàñåëåííÿ çà ðåçóëüòàòàìè îïèòó-

âàííÿ ñòàíîâèòü:
ܶ = ∑à∑å .åàܪ

Äëÿ óçãîäæåííÿ ç ÑÍÐ, óñ³ êë³òèíè ìàòðèö³ î÷³êóâàíîãî äîõîäó
ðàíæóþòüñÿ â³ä á³ëüøîãî çíà÷åííÿ äî ìåíøîãî çàëåæíî â³ä ñï³ââ³äíî-
øåííÿ ÷àñòêè çàðîá³òíî¿ ïëàòè â ÑÍÐ W äî ð³âíÿ çàðîá³òíî¿  ïëàòè çà
ðåçóëüòàòàìè îïèòóâàííÿ.. Òàêèì ÷èíîì, ãåíåðóºòüñÿ ñ³òêà ñòàâîê çà-
ðîá³òíî¿ ïëàòè çà â³êîâîþ ãðóïîþ òà ð³âíåì çàðîá³òíî¿ ïëàòè: = aeݓ

.ae. Ïîò³ì äàí³ ãðóïóþòüñÿ çà ñòàòòþ òà âèäîì çàéíÿòîñò³ܪ(ܶ/ܹ)
²íôîðìàö³éí³ äæåðåëà Ñâ³òîâîãî áàíêó äëÿ îö³íêè ëþäñüêîãî êà-

ï³òàëó ïðåäñòàâëåí³ â òàáë. 1.
Òàáëèöÿ 1

²íôîðìàö³éí³ äæåðåëà Ñâ³òîâîãî áàíêó

²íäèêàòîð Äæåðåëî
Ð³÷íà çàðîá³òíà ïëàòà (çà â³êîì,
ñòàòòþ, îñâ³òîþ)

Áàçà äàíèõ Penn World Table:
https://www.rug.nl/ggdc/productivity/pwt/

Ïîâåðíåííÿ äî íàâ÷àííÿ (ð³âíÿííÿ
Ì³íñåðà)

Îñòàíí³ îö³íêè, îòðèìàí³ â³ä àãåíòñòâà
I2D2

Ð³âåíü îñâ³òè (çà â³êîì, ñòàòòþ) Ì³æíàðîäíà áàçà äàíèõ ðîçïîä³ëó äî-
õîä³â (I2D2)

Íàñåëåííÿ (çà â³êîì, ñòàòòþ) Â³ää³ë íàðîäîíàñåëåííÿ ÎÎÍ
Ð³âåíü ñìåðòíîñò³ (çà â³êîì, ñòàòòþ) Â³ää³ë íàðîäîíàñåëåííÿ ÎÎÍ
×àñòêà ïðàö³ (çàðîá³òíà ïëàòà, äîõî-
äè) ó ÂÂÏ (çàéíÿò³ òà ñàìîçàéíÿò³)

Íàö³îíàëüí³ ðàõóíêè ÎÎÍ, áàçà äàíèõ
Penn World Table5

Äæåðåëî: Ñâ³òîâèé áàíê. URL: https://development-data-hub-s3-public.s3.amazonaws.com/
ddhfiles/94641/wealth-methodology-january-30-2018_4_0.pdf

5 The Database. Penn World Table version 9.1. Groningen Growth and Develop-
ment Centre. URL: https://www.rug.nl/ggdc/productivity/pwt/.

https://development-data-hub-s3-public.s3.amazonaws.com/
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Ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ äî 70% áàãàòñòâà ïðèïàäàº íà ëþäñüêèé
êàï³òàë, áëèçüêî 25% – íà âèðîáíè÷èé êàï³òàë, äî 10% – íà ïðèðîäí³
ðåñóðñè (ðèñ. 2). Ïî êðà¿íàõ ö³ ïðîïîðö³¿ ³ñòîòíî ð³çíÿòüñÿ: â äåðæàâàõ
ç ñåðåäí³ì ð³âíåì äîõîä³â ÷àñòêà ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â ìîæå ñÿãàòè
25%, ó á³äíèõ – 47%. Ó êðà¿íàõ ÎÅÑÐ ç âèñîêèì ð³âíåì äîõîä³â îáñÿã
ïðèðîäíîãî êàï³òàëó íà äóøó íàñåëåííÿ â 2014 ðîö³ â 3 ðàçè ïåðåâè-
ùóâàâ ïîêàçíèê á³äíèõ êðà¿í, õî÷à éîãî ÷àñòêà â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³
áàãàòñòâà ñòàíîâèëà ëèøå 3%. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ðîçâèíåí³ êðà¿-
íè íå âè÷åðïóþòü ïðèðîäí³ ðåñóðñè, äîòðèìóþ÷èñü ïîë³òèêè ñòàëîãî
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Òàêèì ÷èíîì, åêñïåðòè Ñâ³òîâîãî áàíêó ä³éøëè âèñíîâêó, ùî â
êðà¿íàõ ç âèñîêèì ð³âíåì äîõîä³â àêòèâíî çàä³ÿíèé ëþäñüêèé êàï³òàë,
òîä³ ÿê ïðèðîäíèé êàï³òàë â³ä³ãðàº íåçíà÷íó ðîëü â íàêîïè÷åíí³ áàãàòñ-
òâà. Ó á³äíèõ êðà¿íàõ ïðèðîäíèé êàï³òàë ñòàíîâèòü áëèçüêî ïîëîâèíè
"ïîðòôåëÿ" áàãàòñòâà, òîä³ ÿê ëþäñüêèé êàï³òàë ìàéæå íå çàä³ÿíèé.
Òîáòî îñíîâîþ áàãàòñòâà ââàæàºòüñÿ ñàìå ëþäñüêèé êàï³òàë, à íå ³íø³
âèäè àêòèâ³â. ×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè â³ä³ãðàþòü äóæå íåçíà÷íó ðîëü
ó íàêîïè÷åíí³ áàãàòñòâà òà çðîñòàíí³ äîáðîáóòó êðà¿í é çäåá³ëüøîãî
ìàþòü â³ä’ºìíå çíà÷åííÿ.

Ïðîòå ÷è ä³éñíî ëþäñüêèé êàï³òàë â³ä³ãðàº êëþ÷îâå çíà÷åííÿ â
íàãðîìàäæåíí³ áàãàòñòâà êðà¿íè? Äëÿ ïåðåâ³ðêè òâåðäæåíü Ñâ³òîâîãî
áàíêó ðîçãëÿíåìî äèíàì³êó çðîñòàííÿ áàãàòñòâà çà 1995–2014 ðîêè â
àç³éñüêèõ êðà¿íàõ, ÿê³ ïîêàçóâàëè íàéâèù³ òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ çà îñòàíí³ 15 ðîê³â (òàáë. 2). Çãðóïîâàí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ äëÿ ÷î-
òèðüîõ íàéá³ëüø äèíàì³÷íèõ àç³éñüêèõ åêîíîì³ê – Êèòàþ, ßïîí³¿, Êîðå¿
òà Ñ³íãàïóðó – ñâ³ä÷àòü ïðî ïðîòèëåæíó òåíäåíö³þ: ïîñòóïîâå çìåí-
øåííÿ  ÷àñòêè  ëþäñüêîãî  êàï³òàëó  â  ñòðóêòóð³  áàãàòñòâà  ç  ñòàá³ëüíèì
çðîñòàííÿì  ÷àñòêè  âèðîáíè÷îãî  êàï³òàëó  ïðîòÿãîì  14  ðîê³â  (ðèñ.  3).
Êèòàé – ºäèíà åêîíîì³êà ó ñâ³ò³, äå, çà äàíèìè Credit Suisse, â³äáóâà-
ºòüñÿ ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ íîâèõ ì³ëüéîíåð³â. ßêùî â 2000 ðîö³
â Êèòà¿ íàë³÷óâàëîñü ëèøå 41 òèñÿ÷à ì³ëüéîíåð³â, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü

Ðèñóíîê 2. Áàãàòñòâî çà êëàñàìè àêòèâ³â ó ñâ³ò³, %

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè.

Виробничий
капітал

27%

Людський
капітал

64%
Природний
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Òàáëèöÿ 2
Äèíàì³êà çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà àç³éñüêèõ êðà¿í,

1995–2014 ðîêè (ôàêòè÷í³ ïîêàçíèêè)

Ïîêàçíèê 1995 2000 2005 2010 2014
Êèòàé

Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 30585 40047 47465 81792 108172
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 15,1 17,6 23,9 23,4 26,4
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 16,7 15,3 17,8 16,2 14
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 68,6 66,9 57,1 58,8 58,6
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -0,4 0,2 1,2 1,6 1

ßïîí³ÿ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 514465 541869 513206 531922 571927
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 20,5 23,4 28 30,7 31,3
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 77,9 74,5 69,1 69,4 63,8
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % 1 1,5 2,3 3,7 4,2

Ñ³íãàïóð
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 418122 508560 617095 695411 775196
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 23,8 22,7 21,3 22,1 24
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 0 0 0 0 0
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 71,4 66,5 60 62,2 60,1
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % 4,8 10,8 18,7 15,7 15,9

Ðåñïóáë³êà Êîðåÿ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 221953 251978 316093 369120 424052
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 18,6 23,6 25,9 29,6 29,9
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 1,3 1,3 1,0 1,1 0,9
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 80,5 75,6 74,1 70,1 68,8
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -0,5 -0,5 -1,1 -0,8 0,4

Ìàëàéç³ÿ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 129606 131249 141325 214415 239203
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 17,1 18,2 15,7 11,5 12,5
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 22,7 16,1 16,5 14 12
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 62,6 67,6 68,6 74,5 75,6
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -2,4 -1,9 -0,8 0 -0,1

Òà¿ëàíä
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (USD) 38416 44850 54485 57058 62599
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 31,3 32,7 28,8 30,7 32,6
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 13,7 12,8 14,1 15,2 16,2
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 60,3 58,4 59,6 55,4 53,6
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -5,3 -3,9 -2,4 -1,3 -2,4

²íäîíåç³ÿ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ 33081 25099 29348 40706 46919
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 17,6 30 31,3 32,9 32,6
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 21 26,8 23 20,8 20,1
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 65,5 49,5 49,3 49,1 50,5
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -4 -6,3 -3,6 -2,8 -3,2

Ëàîñ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ 15909 20334 26129 32550 39307
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 7,1 7 12,5 11,8 13,4
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 53,9 57,2 62,2 59,1 57,5
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 44,1% 42,3% 30,3% 33,8% 35%
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -5,1% -6,5% -5% -4,7% -5,9%

Â’ºòíàì
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ 13027 17109 21139 23828 27368
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 13,6 15,1 19 21,7 20,2
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 34,9 27,4 28,5 36,4 34,3
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 55,8 60,8 55,4 47 50,2
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -4,3 -3,4 -2,9 -5,1 -4,7
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Ïîêàçíèê 1995 2000 2005 2010 2014
Êàìáîäæà

Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ 6422 7871 8273 12772 16933
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 13,4 14,6 16,8 13 13,1
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 44,7 47,9 35,5 42,4 45,5
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 43,6 38,8 49,3 45,4 43,3
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -1,7 -1,3 -1,6 -0,8 -1,9
Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ äàíèõ Ñâ³òîâîãî áàíêó.

Ðèñóíîê 3. ×àñòêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà
Êèòàþ, ßïîí³¿, Êîðå¿ òà Ñ³íãàïóðó (1995–2014 ðîêè)

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ òàáë. 2.

¿õ ê³ëüê³ñòü ñòàíîâèòü 3,5 ìëí. Çà ÷àñòêîþ ñâ³òîâèõ äîëàðîâèõ ì³ëüéî-
íåð³â (8%) Êèòàé ïîñòóïàºòüñÿ ëèøå ÑØÀ6. ßê áà÷èìî, áàãàòñòâî íà
äóøó  íàñåëåííÿ  çðîñëî  íà  ðåêîðäí³  24%  â  2014  ð.  ïîð³âíÿíî
ç 2010 ð., ùî ñóïðîâîäæóâàëîñÿ çðîñòàííÿì ÷àñòêè âèðîáíè÷îãî êàï³-
òàëó íà ð³âí³ 3%, óïîâ³ëüíåííÿì òåìï³â ëþäñüêîãî êàï³òàëó, é íåçíà÷-
íèì çìåíøåííÿì ÷àñòêè ïðèðîäíîãî êàï³òàëó (2,2%). Íà â³äì³íó â³ä
Êèòàþ, äå ÷àñòêà ïðèðîäíîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà âñå ùå
ëèøàºòüñÿ ïîì³òíî âèñîêîþ (â ñåðåäíüîìó 16%), ßïîí³ÿ òà Ñ³íãàïóð
äåìîíñòðóþòü ñòàá³ëüíå íàðîùóâàííÿ âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó ç îäíî÷à-
ñíèì çìåíøåííÿì ëþäñüêîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà (òàáë. 2).

Ñåðåä íàâåäåíèõ âèùå êðà¿í ò³ëüêè Ìàëàéç³ÿ â³äïîâ³äàº êðèòåð³-
ÿì ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, çã³äíî ç ìåòîäîëîã³ºþ Ñâ³òîâîãî
áàíêó. ×àñòêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó ñòàá³ëüíî çðîñòàº çà ðàõóíîê çìåí-
øåííÿ ÷àñòîê ïðèðîäíîãî òà âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó. Ä³éñíî, ç 1970 ðî-
êó åêîíîì³êà Ìàëàéç³¿  ùîð³÷íî çðîñòàëà â ñåðåäíüîìó íà 6,4%. Ïðè-
÷èíàìè åêîíîì³÷íîãî óñï³õó Ìàëàéç³¿ åêîíîì³ñòè íàçèâàþòü åôåêòèâíó

6 Credit Suisse. These charts show why 2018 was yet another big growth year for
China. QUARTZ. 2019. URL: https://qz.com/1501520/china-had-an-impressive-
2018-heres-the-story-in-4-charts/.
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ñòðàòåã³þ äèâåðñèô³êàö³¿ òà ³ìïîðòîçàì³ùåííÿ, ïåðåõ³ä â³ä ñèðîâèííî¿
ñïðÿìîâàíîñò³ åêîíîì³êè äî âèðîáíèöòâà åëåêòðîïðèëàä³â, åëåêòðîí-
íèõ ÷àñòèí ³ êîìïîíåíò³â, à òàêîæ ñòð³ìêèé ðîçâèòîê ñåêòîðà ïîñëóã7.
²íäîíåç³ÿ é Òà¿ëàíä, íåçâàæàþ÷è íà âèñîêó ÷àñòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó
â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà (> 50%), º êðà¿íàìè, ùî íàðàç³ ëèøå çä³éñíþþòü
ïåðåõ³ä äî ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Êðà¿íàìè åêñòðàêòèâíîãî
òèïó åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó çàëèøàþòüñÿ Ëàîñ, Â’ºòíàì òà Êàìáîäæà,
îñê³ëüêè ÷àñòêà ïðèðîäíîãî êàï³òàëó ïåðåâèùóº 30%, à ÷àñòêà ëþäñü-
êîãî êàï³òàëó ñòàíîâèòü ìåíøå 50% òà ìàº òåíäåíö³þ äî çìåíøåííÿ.

Òàêà ñòàòèñòè÷íà ðîçá³æí³ñòü ïîÿñíþºòüñÿ òèïîì åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó êðà¿íè. Åêñòðàêòèâíèé òèï ðîçâèòêó ïðèçâîäèòü äî ïîñòóïî-
âîãî çíèêíåííÿ ïðèðîäíîãî êàï³òàëó, äåãðàäàö³¿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â òà
ìàéáóòí³õ åêîíîì³÷íèõ âòðàò, ùî íåãàòèâíèì ÷èíîì ïîçíà÷àòüñÿ íà
ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó. ²íêëþçèâíèé òèï ðîçâèòêó ïåðåäáà÷àº
åôåêòèâíå çàëó÷åííÿ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà çàäëÿ ñòâîðåííÿ ³ííîâà-
ö³éíî¿, âèñîêîòåõíîëîã³÷íî¿ åêîíîì³êè.

 Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî çðîñòàííÿ ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ ñóòòºâî
âïëèâàº íà äèíàì³êó íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà. Äëÿ êðà¿í ç íèçüêèì ð³-
âíåì äîõîä³â çá³ëüøåííÿ ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ ïðèçâîäèòü äî óïîâ³-
ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ, çìåíøåííÿ ÷àñòêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó òà,
â³äïîâ³äíî, áàãàòñòâà íà äóøó íàñåëåííÿ. Ðîçãëÿíåìî äèíàì³êó çðîñ-
òàííÿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ñêëàäîâèìè íàö³îíà-
ëüíîãî áàãàòñòâà ó 10 íàéá³ëüø ãóñòîíàñåëåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó, çà äàíè-
ìè Internet World Stats çà 2018 ð³ê8 (òàáë. 3, ðèñ. 4).

Äàí³ ïî çàçíà÷åíèõ êðà¿íàõ ñâ³ä÷àòü ïðî çíà÷íó ÷àñòêó ëþäñüêî-
ãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà, ùî, îäíàê, íå ñâ³ä÷èòü ïðî çàìîæ-
í³ñòü íàñåëåííÿ é êðà¿í çàãàëîì. Íàïðèêëàä, ÷àñòêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó

Òàáëèöÿ 3
Áàãàòñòâî çà êëàñàìè àêòèâ³â 10 íàéá³ëüø ãóñòîíàñåëåíèõ

êðà¿í ñâ³òó, 2014 ð³ê

Íàéá³ëüø
ãóñòîíàñåëåí³

êðà¿íè

Áàãàòñòâî
íà äóøó

íàñåëåííÿ

Âèðîáíè÷èé
êàï³òàë, %

Ïðèðîäíèé
êàï³òàë, %

Ëþäñüêèé
êàï³òàë, %

×èñò³
³íîçåìí³

àêòèâè, %
Êèòàé 108172 26,4 14,0 58,6 1,0
²íä³ÿ 18211 28,3 26,0 48,1 -2,4
ÑØÀ 983280 22,0 2,4 78,0 -2,3
²íäîíåç³ÿ 46919 32,6 20,1 50,5 -3,2
Áðàçèë³ÿ 188883 17 19,6 65,5 -2
Ïàêèñòàí 22182 13,7 27,0 61,3 -1,9
Í³ãåð³ÿ 37408 10,3 34,7 56 -0,9
Áàíãëàäåø 12714 27,0 17,6 56,4 -1,9
Ðîñ³ÿ 188715 25,90 24,90 48,10 1,20
Ìåêñèêà 110471 36,10 13,20 53,70 -3,10
Ñåðåäí³
çíà÷åííÿ 171696 23,93 19,95 57,62 -1,55
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ äàíèõ Ñâ³òîâîãî áàíêó.

7 Economic Assessment of Malaysia 2016. URL:
http://www.oecd.org/eco/surveys/economic-survey-malaysia.htm/.
8 The world population and the top 10 countries with the highest population. 2019.
URL: https://www.internetworldstats.com/stats8.htm.
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Ðèñóíîê 4. Áàãàòñòâî çà êëàñàìè àêòèâ³â 10 íàéá³ëüø
ãóñòîíàñåëåíèõ êðà¿í ñâ³òó (2014 ð³ê)

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ òàáë. 3.

â ñòðóêòóð³ áàãàòñòâà Áðàçèë³¿ ñòàíîâèòü ìàéæå 66%, ùî ìàº íàáëèçè-
òè êðà¿íó çà ð³âíåì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äî êðà¿í ÎÅÑÐ, äå ÷àñòêà
ëþäñüêîãî êàï³òàëó ñòàíîâèòü áëèçüêî 70%. Îäíàê Áðàçèë³ÿ ïîñ³äàº
ëèøå 84 ì³ñöå â ðåéòèíãó íàéáàãàòøèõ êðà¿í çà ð³âíåì ÂÂÏ íà äóøó
íàñåëåííÿ, ïîñòóïàþ÷èñü òàêèì á³äíèì êðà¿íàì, ÿê ²ðàê, Êîñòà-Ð³êà òà
Áîòñâàíà. Í³ãåð³ÿ òà Áàíãëàäåø òàêîæ ìàþòü âèñîê³ ÷àñòêè ëþäñüêîãî
êàï³òàëó, ùî çà êëàñèô³êàö³ºþ Ñâ³òîâîãî áàíêó, ìàëî á â³äíåñòè ¿õ äî
êðà¿í ç âèùèì çà ñåðåäí³é ð³âåíü äîõîä³â. Îäíàê çàçíà÷åí³ êðà¿íè íà-
ëåæàòü äî äóæå á³äíèõ, çîêðåìà, â 2018 ðîö³ Í³ãåð³ÿ îá³ãíàëà ²íä³þ çà
ê³ëüê³ñòþ ëþäåé, ùî æèâóòü â óìîâàõ êðàéíüî¿ á³äíîñò³9. Ïðè÷îìó, çà
äàíèìè World Poverty Clock, áëèçüêî 87 ì³ëüéîí³â í³ãåð³éö³â, àáî áëè-
çüêî ïîëîâèíè íàñåëåííÿ êðà¿íè, ââàæàþòü, ùî âîíè æèâóòü ìåíøå í³æ
íà 1,90 äîë. íà äåíü (Kazeem, June 25, 2018)10.

Íà íàøó äóìêó, íåîáõ³äíî ïðîàíàë³çóâàòè äèíàì³êó çðîñòàííÿ
ëþäñüêîãî êàï³òàëó ó 5 íàéá³äí³øèõ êðà¿í ñâ³òó, â³ä³áðàíèõ çà ïîòî÷íèì
ð³âíåì ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ çà 2017 ð³ê, çã³äíî ç äàíèìè Ñâ³òîâîãî
áàíêó (òàáë. 4).

Íàâåäåí³ äàí³ äîâîäÿòü òâåðäæåííÿ Ñâ³òîâîãî áàíêó ïðî òå, ùî
âèñîêà ÷àñòêà ïðèðîäíîãî êàï³òàëó â íàö³îíàëüíîìó áàãàòñòâ³ êðà¿íè
ñâ³ä÷èòü ïðî ¿¿ çóáîæ³ííÿ òà åêñòðàêòèâíèé òèï ðîçâèòêó. Îäíàê íà
ïðèêëàä³ Áóðóíä³, íàéá³äí³øî¿ êðà¿íè ñâ³òó, áà÷èìî, ùî ÷àñòêà ëþäñü-
êîãî êàï³òàëó, ÿêà ñòð³ìêî çðîñòàº, íå ñâ³ä÷èòü â öüîìó âèïàäêó ïðî
çðîñòàííÿ ð³âíÿ íàö³îíàëüíîãî äîáðîáóòó òà ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîç-
âèòîê êðà¿íè.

9 The World Poverty Clock. URL: https://worldpoverty.io/.
10 Kazeem Y. (June 25, 2018). Nigeria has become the poverty capital of the
world. QuartzAfrica. URL: https://qz.com/africa/1313380/nigerias-has-the-highest-
rate-of-extreme-poverty-globally/.



Âàëåð³é Îñåöüêèé, ªâãåí³ÿ Êèðè÷åíêî

42  ISSN 1811-3141. Economic theory. 2019. ¹ 3

Òàáëèöÿ 4
Äèíàì³êà çðîñòàííÿ áàãàòñòâà íàéá³äí³øèõ êðà¿í ñâ³òó

Ïîêàçíèê 1995 2000 2005 2010 2014
Áóðóíä³

Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (ôàêò.) 12410 10409 10663 8384 7579
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 19,6 9,4 9,2 7,1 6,4
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 40,8 47,2 42,1 43,7 35,7
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 41,1 46,4 51,3 50 59,3
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -1,5 -3,1 -2,5 -0,8 -1,4

Ìàëàâ³
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (ôàêò.) 5528 6217 5496 8135 10442
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 23,6 20,5 13 10,4 9
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 42,8 49,1 48,9 52,6 54
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 41,5 37,6 42,8 39,4 38,3
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -7,9 -7,2 -4,6 -2,4 -1,4

Í³ãåð
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (ôàêò.) 346 10657 1101345 12244 11623
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 21,1 21,3 18 18,2 20,4
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 57,4 58,5 61,9 75,1 73
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 24,1 22,8 21,6 8,1 9
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -2,6 -2,7 -1,4 -1,4 -2,4

ÖÀÐ
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (ôàêò.) 15457 18189 18585 21422 21055
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 10 9,9 10 10,8 11,6
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 81,8 84,1 83,8 84,5 85,4
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 10,4 8,4 8,3 5,7 4
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -2,1 -2,4 -2,1 -1,1 -1

Ìîçàìá³ê
Áàãàòñòâî íà äóøó íàñåëåííÿ (ôàêò.) 4423 5362 5018 6965 7718
Âèðîáíè÷èé êàï³òàë, % 14,1 11,9 14,4 11,9 15,7
Ïðèðîäíèé êàï³òàë, % 49,6 46,8 50,4 53,5 53,6
Ëþäñüêèé êàï³òàë, % 46,6 51,7 46 42,8 45,2
×èñò³ ³íîçåìí³ àêòèâè, % -10,2 -10,5 -10,8 -8,3 -14,5
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ äàíèõ Ñâ³òîâîãî áàíêó.

Òàêèì ÷èíîì, çðîáèìî òàê³ âèñíîâêè ç íàøîãî äîñë³äæåííÿ:
1. Ð³âåíü ³íâåñòóâàííÿ ó ëþäñüêèé êàï³òàë çàëåæèòü â³ä òèïó åêî-

íîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè (åêñòðàêòèâíèé/³íêëþçèâíèé), ¿¿ ñòðàòåã³÷íèõ
åêîíîì³÷íèõ ïð³îðèòåò³â.

2. Âèñîêà ÷àñòêà ëþäñüêîãî êàï³òàëó â íàö³îíàëüíîìó áàãàòñòâ³ íå
ñâ³ä÷èòü ïðî çàìîæí³ñòü êðà¿íè, ÿêùî éäåòüñÿ ïðî êðà¿íè íå-÷ëåíè ÎÅÑÐ.

3. Çà îñòàíí³ìè äàíèìè çà 2014 ð³ê, ÷àñòêà âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó
â äèíàì³÷íèõ åêîíîì³êàõ ñòàíîâèòü â³ä 25 äî 31% (ßïîí³ÿ), ùî ñâ³ä÷èòü
ïðî íàÿâí³ñòü îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ âèðîáíè÷îãî òà ëþäñüêîãî
êàï³òàëó â öèõ êðà¿íàõ: ËÊ(70%)/ÂÊ(30%).

4. Çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà çàáåçïå÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê
åôåêòèâíîãî çàëó÷åííÿ ðîáî÷î¿ ñèëè äî âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî âèðîá-
íèöòâà, ùî â³äïîâ³äàº ñòàëîìó åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó.

5. Äëÿ Êèòàþ, ßïîí³¿, Ñ³íãàïóðó, Ðåñïóáë³êè Êîðåÿ, ²íäîíåç³¿, Òà¿-
ëàíäó òà Êàìáîäæ³ õàðàêòåðíîþ º òåíäåíö³ÿ çðîñòàííÿ âèðîáíè÷îãî
êàï³òàëó â ïåð³îä åêîíîì³÷íîãî áóìó 1995–2000-õ ðîê³â, ùî ñóïðîâî-
äæóâàâñÿ íåçíà÷íèì çìåíøåííÿì ÷àñòêè ëþäñüêîãî êàï³òàëó. Íà äóìêó
àâòîðà, öå ÿâèùå ïîÿñíþºòüñÿ çíà÷íèì ³íâåñòóâàííÿì ó âèðîáíè÷èé
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êàï³òàë ÿê çàõèñíî¿ ðåàêö³¿ â³ä åêîíîì³÷íèõ ïîòðÿñ³íü, ñïðè÷èíåíèõ
àç³éñüêîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ 1997–1998 ðîê³â.

6. Íàãðîìàäæåííÿ âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó ïåðåäóº øâèäêîìó ïðè-
ðîñòó ëþäñüêîãî êàï³òàëó, îñê³ëüêè íàóêîì³ñòê³ òà âèñîêîòåõíîëîã³÷í³
ãàëóç³ ñïðèÿþòü ÿê³ñíîìó ðîçâèòêó ðîáî÷î¿ ñèëè.

Àâòîðè ïðîïîíóþòü çàñòîñóâàííÿ êîìïëåìåíòàðíîãî ïîêàçíèêà,
ÿêèé áè á³ëüø òî÷íî â³äîáðàæàâ äèíàì³êó ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó,
à ñàìå – ³íäåêñ ëþäñüêîãî ðîçâèòêó.
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The article examines theoretical and practical aspects of interconnection between national
wealth and human capital. The nature of human capital and its economic content has been de-
termined. A historical and economic analysis of human capital theory formation, as well as me-
thods for assessing its value as a part of national wealth, was carried out. The authors’ category
"human capital" was formed on the basis of generalization of theoretical approaches to human
capital definition. Human capital is established to be the main value of modern society, the main
component of national wealth, which means not only innate human abilities, knowledge, skills
and experience, but also ability, as well as the opportunity provided by the state for lifelong learn-
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ing and improvement in particular professional field. It has been proved that meritocratic values
and principles of social justice play important role in human capital development, as well as the
economic, political and social agents’ perception of the mechanisms that ensure sustainable
economic development, production growth and reduction of economic inequality. It was found
that different approaches to understanding the essence of human capital have direct influence
on the methods for its estimation. Special attention is paid to new approaches of human capital
assessment as a component of national wealth, in particular, the World Bank human capital and
wealth accounting approaches. On the basis of economic and statistical analysis of the compo-
nents, as well as growth dynamics of national wealth of different groups of countries, the authors
concluded that the level of human capital investment depends on the type of economic devel-
opment and country’s strategic economic priorities. The review of national wealth dynamics in
selected Asian countries for 1995–2014 has shown that productive capital accumulation pre-
cedes increase in human capital, since high-tech industries contribute to qualitative development
of work force.
Key words: human capital, national wealth, human capital theory, national wealth structure,
sustainable economic development, economic growth.
JEL: D31, O40, E24
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