
Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ñå ðåä øè ðî êî ãî êî ëà ïè òàíü, ÿê³

ðîç ãëÿ äà þòü ñÿ çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íîþ ïî ë³ òè êîþ, íà ñüî -

ãîä í³ îä í³ ºþ ç íàé àê òó àëü í³ øèõ º ïî ë³ òè êà ³íî çåì íî ãî ³í âå -

ñòó âàí íÿ. Äî îñòàí íüî ãî ÷à ñó ðîç âè íó ò³ êðà ¿ íè åê ñïîð òó âà ëè,

à êðà ¿ íè, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ, ³ì ïîð òó âà ëè êà ï³ òàë. Ó 80–90

ðî êàõ êî ð³í íèì ÷è íîì çì³ íè ëè ñÿ íà ïðÿ ìè ³ ñòðóê òó ðà ³í âå -

ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â. ²í âå ñòè ö³¿ ³í øèõ ðîç âè íó òèõ òà íî âèõ ³í -

äó ñòð³ àëü íèõ äåð æàâ â³ ä³ ãðà þòü ñóò òº âó ðîëü â åêî íî ì³ êàõ

òà êèõ êðà ¿í, ÿê ÑØÀ, Í³ ìå÷ ÷è íà, ßïî í³ÿ, Ôðàí ö³ÿ òà ³í. Äëÿ

á³ëü øî ñò³ êðà ¿í ³ç ïå ðå õ³ä íîþ åêî íî ì³ êîþ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿

ñòà þòü êëþ ÷î âèì ôàê òî ðîì ¿õ åôåê òèâ íî ãî ðî çâèò êó.

Ì³æ íà ðîä íèé ³í âå ñòè ö³é íèé ðè íîê – öå ñó êóï í³ñòü åêî íî -

ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ÿê³ âè íè êà þòü ì³æ ñóá'ºê òà ìè ð³ç íèõ êðà ¿í

ùî äî çà ëó ÷åí íÿ òà âêëà äåí íÿ ì³æ íà ðîä íèõ ³í âå ñòè ö³é, ó ðå -

çóëü òà ò³ ÿêèõ ôîð ìó þòü ñÿ ïî ïèò ³ ïðî ïî çè ö³ÿ íà ³í âå ñòè ö³¿,

ö³ íà íà ³í âå ñòè ö³¿, êîí êó ðåí ö³ÿ â ³í âå ñòè ö³é íî ìó ñå ðå äî âè ù³.

Ì³æ íà ðîä íèé ³í âå ñòè ö³é íèé ðè íîê º ðå ãó ëÿ òî ðîì ñó êóï íî ñò³

ñóñ ï³ëü íî–åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí, ùî âè íè êà þòü ì³æ ïðî -

äàâ öåì ³ ïî êóï öåì ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â, ÿê³ çíà õî äÿòü ñÿ ó

ð³ç íèõ êðà ¿ íàõ.

Ñâ³ òî âèé äîñ â³ä ïå ðå êî íóº, ùî êðà ¿ íè ç ïå ðå õ³ä íîþ åêî íî -

ì³ êîþ íå â çìî ç³ ðîç âè âà òè ãîñ ïî äàð ñòâî áåç çà ëó ÷åí íÿ òà

åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é, òîá òî áåç åôåê òèâ -

íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ íà ì³æ íà ðîä íî ìó ³í âå ñòè ö³é íî ìó ðèí -

êó. Àêó ìó ëþþ ÷è ï³ä ïðè ºì íèöü êèé, äåð æàâ íèé òà çì³ øà íèé

êà ï³ òàë, çà áåç ïå ÷óþ ÷è äî ñòóï äî ñó ÷à ñíèõ òåõ íî ëî ã³é òà ìå -

íåä æìåí òó, ³í âå ñòè ö³¿ íå ò³ëü êè ñïðèÿ þòü ôîð ìó âàí íþ íà -

ö³î íàëü íèõ ³í âå ñòè ö³é íèõ ðèí ê³â, à é ïî æâà âëþ þòü ðèí êè òî -

âà ð³â òà ïî ñëóã, ñïðèÿ þòü çà õî äàì ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñòà á³ -

ë³ çà ö³¿, âäîñ êî íà ëåí íþ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè,

ùî äî çâî ëÿº âè ð³ øó âà òè åêî íî ì³÷ í³ òà ñî ö³àëü í³ ïðî áëå ìè

òðàí ñôîð ìà ö³é íî ãî ïå ð³î äó.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ïðî -

áëå ìàì ðîç ðîá êè òà ðå à ë³ çà ö³¿ åôåê òèâ íî¿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå -

ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ áà ãà òî óâà ãè â çà ðó á³æ í³é òà

óê ðà ¿íñü ê³é åêî íî ì³÷ í³é ë³ òå ðà òó ð³. Â³ä äàþ ÷è íà ëåæ íå íà -

ïðàö þâàí íÿì çà ðó á³æ íèõ òà óê ðà ¿íñü êèõ åêî íî ì³ ñò³â â ö³é ãà -

ëó ç³, ñë³ä çàó âà æè òè, ùî ïè òàí íÿ ñòà òè ñòè÷ íî ãî çà áåç ïå ÷åí -

íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè Óê ðà ¿ íè çà ëè øà þòü ñÿ

ìà ëî äîñ ë³ äæå íè ìè. Â³ä ñóò í³ñòü êîì ïëåêñ íèõ ñòà òè ñòè÷ íèõ

ðîç ðî áîê ó ö³é ãà ëó ç³, äîñ ë³ äæåíü òåí äåí ö³é ðî çâèò êó ì³æ íà -

ðîä íî ãî ðèí êó ³í âå ñòè ö³é, ìå òî äî ëî ã³¿ îö³ íþ âàí íÿ åôåê òèâ -

íî ñò³ âè êî ðè ñòàí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, à òà êîæ ñòà òè ñòè÷ -

íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ ³í íî âà ö³é íî–³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè Óê ðà -

¿ íè çó ìî âè ëè ìå òó ö³ º¿ ñòàò ò³, ¿¿ ëî ã³ êó òà ñòðóê òó ðó.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ôóíê ö³î íó âàí íÿ ì³æ íà -

ðîä íî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî ðèí êó íåì îæëè âå áåç â³ä ïî â³ä íî¿ ³í -

ôðà ñòðóê òó ðè: êðå äèò íèõ ³í ñòè òó ò³â (áàí ê³â), ³í âå ñòè ö³é íèõ

ôîí ä³â ³ êîì ïà í³é, ôîí äî âèõ á³ðæ, ñòðà õî âèõ òà êîí ñàë òèí -

ãî âèõ ô³ðì òî ùî.

Ì³æ íà ðîä íà ³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü º ñó êóï í³ ñòþ ïðàê -

òè÷ íèõ ä³é ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ ùî äî âêëà äåí íÿ ì³æ -

íà ðîä íèõ ³í âå ñòè ö³é. Âî íà ïå ðå ðîç ïî ä³ ëÿº ó ïðî ñòî ð³ é ÷à ñ³

ðå ñóð ñè ì³æ îêðå ìè ìè ñóá'ºê òà ìè òà îá'ºê òà ìè ð³ç íèõ êðà ¿í.

Âè âå çåí íÿ êà ï³ òà ë³â çóìî âëþ ºòü ñÿ ä³ ºþ íèç êè ÷èí íè ê³â.

Ââà æà ºìî çà äî ö³ëü íå ðîç ðî áè òè ñòà òè ñòè÷ íó êëàñ èô³ êà ö³þ

öèõ ÷èí íè ê³â, ÿê³ çóìî âëþ þòü íà ÿâ í³ñòü ïðî ïî çè ö³¿ ³í âå ñòè -

ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â íà ¿õ ì³æ íà ðîä íî ìó ðèí êó:

– íàä ëèø êîì êà ï³ òà ë³â ó êðà ¿ í³ (ùî ìî æå ñïðè ÷è íè òè, çî -

êðå ìà, ïà ä³í íÿ íîð ìè ïðè áóò êó);

– ïî òðå áîþ ó íî âèõ ðèí êàõ çáó òó (ó òî ìó ÷è ñë³ òî âà ð³â, ó

ÿêèõ çà ê³í ÷è âñÿ «æèò òº âèé öèêë»);

– ôîð ìó âàí íÿì ïåâ íî ãî ð³â íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³

åêî íî ì³ êè;

– ì³æ íà ðîä íèì ïî ä³ ëîì ïðà ö³;

– òðàí ñíà ö³î íà ë³ çà ö³ºþ ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè;

– ïî øó êîì ñòà á³ëü íèõ óìîâ çà ñòîñ óâàí íÿ êà ï³ òà ë³â;

– ïî ë³ òè÷ íè ìè ìî òè âà ìè òà îñî áè ñòè ìè ìî òè âà ìè òî ùî.

Ðè íîê, ÿê â³ äî ìî, ïî ÷è íàº ôóíê ö³î íó âà òè ëè øå ïðè óìî âè

³ñ íó âàí íÿ ÿê ïðî ïî çè ö³¿, òàê ³ â³ä ïî â³ä íî ãî ïî ïè òó. Â çâ'ÿç êó ç

öèì ââà æà ºìî çà íåîáõ³ä íå ðîç ðî áè òè ñòà òè ñòè÷ íó êëàñ -

èô³ êà ö³þ ÷èí íè ê³â, ÿê³ çóìî âëþ þòü ôîð ìó âàí íÿ ïî ïè òó íà

³í âå ñòè ö³é í³ ðå ñóð ñè:

– îá ìå æå í³ñòü âíó òð³ø í³õ ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â;

– íèçü êà ³í âå ñòè ö³é íà àê òèâ í³ñòü âëàñ íèõ ³í âå ñòî ð³â;

– íåîáõ³ä í³ñòü çà ëó ÷åí íÿ ðà çîì ç ³í âå ñòè ö³ÿ ìè íî âî¿ òåõ -

í³ êè ³ òåõ íî ëî ã³¿; òîá òî, ³í íî âà ö³é;

– áà æàí íÿ ñòâî ðè òè êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íó åêî íî ì³ êó;

– îñâî ¿ òè ñâ³ òî â³ ðèí êè;

– íåîáõ³ä í³ñòü ïî ñè ëåí íÿ «â³ä êðè òî ñò³» åêî íî ì³ êè;

– ïî òðå áà â ìî äåð í³ çà ö³¿ ñî ö³àëü íî¿ ñòðóê òó ðè ñóñ ï³ëü ñòâà;

– íà ÿâ í³ñòü ïî ë³ òè÷ íèõ ìî òè â³â òî ùî.

Çà ðå çóëü òà òà ìè ïðî âå äå íî ãî ñòà òè ñòè÷ íî ãî äîñ ë³ äæåí -

íÿ, àâ òî ðè àâ òî ðè òåò íî ñòâåð äæó þòü, ùî óïðî äîâæ îñòàí í³õ

25 ðî ê³â ðèí êè êà ï³ òà ëó ñòà þòü ãëî áàëü íè ìè ³ â³ äîá ðà æà þòü

ô³ íàí ñî âó ñòî ðî íó îá ì³ íó òî âà ðà ìè òà ïî ñëó ãà ìè. Ëè øå çà

äå ñÿòü ðî ê³â, ç 1997 ïî 2007 ð³ê, çà ãàëü íà ñó ìà íà êî ïè -

÷åí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ($3,5 òðëí.) ìàé æå ó 4,5

ðà çà ïå ðå âè ùè ëà ñó ìó, íà ãðî ìà äæå íó çà âåñü ïî ïå ðåä í³é

(äî 1997 ðî êó) ïå ð³îä. Ó 2007 ðî ö³ ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿,
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âêëà äå í³ â åêî íî ì³ êó êðà ¿í ñâ³ òó, çá³ëü øè ëè ñÿ ïî ð³â íÿ íî ç

ïî ïå ðåä í³ì ðî êîì íà 27% ³ äî ñÿ ãëè $1,3 òðëí. Äâ³ òðå òè íè

â³ä ö³ º¿ ñó ìè ($895 ìëðä.) ïðè ïà äàº íà ðîç âè íå í³ êðà ¿ íè.

Íàé á³ëü øèì ðå öè ï³ ºí òîì º ÑØÀ, à ñå ðåä êðà ¿í ªâðî ñî þ çó –

Øâå ö³ÿ. Ó êðà ¿ íè, ùî ðîç âè âà þòü ñÿ, íà ä³é øëî $260 ìëðä.

(çðî ñòàí íÿ – 15%). Òî ìó º ï³ä ñòà âè ñòâåð äæó âà òè, ùî ïðè -

ïëèâ ñà ìå ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñòàâ îä íèì ³ç ÷èí -

íè ê³â, ÿê³ ïðè ñêî ðþ þòü ðî çâè òîê ñâ³ òî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Îä í³ ºþ ç íàé ãî ëîâ í³ øèõ ïðè ÷èí ñòð³ì êî ãî çðî ñòàí íÿ ïðÿ -

ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é º ôîð ìó âàí íÿ ³ øâèä êèé ðî çâè òîê

ì³æ íà ðîä íèõ êîì ïà í³é íî âî ãî òè ïó – òðàí ñíà ö³î íàëü íèõ

êîð ïî ðà ö³é (ÒÍÊ): íà ïî ÷àò êó 70–õ ðî ê³â ¿õ íà ë³ ÷ó âà ëî ñÿ 7,5

òèñ., ÷å ðåç äå ñÿòü ðî ê³â – 12 òèñ., ó ñå ðå äè í³ 90–õ – ïî íàä

40 òèñ., íà ê³ íåöü 2007 ðî êó – ïî íàä 60 òèñ. ÒÍÊ êîí òðî ëþ -

þòü äî 90% âñ³õ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñâ³ òó.

Ì³æ íà ðîä íà ³í âå ñòè ö³é íà ä³ÿëü í³ñòü çóìî âëå íà ðî çâèò êîì

ãîñ ïî äàð ñü êèõ çâ'ÿç ê³â ì³æ êðà ¿ íà ìè ñâ³ òó ³ çàë åæèòü ÿê â³ä

îá'ºê òèâ íèõ åêî íî ì³÷ íèõ çà êî í³â, òàê ³ â³ä ïî ë³ òè êî–åêî íî ì³÷ -

íî¿ ìå òè ä³ÿëü íî ñò³ äåð æàâ ó ñâ³ òî âî ìó ïî ë³ òè÷ íî ìó é åêî íî -

ì³÷ íî ìó ïðî ñòî ð³. Ä³ÿ öèõ ÷èí íè ê³â ñóò òº âî ïîç íà ÷à ºòü ñÿ íà

³í òåí ñèâ íî ñò³ é íà ïðÿ ìàõ ì³æ íà ðîä íî¿ ì³ ãðà ö³¿ êà ï³ òà ë³â.

Çà äà íè ìè Äåð æàâ íî ãî êî ì³ òå òó ñòà òè ñòè êè, ñòà íîì íà 1

ñ³÷ íÿ 2008 ðî êó çà ãàëü íèé îá ñÿã âêëà äå íèõ â óê ðà ¿íñü êó

åêî íî ì³ êó ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñòà íî âèâ $29489,4

ìëí. Ó ðîç ðà õóí êó íà îä íó îñî áó îá ñÿã ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é

ñòà íî âèâ ó 2008 ðî ö³ $664, ùî ìàé æå â 4,5 ðà çà á³ëü øå

í³æ ó 2006 ðî ö³.

Âîä íî ÷àñ, çà ðîç ðà õóí êà ìè àâ òî ð³â, ó á³ëü øî ñò³ ïîñò ñî -

ö³à ë³ ñòè÷ íèõ êðà ¿í ö³ ïî êàç íè êè º çíà÷ íî âè ùè ìè: ó ×å õ³¿ –

$5,2 òèñ., â Óãîð ùè í³ – $3,1 òèñ., ó Ïîëü ù³ – $1,9 òèñ.

Ñå ðåä êðà ¿í ñâ³ òó ë³ äå ðà ìè ïðÿ ìî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ â óê ðà -

¿íñü êó åêî íî ì³ êó º ÑØÀ ($1074,8 ìëí., àáî 16,2% â³ä çà -

ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó), Ê³ïð ($779,2 ìëí., àáî 11,7%), Âå ëè êî -

áðè òà í³ÿ ($686,1 ìëí., àáî 10,3%).

Ñå ðåä ðå ã³î í³â Óê ðà ¿ íè ë³ äå ðà ìè ó çà ëó ÷åí í³ ïðÿ ìèõ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é º Êè ¿â ($2123,4 ìëí., àáî 31,2% äî çà -

ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó), Äí³ ïðî ïå òðîâ ñüêà ($598,4 ìëí., àáî 9%),

Êè ¿â ñüêà ($473,7 ìëí., àáî 7,1%) ³ Äî íåöü êà ($434,2 ìëí.,

àáî 6,5%) îáëà ñò³. Çà äà íè ìè Ì³í ïðîì ïî ë³ òè êè Óê ðà ¿ íè, ó

ãà ëó çÿõ ïðî ìè ñëî âî ñò³ çà ðå ºñ òðî âà íî áëèçü êî äâîõ òè ñÿ÷

ñï³ëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ, ³ç íèõ ëè øå ïî ëî âè íà âè ïó ñêàº ïðî -

äóê ö³þ. Çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïð³ î ðè òåò îò ðè -

ìàí íÿ ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é ïðî äîâ æóº íà ëå æà òè îïòî â³é òîð -

ã³â ë³ òà ïî ñå ðåä íèö òâó ó òîð ã³â ë³ – $996,0 ìëí. (14,0%),

õàð ÷î â³é ïðî ìè ñëî âî ñò³ òà ïå ðå ðîá ö³ ñ³ëüñü êî ãîñ ïî äàð ñü -

êèõ ïðî äóê ò³â – $988,0 ìëí. (13,9%), ìà øè íî áó äó âàí íþ –

$597,0 ìëí. (8%), ô³ íàí ñî â³é ä³ÿëü íî ñò³ – $491 ìëí.

(7,0%), ìå òà ëóð ã³¿ òà îá ðîá ö³ ìå òà ëó – $388 ìëí. (5,4%).

Àíà ë³ç ñòðóê òó ðè ³íî çåì íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ ïðî ìè ñëî âî ñò³

äàº çìî ãó ä³é òè òà êèõ ñòðà òå ã³÷ íèõ âèñ íîâ ê³â. Ïî–ïåð øå,

³íî çåì íèé ³í âå ñòîð âêëà äàº êîø òè ó íå êà ï³ òà ëî ì³ ñòê³ ãà ëó ç³,

ÿê³ ìî æóòü çà áåç ïå ÷è òè çà ïåâ íèõ îá ñòà âèí øâèä êó îêóï -

í³ñòü êà ï³ òà ëó. Ïî–äðó ãå, ð³ âåíü ³í âå ñòó âàí íÿ ó êà ï³ òà ëî ì³ -

ñòê³ ãà ëó ç³ (ìà øè íî áó äó âàí íÿ òà ìå òà ëî îá ðîá êà, ìå òà ëóð ã³ÿ,

òðàíñ ïîðò ³ çâ'ÿçîê, íàó êà ³ íàó êî âå îá ñëó ãî âó âàí íÿ) ùî ð³÷ -

íî ïà äàº. Ïî–òðå òº, ³íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè îõî ÷å âêëà äà þòü

êîø òè ëè øå ó ðåí òà áåëü í³ ãà ëó ç³.

Óñ³ çà õî äè, ÿê³ ïðî ïî íó þòü ñÿ äëÿ ï³ äâè ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿

ïðè âà áëè âî ñò³ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè äëÿ êà ï³ òà ëó íå ðå çè -

äåí ò³â, ìî æóòü ïî ä³ ëÿ òè ñÿ íà äâ³ âå ëè ê³ ãðó ïè: çà õî äè, ùî

âïëè âà þòü íà âñ³õ, ³ çà õî äè, ùî âïëè âà þòü ò³ëü êè íà ³íî çåì -

íèõ ³í âå ñòî ð³â. Íàé ãîñ òð³ ø³ ïðî áëå ìè ï³ äâè ùåí íÿ ³í âå ñòè -

ö³é íî¿ ïðè âà áëè âî ñò³ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè âè íè êà þòü ó

ìàê ðîåêî íî ì³÷ í³é ñôå ð³. Ðîçâ'ÿçó âà òè ¿õ òðå áà ç óðàõ óâàí -

íÿì ³í òå ðå ñ³â ³ âíó òð³ø í³õ, ³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â.

Êîì ïà í³¿ ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè, ÿê ïðà âè ëî, äó æå

óâàæ íî ñòà âëÿòü ñÿ äî ñè ñòå ìè ³í âå ñòè ö³é íèõ ï³ëüã ó êðà ¿ í³,

ùî ïðèé ìàº. Áî òà ê³ ï³ëü ãè – âà æëè âèé åëå ìåíò ï³ äâè ùåí íÿ

êîí êó ðåíò íî ãî ñòà íî âè ùà ô³ð ìè òà çà áåç ïå ÷åí íÿ ¿¿ ïà í³â -

íî ãî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî ³ ô³ íàí ñî âî ãî ñòà íî âè ùà. Íà Çà õî ä³

îñ íîâ íà ê³ëü ê³ñòü ï³ëüã, ÿêè ìè ìî æóòü ñêî ðè ñòà òè ñÿ ³íî çåì -

í³ ³í âå ñòî ðè, ï³ëü ãè çà ãàëü íîåêî íî ì³÷ í³. Âî íè ïî øè ðþ þòü ñÿ

íà âñ³ êîì ïà í³¿, êîò ð³ ³í âå ñòó þòü ñâî¿ êîø òè, – íà íà ö³î íàëü -

í³ é íà ³íî çåì í³.

Ó çà ãàëü íî ìó âè ãëÿ ä³ ð³ âåíü ³í âå ñòè ö³é ÿê ðå ñóð ñ³â, ñïðÿ ìî -

âà íèõ áåç ïî ñå ðåäíüî íà â³ä øêî äó âàí íÿ ³ çá³ëü øåí íÿ ôóíê -

ö³î íóþ ÷î ãî îñ íîâ íî ãî êà ï³ òà ëó, çàë åæèòü â³ä íèç êè ôàê òî ð³â,

êîæ íèé ç ÿêèõ âïëè âàº íà ¿õ í³é îá ñÿã. Òîá òî ðîç ì³ð ³í âå ñòè ö³é

º ôóíê ö³ ºþ ðÿ äó åêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â, ÿê³ ñòà þòü ó äà íî ìó

ðà ç³ ôàê òî ðà ìè, ùî âïëè âà þòü íà íüî ãî. Òà êèì ÷è íîì, º âñ³

ï³ä ñòà âè ðîç ãëÿ äà òè ³í âå ñòè ö³¿ ÿê îá'ºêò ñòà òè ñòè÷ íî ãî äîñ ë³ -

äæåí íÿ ³, ÿê ðå çóëü òàò, çà ñòî ñî âó âà òè ó ïîâ íî ìó îá ñÿ ç³ ìå òî -

äî ëî ã³þ ñòà òè ñòè÷ íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ çàêî íî ì³ð íî ñòåé ôîð ìó -

âàí íÿ òà òåí äåí ö³é ðî çâèò êó ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó.

Îä íèì ³ç çàç íà ÷å íèõ âè ùå ôàê òî ð³â º ð³ âåíü ³ ñòðóê òó ðà ñó -

êóï íî ãî ïî ïè òó, ùî, â ñâîþ ÷åð ãó, º ôóíê ö³ ºþ áà ãàòüîõ çì³í -

íèõ. Õî÷ ³í âå ñòè ö³¿ ìî æóòü áåç ïî ñå ðåäíüî âïëè âà òè íà ïî ïèò,

àëå ïåð âèí íèì ³ ãî ëîâ íèì º âñå æ çâ'ÿçîê «ïî ïèò – ³í âå ñòè ö³¿».

Öå âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñà ìèì ìå õà í³ç ìîì ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè. ²í -

âå ñòè ö³é íèé ïî ïèò çàë åæèòü â³ä ôàê òî ð³â, ùî âèç íà ÷à þòü ð³ -

âåíü ³ ñòðóê òó ðó ñó êóï íî ãî ïî ïè òó çà ãà ëîì. Ïî ïèò º ñóñ ï³ëü íèì

îð³ ºí òè ðîì äëÿ òî âà ðî âè ðîá íè ê³â ³ ³í âå ñòî ð³â (ðî áè òè àáî íå

ðî áè òè ³í âå ñòè ö³¿) – öå ñâîº ð³ä íèé ³í äè êà òîð, ÿêèé áåç ïî ñå -

ðåäíüî âïëè âàº íà ³í âå ñòè ö³é íó ï³ä ïðè ºì íèöü êó ä³ÿëü í³ñòü.

Äëÿ õà ðàê òå ðè ñòè êè çáà ëàí ñî âà íî ñò³ ïî ïè òó òà ïðî ïî çè ö³¿

íà ðèí êó ³í âå ñòè ö³é ðîç ðàõî âó þòü êî å ô³ ö³ ºí òè åëà ñòè÷ íî ñò³

Êåë ÿê â³ä íî øåí íÿ òåì ïó ïðè ðîñ òó ïî ïè òó íà ³í âå ñòè ö³¿ Δó äî

òåì ïó ïðè ðîñ òó ¿õ ïðî ïî çè ö³¿ Δx:

Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³ ïî êà æå íà ñê³ëü êè ïðî öåí ò³â çì³ -

íþ ºòü ñÿ ïî ïèò íà ³í âå ñòè ö³¿ ïðè çì³ í³ ïðî ïî çè ö³¿ ¿õ íà 1%.

Îä íèì ç îñ íîâ íèõ ôàê òî ð³â çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é º íîð ìà

áàí ê³â ñüêî ãî ïðî öåí òà. Íîð ìà ïðî öåí òà âêà çóº íà ñòó ï³íü

äî ñòóï íî ñò³ ïî çè êî âèõ çà ñî á³â äëÿ òî âà ðî âè ðîá íè ê³â. Íèçü -
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êèé ð³ âåíü ðå àëü íî ãî ïðî öåí òà ñïðèÿº çá³ëü øåí íþ ³í âå ñòè -

ö³é ç äâîõ ïðè ÷èí: ïî–ïåð øå, äå øåâ øàº ïî çè êî âèé êà ï³ òàë;

ïî–äðó ãå, ï³ äâè ùó þòü, ÿê ïðà âè ëî, êóð ñè àê ö³é, ùî ïåâ íîþ

ì³ ðîþ ïî ëåã øóº çàâ äàí íÿ ìî á³ ë³ çà ö³¿ â³ëü íèõ êîø ò³â àê ö³ î -

íåð íè ìè òî âà ðè ñòâà ìè. Âîä íî ÷àñ íèçü êèé ð³ âåíü ïðî öåí òà

ïî âè íåí ñòðè ìó âà òè ïðî öåñ íà ãðî ìà äæåí íÿ êîø ò³â ô³ íàí -

ñî âè ìè ïî ñå ðåä íè êà ìè. ßê âêà çóº Äæ. Êåéíñ, ïðè âè ñî êî ìó

ð³â í³ ïðî öåí òà íà áó âàº âå ëè êî ãî çíà ÷åí íÿ ³í øà çàë åæ í³ñòü.

Âî íà ïî ëÿ ãàº â òî ìó, ùî âè ñî êèé ð³ âåíü ïðî öåí òà ñêî ðî ÷óº

îá ñÿ ãè ³í âå ñòè ö³é, à öå ñòâî ðþº óìî âè äëÿ òåí äåí ö³¿ äî çíè -

æåí íÿ çà ãàëü íî ãî ðîç ì³ ðó çàé íÿ òî ñò³, ïðè áóò êó, à îò æå, ïî -

òåí ö³é íî ãî íà ãðî ìà äæåí íÿ.

Íà ñòóï íèì ôàê òî ðîì çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é º ãðà íè÷ íà

åôåê òèâ í³ñòü êà ï³ òà ëó. Ïî íÿò òÿ ãðà íè÷ íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ êà -

ï³ òà ëó âèç íà ÷å íî Êåé íñîì ÿê ñï³â â³ä íî øåí íÿ ì³æ ïî òî÷ íîþ

ö³ íîþ ïðî ïî çè ö³¿ äî äàò êî âî¿ îäè íè ö³ êà ï³ òàëü íî ãî ìàé íà ³

ïðè áóò êîì, ùî â³ä íüî ãî î÷³ êó ºòü ñÿ ïðî òÿ ãîì óñüî ãî òåð ì³ íó

îá³ ãó. Íà ãðà íè÷ íó åôåê òèâ í³ñòü êà ï³ òà ëó ìàº âè ð³ øàëü íèé

âïëèâ íå ïî òî÷ íèé ïðè áó òîê â³ä êà ï³ òàëü íî ãî áó ä³â íèö òâà, à

î÷³ êó âà íèé ìàé áóò í³é ïðè áó òîê.

Ñïðî ùå íî ìîæ íà óÿ âè òè ãðà íè÷ íó åôåê òèâ í³ñòü êà ï³ òà ëó

ÿê øêà ëó, àáî êðè âó, åôåê òèâ íî ñò³ êîæ íî¿ îäè íè ö³ êà ï³ òàëü -

íèõ âêëà äåíü ç³ çá³ëü øåí íÿì ¿õ í³õ îá ñÿ ã³â. Öå ïî íÿò òÿ

áëèçü êå çà ñâîºþ ñóò òþ äî â³ äî ìî¿ êà òå ãî ð³¿ íîð ìè ïðè áóò êó.

Â îáîõ âè ïàä êàõ íà ÿâ í³ ï³ä ïðè ºì íèöü ê³ î÷³ êó âàí íÿ ³ íåîáõ³ä -

í³ñòü ïî ñò³é íî ãî ïî ð³â íÿí íÿ ç íîð ìîþ ïðî öåí òà. ×å ðåç

âïëèâ íà ìàé áóò íþ â³ä äà ÷ó â³ä êà ï³ òàëü íî ãî ìàé íà ìíî æè íè

íå çàâ æäè ïðîã íî çî âà íèõ ôàê òî ð³â, íà ïðè êëàä, òåõ í³ -

êî–òåõ íî ëî ã³÷ íèõ (øâèä êå ìî ðàëü íå ñïðàö þâàí íÿ òåõ í³ êè ³

çà ñòà ð³ ë³ òåõ íî ëî ã³¿), ñïî æèâ ÷î ãî ïî ïè òó (ïå ðå êëþ ÷åí íÿ éî -

ãî íà ³í øó íî ìåí êëà òó ðó ïðî äóê ö³¿), ãðî øî âî–êðå äèò íèõ

(çì³ íè óìîâ êðå äè òó âàí íÿ, íî â³ íîð ìè îïî äàò êî âó âàí íÿ), –

çíà ÷åí íÿ ö³ º¿ øêà ëè ãðà íè÷ íî¿ åôåê òèâ íî ñò³ êà ï³ òà ëó ìàº

õà ðàê òåð á³ëüø–ìåíø òî÷ íèõ ïðè ïó ùåíü ó÷à ñíè ê³â ³í âå ñòè -

ö³é íî ãî ïðî öå ñó. Àëå íà ö³ ïðè ïó ùåí íÿ âïëè âàº çà ãàëü íèé

ñòàí óïåâ íå íî ñò³ ³ äî â³ ðè â åêî íî ì³÷ íî ìó ñå ðå äî âè ù³.

Ñòàí ³ ìå õà í³çì ðå ãó ëþ âàí íÿ ãðî øî âî–êðå äèò íî¿ ñè ñòå ìè

âè ñòó ïàº ùå îä íèì ôàê òî ðîì çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é. ßê ùî

ãðî øî âî–êðå äèò íà ñè ñòå ìà êðà ¿ íè ñòà á³ëü íà, öå ïðèç âî -

äèòü äî ï³ äâè ùåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïðè âà áëè âî ñò³ íà ö³î íàëü -

íî¿ åêî íî ì³ êè. ßê áè âêëþ ÷è òè ãðî ø³ ÿê åêî íî ì³÷ íèé ðå ñóðñ

äî ïî êàç íè ê³â íà ö³î íàëü íîþ áà ãàò ñòâà ³ ÂÂÏ, ³í âå ñòè ö³¿ çàâ -

æäè äî ð³â íþ âà ëè á çà î ùà äæåí íÿì, îñ ê³ëü êè ãðî ø³, íå ðå àë³ -

çî âà í³ ó ìà òå ð³à ë³ çî âà í³ ³í âå ñòè ö³¿, ìîæ íà áó ëî á ðîç ãëÿ äà òè

ÿê ³í âå ñòè ö³¿ ó çá³ëü øåí íÿ ãðî øî âî ãî ðå ñóð ñó. Ïðî òå ÷å ðåç

ñïå öè ô³ êó ãðî øî âî ãî ðå ñóð ñó, ãî ëîâ íå ïðèç íà ÷åí íÿ ÿêî ãî

âèç íà ÷à ºòü ñÿ â îïî ñå ðåä êó âàí í³ ðå àëü íî ãî òî âàð íî ãî îá³ ãó,

ïî ä³á íå ³í âå ñòó âàí íÿ ìàº îá ìå æå íèé åêî íî ì³÷ íèé çì³ñò.

Íàñ ïðà âä³ ðîç á³æ í³ñòü ì³æ ðîç ì³ ðîì ³í âå ñòè ö³é ³ çà î ùà -

äæåíü òèì á³ëü øà, ÷èì äà ë³ åêî íî ì³ êà çíà õî äèòü ñÿ â³ä ñòà íó

ð³â íî âà ãè. Ñåð éîç íîþ ïå ðåø êî äîþ òðàí ñôîð ìà ö³¿ çà î ùà -

äæåíü â ³í âå ñòè ö³¿ º íå äîñ êî íà ë³ñòü ³í âå ñòè ö³é íî¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè, ÿêà ñïðÿ ìî âóº ³ ðå ãó ëþº ³í âå ñòè ö³é í³ ïî òî êè. Îò -

æå, óìî âè òðàí ñôîð ìà ö³¿ çà î ùà äæåíü â ³í âå ñòè ö³¿ âèç íà ÷à -

þòü ñÿ ðîç âè íå í³ ñòþ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè.

Äëÿ ðî çó ì³í íÿ ì³ñ öÿ Óê ðà ¿ íè íà ì³æ íà ðîä íî ìó ðèí êó ³í íî -

âà ö³é ³ ³í âå ñòè ö³é òà ôîð ìó âàí íÿ åôåê òèâ íèõ øëÿ õ³â òà çà -

ñî á³â çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é äî Óê ðà ¿ íè íåîáõ³ä íî ïåðø çà âñå

âèç íà ÷è òè, õòî º ä³ þ ÷è ìè îñî áà ìè öüî ãî ïðî öå ñó íà óê ðà -

¿íñü êî ìó ä³ ëî âî ìó ïðî ñòî ð³. Îñ íîâ íèõ ó÷à ñíè ê³â öüî ãî ïðî -

öå ñó ìîæ íà ðîç ä³ ëè òè óìîâ íî íà ÷î òè ðè ãðó ïè:

– óê ðà ¿íñü ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà (ï³ä ïðè ºì ö³) – ïî òåí ö³é í³ îäåð -

æó âà ÷³ ³í âå ñòè ö³é;

– ³í âå ñòî ðè (óê ðà ¿íñü ê³ òà ³íî çåì í³) – áàí êè ³ íå áàí ê³â ñüê³

óñòà íî âè, ÿê³ ñïðî ìîæ í³ ô³ íàí ñó âà òè ïðî åê òè;

– ãà ðàí òè (ïî ðó ÷è òå ë³) – óê ðà ¿íñü ê³ òà ³íî çåì í³ áàí êè ³ íå -

áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî â³ óñòà íî âè, ÿê³ ïî òåí ö³é íî ìî æóòü âè ñòó -

ïè òè â ÿêî ñò³ ãà ðàí òà àáî çà áåç ïå ÷è òè îð ãà í³ çà ö³þ ãà ðàí ò³¿

ïî âåð íåí íÿ ³í âå ñòè ö³¿;

– ô³ íàí ñî â³ êîí ñóëü òàí òè (ïî ñå ðåä íè êè) – êîí ñàë òèí ãî â³

òà þðè äè÷ í³ ô³ð ìè, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü çâ'ÿçîê òà âçàº ìî ä³þ

³í òå ðå ñ³â òðüîõ âè ùå âêà çà íèõ ãðóï.

Ñå ðåä ïðåä ñòàâ íè ê³â ïåð øî¿ ãðó ïè ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó

â Óê ðà ¿ í³ äëÿ ñòà òè ñòè÷ íî ãî éî ãî àíà ë³ çó ðîç ãëÿ íå ìî ñå ðåä í³

é äî ñòàò íüî ñòà á³ëü íî ïðàö þþ ÷³ íå äåð æàâ í³ òà êî ëèø í³ äåð -

æàâ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê³ âæå ïðè âà òè çî âà í³, ó á³ëü øî ñò³ ñâî ¿é

äî ñòàò íüî ÷³ò êî óÿâ ëÿ þòü øëÿ õè ñâî ãî ðî çâèò êó é òå, ÿê âî íè

âè êî ðè ñòà ëè á ³í âå ñòè ö³¿, ÿê áè òà ê³ áó ëè íè ìè çà ëó ÷å í³. Â

á³ëü øî ñò³ ñâî ¿é öå òî âà ðè ñòâà ç îá ìå æå íîþ ìà òå ð³àëü íîþ

â³ä ïî â³ äàëü í³ ñòþ, çàê ðè ò³ àê ö³ î íåð í³ òî âà ðè ñòâà (ç íå âå ëè -

êîþ ê³ëü ê³ ñòþ àê ö³ î íå ð³â) àáî ð³ä øå â³ä êðè ò³ àê ö³ î íåð í³ òî âà -

ðè ñòâà (çàç âè ÷àé, êî ëèø í³ äåð æàâ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, ÿê³ óñ ï³ø -

íî é áåç îñî áëè âî ãî ãà ëà ñó áó ëè ïðè âà òè çî âà í³ êå ð³â íèö òâîì

àáî ïðè âàò íîþ êîì ïà í³ ºþ ³ ÿê³ ìà þòü çâ'ÿç êè ó äåðæ ñòðóê òó -

ðàõ òà ô³ íàí ñî â³ ìî æëè âî ñò³). Äó æå ÷à ñòî ôàê òè÷ í³ âëàñ íè êè

òà êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ º îä íî ÷à ñíî ¿õ êå ð³â íè êà ìè, ùî ñïðî ùóº

ïðî öåñ óïðà âë³í íÿ ï³ä ïðè ºì ñòâîì.

ßê ïðà âè ëî, òà ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà âî ëî ä³ þòü âëàñ í³ ñòþ, ÿêà

ìî æå ðå àëü íî êîø òó âà òè äî ñòàò íüî äî ðî ãî, àëå íà áà ëàí ñ³

öÿ âëàñ í³ñòü çíà ÷èòü ñÿ ÷à ñò³ øå çà âñå çà çà íè æå íîþ âàð ò³ -

ñòþ. Ö³ ï³ä ïðè ºì ñòâà òà êîæ âî ëî ä³ þòü äå ÿ êèì çà ïà ñîì îáî -

ðîò íèõ ãðî øî âèõ êîø ò³â, ÿê³ äî çâî ëÿ þòü ¿ì ñòà á³ëü íî ïðàö -

þâà òè â ñâî ¿é ãà ëó ç³, àëå íå äà þòü ìî æëè âî ñò³ ¿õ âêëà äåí íÿ ó

ðî çâè òîê á³ç íå ñó. Òà ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà çà ö³ êàâ ëå í³ â îò ðè ìàí -

í³ ô³ íàí ñó âàí íÿ äëÿ ðî çâèò êó ïðî åê ò³â. ßê ïðà âè ëî, öå ðîç -

øè ðåí íÿ âæå ³ñ íóþ ÷î ãî á³ç íå ñó (âè ðîá íèö òâà, òîð ã³â ë³ àáî

ïî ñëóã). Ð³ä øå ïå ðåä áà ÷à ºòü ñÿ ñòâî ðåí íÿ íî âî ãî á³ç íå ñó

(âè ðîá íèö òâà). Ó öüî ìó âè ïàä êó àáî ï³ä ïðè ºìåöü âî ëî ä³º

ïðî ãðå ñèâ íèì ³ ïåðñ ïåê òèâ íèì íîó–õàó (òåõ íî ëî ã³ ºþ, ðîç -

ðîá êîþ), ÿêå çáè ðà ºòü ñÿ ðå à ë³ çó âà òè ó íî âî ìó ïðî åê ò³, àáî

ïðî åêò ïå ðåä áà ÷àº çàé íÿò òÿ ïî çè ö³¿ ó ùå íå çàé íÿ ò³é (àáî

ñëà áî çà ñâîºí³é) ðèí êî â³é ãà ëó ç³. Ô³ íàí ñó âàí íÿ ìî æå áó òè

íåîáõ³ä íèì äëÿ ïðèä áàí íÿ íî âèõ òåõ íî ëî ã³é òà óñòàò êó âàí íÿ

(÷à ñòî çà ðó á³æ íèõ), áó ä³â íèö òâà àáî ðå êîí ñòðóê ö³¿ òà ìî äåð -

í³ çà ö³¿ âè ðîá íè ÷èõ ïðè ì³ ùåíü ÷è îá'ºê ò³â êî ìåð ö³é íî¿ íå ðó -

õî ìî ñò³, ñòâî ðåí íÿ òî âàð íèõ çà ïà ñ³â ÷è çà ïà ñ³â ñè ðî âè íè íà
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ïå ð³îä çà ïó ñêó ïðî åê òó. Ïåðñ ïåê òèâ íè ìè º âêëà äåí íÿ ó âè -

ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³ ãà ëó ç³ ïðî ìè ñëî âî ñò³.

Äðó ãà ãðó ïà ó÷à ñíè ê³â ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó â Óê ðà ¿ í³

âêëþ ÷àº òà ê³ ð³ç íî ìà í³ò í³ ä³ ëî â³ ñòðóê òó ðè, ùî ãî òî â³ ³í âå -

ñòó âà òè êîø òè â óê ðà ¿íñü êó åêî íî ì³ êó:

Ì³æ íà ðîä í³ ô³ íàí ñî â³ îð ãà í³ çà ö³¿ – öå îð ãà í³ çà ö³¿ òè ïó

Ì³æ íà ðîä íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó òà ªâðî ïåéñü êî ãî áàí êó

ðå êîí ñòðóê ö³¿ ³ ðî çâèò êó. Âî íè äà þòü ³í âå ñòó âàí íÿ íà äåð -

æàâ íî ìó ð³â í³ ï³ä ãà ðàí ò³¿ óê ðà ¿íñü êî ãî óðÿ äó.

Äåð æàâ í³ ô³ íàí ñî â³ îð ãà í³ çà ö³¿ òà ôîí äè – öå îð ãà í³ çà ö³¿

òè ïó ÒÀ ÑÈÑ, ÞÍ² ÄÎ òà ³í ø³, ñòâî ðå í³ ïðè ÎÎÍ, ªÅÑ òà ³í øèõ

ì³æ äåð æàâ íèõ ñòðóê òó ðàõ. Öå âå ëè ê³ áþ ðî êðà òè÷ í³ ñòðóê òó -

ðè, ÿê³ çà ëó ÷ó þòü ³í âå ñòè ö³¿ äëÿ øè ðî êî ìàñ øòàá íèõ äåð -

æàâ íèõ ïðî åê ò³â.

²íî çåì í³ êî ìåð ö³é í³ òà ³í âå ñòè ö³é í³ áàí êè. Ö³ ñòðóê òó ðè âè -

äà þòü êðå äè òè ç íèçüêè ìè ïðî öåíò íè ìè ñòàâ êà ìè. Ïðè öüî -

ìó âè ìà ãà þòü íà ä³é í³ ãà ðàí ò³¿ ïî âåð íåí íÿ êðå äè òó. Ðå ãó ëÿð -

í³ñòü âè ïëà òè â³ä ñîò ê³â âèç íà ÷à ºòü ñÿ ñòî ðî íà ìè, âè õî äÿ ÷è ç

êîæ íî ãî êîí êðåò íî ãî ïðî åê òó, òî ìó êðå äèò äî çâî ëÿº ô³ íàí -

ñó âà òè ïðî ìè ñëî â³ ïðî åê òè.

²íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³é í³ ôîí äè òà ôîí äè âåí ÷óð íî ãî êà ï³ òà ëó,

ó òî ìó ÷è ñë³ ò³, ÿê³ ðîç ì³ ùå í³ â îô øîð íèõ çî íàõ. Ö³ ñòðóê òó ðè

çàé ìà þòü ñÿ êó ï³â ëåþ íîó–õàó é ðîç ì³ ùåí íÿì íî âèõ òåõ íî -

ëî ã³é. Âî íè ³í âå ñòó þòü â óê ðà ¿íñü êó åêî íî ì³ êó øëÿ õîì ïðèä -

áàí íÿ ÷à ñòîê àáî àê ö³é ó ñòà òóò íèõ ôîí äàõ óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä -

ïðè ºìñòâ. Â³ä ñî òîê, ÿêèé âî íè çà ïè òó þòü ó ñòà òóò íèõ ôîí äàõ

êî ëè âàºòü ñÿ â³ä 20 äî 60. ¯õ ö³ êàâ ëÿòü âè ñî êî ðåí òà áåëü í³ òà

ö³ êà â³ ñâîºþ íî âèç íîþ ³ ìàé áóò í³ì ðå çóëü òà òàì â³ä çà ñòîñ -

óâàí íÿ ÷è ðîç ðîá êè ïðî åê òè.

²íî çåì í³ íå áàí ê³â ñüê³ ô³ íàí ñî â³ êîì ïà í³¿, ÿê³ âè ñòó ïà þòü

ÿê ïðÿ ì³ ³í âå ñòî ðè. Öå ô³ íàí ñî â³ ñòðóê òó ðè àáî âå ëè ê³ âè -

ðîá íè ÷³ ³ òîð ã³ âåëü í³ êîì ïà í³¿, ùî êó ïó þòü ÷àñò êè àáî àê ö³¿

óê ðà ¿íñü êèõ êîì ïà í³é, âæå ³ñ íóþ ÷èõ àáî íî âî ñòâî ðå íèõ.

²íî çåì í³ ïðî ìè ñëî â³ é òîð ã³ âåëü í³ êîì ïà í³¿, äëÿ ÿêèõ ô³ íàí -

ñó âàí íÿ ïðî åê ò³â íå º îñ íîâ íèì á³ç íå ñîì. Ö³ ñòðóê òó ðè ãî òî â³

³í âå ñòó âà òè â óê ðà ¿íñü êó åêî íî ì³ êó äëÿ ñòâî ðåí íÿ ñòðà òå ã³÷ -

íî ãî àëü ÿí ñó òà ç ìå òîþ ðîç ïî ä³ ëó ñôåð âïëè âó íà ðèí êàõ.

Ïðè âàò í³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè ÿâ ëÿ þòü ñî áîþ äî âî ë³ âó çü êå

êî ëî ô³ çè÷ íèõ îñ ³á, ÿê³ âè ñòó ïà þòü àáî ãî òî â³ âè ñòó ïè òè çà -

ñíîâ íè êà ìè óê ðà ¿íñü êèõ êîì ïà í³é òà ñï³ëü íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ

òà âíî ñÿòü äî ñòà òóò íî ãî ôîí äó òà êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ñâî¿

âëàñ í³ êîø òè.

Ìî æëè âå òà êîæ çà ëó ÷åí íÿ êà ï³ òà ëó äî óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè

÷å ðåç îá ìå æå íå ðîç ì³ ùåí íÿ àê ö³é óê ðà ¿íñü êèõ ï³ä ïðè ºìñòâ íà

àìå ðè êàíñü êî ìó ðèí êó ö³í íèõ ïà ïå ð³â (ñó ìîþ äî $5 ìëí.).

Êð³ì òî ãî (ùî º âè êëþ÷ íî âà æëè âèì), ³í âå ñòè ö³¿ â ñè ñòå ì³

â³ä íî ñèí ðîç øè ðå íî ãî â³ä òâî ðåí íÿ âè êî íó þòü âà æëè âó

ñòðóê òó ðîó òâî ðþ þ ÷ó ôóíê ö³þ. Â³ä òî ãî, â ÿê³ ãà ëó ç³ åêî íî ì³ -

êè âêëà äà þòü ñÿ êîø òè äëÿ ¿õ ðî çâèò êó, çàë åæèòü ìàé áóò íÿ

ñòðóê òó ðà åêî íî ì³ êè. Ïðè öüî ìó òðå áà çàç íà ÷è òè, ùî ³í âå -

ñòè ö³¿ çà åêî íî ì³÷ íîþ ñóò òþ º ðå ñóð ñîì, ê³ëü ê³ñ íå çá³ëü øåí -

íÿ ÿêî ãî ùå íå ãà ðàí òóº ïî êðà ùàí íÿ ÿê³ñ íèõ ïà ðà ìå òð³â ðî -

çâèò êó. Îò æå, êðè òå ð³é åôåê òèâ íî ñò³ ðå à ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿

àê òèâ íî ñò³ íå ìî æå îá ìå æó âà òè ñÿ ëè øå ïî êàç íè êîì ïðè -

ðîñ òó ³í âå ñòè ö³é. Ç îãëÿ äó íà åôåêò ìóëüò èïë³ êà òî ðà ³ àê ñå -

ëå ðà òî ðà â³ä âêëà äàí íÿ ³í âå ñòè ö³é, ÿê³ çóìî âëþ þòü çá³ëü -

øåí íÿ ñïî æèâ ÷èõ âè äàò ê³â, àê òè â³ çà ö³þ åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³ ó ñó ì³æ íèõ òà îá ñëó ãî âóþ ÷èõ ãà ëó çÿõ òà â³ä ïî â³ä íå

çá³ëü øåí íÿ ³í âå ñòè ö³é, á³ëüø àäå êâàò íèì º âèç íà ÷åí íÿ ðå -

çóëü òà òèâ íî ñò³ çà õî ä³â ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè ÷å ðåç êîì -

ïëåêñ íó îö³í êó çðî ñòàí íÿ êëþ ÷î âèõ ïî êàç íè ê³â åêî íî ì³ êè

êðà ¿ íè. Â öüî ìó êîí òåê ñò³, àíà ë³ çóþ ÷è ïðî öåñ ôîð ìó âàí íÿ â

Óê ðà ¿ í³ ³í íî âà ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðî çâèò êó, ñë³ä, ïåðø çà âñå, ÷³ò êî

ðîç ìå æî âó âà òè òà ê³ ïî íÿò òÿ, ÿê «åêî íî ì³÷ íå çðî ñòàí íÿ» òà

«³í íî âà ö³é íèé ðî çâè òîê» êðà ¿ íè.

Òðå áà óñ â³ äîì ëþ âà òè, ùî ³í íî âà ö³é íèé ðî çâè òîê ïå ðåä áà -

÷àº, ïå ðå äóñ ³ì, çðî ñòàí íÿ ñóñ ï³ëü íî ãî âè ðîá íèö òâà, çì³ö íåí -

íÿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè òà äî ñÿ -

ãíåí íÿ ñî ö³àëü íî ãî ïðî ãðå ñó ó äåð æà â³ ïå ðå âàæ íî çà ðà õó íîê

âè êî ðè ñòàí íÿ íî âèõ çíàíü ³ ðå à ë³ çà ö³¿ âñ³õ ìî æëè âî ñòåé ³í íî -

âà ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó êðà ¿ íè. Âðàõî âóþ ÷è öå, íå ìîæ íà îä íîç -

íà÷ íî îö³ íè òè ïî çè òèâ í³ ðå çóëü òà òè åêî íî ì³÷ íî ãî «áó ìó» â

Óê ðà ¿ í³. Ç îä íî ãî áî êó, îñâîºí íÿ óê ðà ¿íñü êèì á³ç íå ñîì íî âèõ

çíàíü â åêî íî ì³ êî–îð ãà í³ çà ö³é í³é ñôå ð³, ðîç áó äî âà íî âèõ

åôåê òèâ íèõ ðèí êî âèõ âçà º ìî â³ä íî ñèí, à òà êîæ àê òè â³ çà ö³ÿ ³í -

âå ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â, áå çó ìîâ íî â³ ä³ ãðà ëè ïðî ãðå ñèâ íó ðîëü

ÿê ÷èí íè êè çàç íà ÷å íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ.

Ç ³í øî ãî áî êó, íà öüî ìó åòà ï³ âèç íà ÷àëü íè ìè çà ëè øè ëè ñÿ

åê ñòåí ñèâ í³ ôàê òî ðè åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó, çî êðå ìà, çðî -

ñòàí íÿ âíó òð³ø íüî ãî ³ çîâ í³ø íüî ãî ïî ïè òó íà óê ðà ¿íñü êó ïðî -

äóê ö³þ. Òàê, çíà÷ íå ïðè ñêî ðåí íÿ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ åê ñïîð òó â

2003 pî ö³, ùî ñòà ëî ïðàê òè÷ íî âèç íà ÷àëü íèì ÷èí íè êîì

åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó äåð æà âè, íà æàëü, áó ëî ïîâ'ÿçà íå íå ç

ï³ äâè ùåí íÿì êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ÷è òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî

ð³â íÿ â³ò ÷èç íÿ íèõ òî âà ð³â, à îá óìî âëå íå íà ñàì ïå ðåä ïî ë³ï -

øåí íÿì çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ êîí'þíê òó ðè òà ðå âàëü âà ö³ºþ

ºâðî ùî äî äî ëà ðà ÑØÀ. Ñà ìå öÿ îá ñòà âè íà ³ ñïðèÿ ëà çá³ëü -

øåí íþ ö³ íî âî¿ êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ íå âè áà ãëè âî¿ óê ðà -

¿íñü êî¿ ïðî äóê ö³¿ íà ñâ³ òî âî ìó ðèí êó. ×àñò êà Óê ðà ¿ íè ó ñâ³ òî -

âî ìó îá ñÿ ç³ òîð ã³â ë³ âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ íîþ, íàó êî ºì íîþ ïðî -

äóê ö³ ºþ ïî êè ùî çà ëè øà ºòü ñÿ äó æå íåç íà÷ íîþ. Çà îö³í êà ìè

åêñ ïåð ò³â, âî íà ñòà íî âèòü ëè øå äå ñÿ òó ÷àñò êó â³ä ñîò êà â³ä

ñâ³ òî âèõ îá ñÿ ã³â, ùî íà ïî ðÿ äîê ìåí øå, í³æ ó Ïîëü ù³ òà Êè òà¿,

³ íà äâà ïî ðÿä êè íèæ ÷å, í³æ ó Í³ ìå÷ ÷è í³ [2].

Òà êèì ÷è íîì, íà â³ä ì³ íó â³ä ðîç âè íå íèõ êðà ¿í, ÿê³ äî

85–90% ïðè ðîñ òó ÂÂÏ çà áåç ïå ÷ó þòü ÷å ðåç âè ðîá íèö òâî

òà åê ñïîðò âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ïðî äóê ö³¿, Óê ðà ¿ íà, ïî ñ³ äàþ -

÷è çà ê³ëü ê³ ñòþ íàó êîâ ö³â îä íå ³ç ÷³ëü íèõ ì³ñ öü ó ñâ³ ò³, ïðî -

äîâ æóº ðîç âè âà òè ñÿ áåç ñóò òº âî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ñâî ãî ³í -

íî âà ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó. Ïðî äîâ æóº äå ãðà äó âà òè âíó òð³ø í³é

ðè íîê íàó êî âî–òåõ í³÷ íî¿ ïðî äóê ö³¿ âíàñ ë³ äîê íåç íà÷ íî ãî ïî -

ïè òó íà ³í íî âà ö³é í³ ðîç ðîá êè ÷å ðåç íèçü êèé ð³ âåíü ïëà òîñ -

ïðî ìîæ íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ ñïî æè âà ÷³â, ÿê³ ìà þòü ïî òðå áè ó

âè ñî êî òåõ íî ëî ã³÷ í³é, íàó êî ºì í³é ïðî äóê ö³¿. Âíàñ ë³ äîê öüî ãî

ñòà íî âè ùå â ³í íî âà ö³é í³é ñôå ð³ Óê ðà ¿ íè äî ñ³ çà ëè øà ºòü ñÿ

íå çà äî â³ëü íèì. ßê ùî â ðîç âè íå íèõ êðà ¿ íàõ ïè òî ìà âà ãà ³í -
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íî âà ö³é íî àê òèâ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ çíà õî äèòü ñÿ â ìå æàõ

60–70%, òî â Óê ðà ¿ í³ öåé ïî êàç íèê ñêî ðî òèâ ñÿ óäâ³ ÷³: ç 26%

ó 1994 ðî ö³ äî 11,7% ó 2006 ðî ö³. Ïðè ÷î ìó â 2006 ðî ö³

ê³ëü ê³ñòü ³í íî âà ö³é íî àê òèâ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ çíè çè ëà ñÿ ìàé -

æå â óñ ³õ ðå ã³î íàõ êðà ¿ íè, îêð³ì ÷î òèðüîõ îáëà ñòåé, à â ö³ ëî -

ìó ïî Óê ðà ¿ í³ çìåí øè ëà ñÿ ìàé æå íà 18% [3].

Íå ìî æå íå âè êëè êà òè çà íå ïî êî ºí íÿ òîé ôàêò, ùî ìàé æå

95% ïðî ìè ñëî âî ñò³ ïðî äóê ö³¿ íå ìàº ñó ÷à ñíî ãî âè ñî êî òåõ -

íî ëî ã³÷ íî ãî çà áåç ïå ÷åí íÿ, çìåí øó ºòü ñÿ ÷è ñåëü í³ñòü âè ñî -

êî êâà ë³ ô³ êî âà íèõ ôà õ³â ö³â íàó êî âî–òåõ í³÷ íî¿ ñôå ðè. Íà

æàëü, íå äîñ êî íà ëèì çà ëè øà ºòü ñÿ ð³ âåíü ïà òåíò íî ãî çà õè -

ñòó â³ò ÷èç íÿ íèõ âè íà õî ä³â (áëèçü êî 20%). Âè íà õ³ä íè êè àáî

íå ñïðî ìîæ í³, àáî íå áà æà þòü çàé ìà òè ñÿ ïè òàí íÿ ìè ïà òåí -

òó âàí íÿ, îñ ê³ëü êè ñüî ãîä í³ ùå íå â³ä ïðàöüî âà í³ ìå õà í³ç ìè

çà õè ñòó ïðàâ ³í òå ëåê òó àëü íî¿ âëàñ íî ñò³.

Ïðî ïå ðå âàæ íî åê ñòåí ñèâ íèé õà ðàê òåð ³í íî âà ö³é íèõ ïðî öå -

ñ³â ñâ³ä ÷èòü òå, ùî ³í íî âà ö³é íà ïðî äóê ö³ÿ îñâî þ ºòü ñÿ â îñ íîâ -

íî ìó øëÿ õîì âè êî ðè ñòàí íÿ ³ íàó êî âî–òåõ í³÷ íèõ íàä áàíü ïî -

ïå ðåä í³õ ðî ê³â. Òà êèé òèï ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó ìàº äî ñèòü

âó çü ê³ ìå æ³ ³ íå äàº ìî æëè âî ñò³ ï³ä òðè ìó âà òè êîí êó ðåí òîñ ïðî -

ìîæ í³ñòü â³ò ÷èç íÿ íèõ ï³ä ïðè ºìñòâ ïðî òÿ ãîì òðè âà ëî ãî ÷à ñó.

Ñüî ãîä í³ ð³ âåíü çà áåç ïå ÷åí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ êðà ¿ -

íè çà ðà õó íîê òåõ íî ëî ã³÷ íèõ íî âîâ âå äåíü, çà îö³í êîþ ñïå ö³à ë³ -

ñò³â, êî ëè âàºòü ñÿ â ä³ àïà çî í³ â³ä 5 äî 10% (ïî êàç íèê ³í íî âà ö³é -

íî ñò³), òî ä³ ÿê ïî ðî ã³â ð³ âåíü íà ÿâ íî ñò³ â êðà ¿ í³ ³í íî âà ö³é íî¿ ìî -

äå ë³ ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè îö³ íþ ºòü ñÿ â 40% ³í íî âà ö³é íî ñò³ [2].

Îò æå, çà ðå çóëü òà òà ìè ïðî âå äå íî ãî ñòà òè ñòè÷ íî ãî àíà ë³ çó,

àâ òî ðè ðî áëÿòü àð ãó ìåí òî âà íèé âèñ íî âîê, ùî íà äà íî ìó åòà -

ï³ â³ä çíà ÷å í³ ïî æâàâ ëåí íÿ â åêî íî ì³ ö³ êðà ¿ íè, òåí äåí ö³¿ çðî -

ñòàí íÿ îá ñÿ ã³â âè ðîá íèö òâà òà êà ï³ òà ëîâ êëà äåíü â îñ íîâ íèé

êà ï³ òàë, ³í ø³ ïî çè òèâ í³ ñòðóê òóð í³ çðó øåí íÿ ïî êè ùî íå ïðèç -

âå ëè äî ôîð ìó âàí íÿ â Óê ðà ¿ í³ ñò³é êèõ çà ñàä ³í íî âà ö³é íî¿ ìî -

äå ë³ ðî çâèò êó. Öå ïî ÿñíþ ºòü ñÿ ö³ ëîþ íèç êîþ ñåð éîç íèõ ïðî -

áëåì, ÿê³ ãàëü ìó þòü ïðî öåñ ïå ðå õî äó â³ä ñè òó à òèâ íî ãî ôîð -

ìó âàí íÿ ÷èí íè ê³â åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ äî îá´ðóí òî âà íî¿

³í íî âà ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðî çâèò êó óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè.

Ñå ðåä öèõ ïðî áëåì öåí òðàëü íîþ º íå äîñ êî íà ë³ñòü ³ñ íóþ -

÷î ãî íàó êî âî–òåõ í³÷ íî ãî ïî òåí ö³à ëó êðà ¿ íè, íà ñàì ïå ðåä íå -

àäå êâàò í³ñòü òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ ñòðóê òó ðè åêî íî ì³ êè ö³ ëÿì ³ âè ìî -

ãàì ³í íî âà ö³é íî¿ ìî äå ë³ ðî çâèò êó, ùî íè í³ óòâåð äæó ºòü ñÿ â

äåð æà â³. Òåõ íî ëî ã³÷ íà ñòðóê òó ðà åêî íî ì³ êè êîæ íî¿ êðà ¿ íè ìî -

æå áó òè ðå ïðå çåí òî âà íà ðîç ïî ä³ ëîì òåõ íî ëî ã³é, ïðî äóê ò³â ³

ïî ñëóã ó ìå æàõ ïîâ íî ãî òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî öè êëó, ÿêèé îõî ïëþº

óâåñü ïðî öåñ ïå ðå õî äó â³ä ðîç â³ä êè òà äîá óâàí íÿ ïåð âèí íèõ

ðå ñóð ñ³â äî çà âåð øàëü íèõ òåõ íî ëî ã³â ñïî æè âàí íÿ ê³í öå âèõ

ïðî äóê ò³â. Â³ä ì³í íî ñò³ ó òåõ íî ëî ã³ÿõ, ð³â íÿõ ÿêî ñò³ ïðî äóê ö³¿,

âè äàõ åíåð ãî íî ñ³ ¿â (âó ã³ë ëÿ, íàô òà, ãàç, åëåê òðè êà òî ùî), ìå -

õà í³ç ìàõ óïðà âë³í íÿ ³ òà êå ³í øå â ì³æ íà ðîä í³é ïðàê òè ö³ ðîç -

ïî ä³ ëÿ þòü ñÿ ïî òàê çâà íèõ óêëà äàõ – îä íî ð³ä íèõ ñó êóï íî ñòÿõ

òåõ íî ëî ã³é. Åâî ëþ ö³ÿ ñâ³ òî âî¿ ³í äó ñòð³ àëü íî¿ ñï³ëü íî òè ç ê³í öÿ

XXI II ñò. äî çâî ëÿº âèç íà ÷è òè ï'ÿòü òåõ íî ëî ã³÷ íèõ óêëà ä³â,

îñòàí í³é ç ÿêèõ, ñôîð ìî âà íèé íà äî ñÿ ãíåí íÿõ ì³ êðî åëåê òðî -

í³ êè, ³í ôîð ìà òè êè òà á³î òåõ íî ëî ã³¿, íî âèõ ìà òå ð³ àë àõ ³ íå òðà -

äè ö³é íèõ åíåð ãî ðå ñóð ñàõ, ñòàº äî ì³ íàíò íèì ç ïî ÷àò êó 90–õ

ðî ê³â XX ñò. ó ðÿ ä³ êðà ¿í–ë³ äå ð³â (ßïî í³ÿ, ÑØÀ, îêðå ì³ êðà ¿ íè

Çà õ³ä íî¿ ªâðî ïè òà Ï³â äåí íî–Ñõ³ä íî¿ Àç³¿). Íà ÷åð ç³ – îïà íó -

âàí íÿ òåõ íî ëî ã³é íà ñòóï íî ãî, 6–ãî óêëà äó (òåð ìîÿ äåð íèé

ñèí òåç, âè ñî êî òåì ïå ðà òóð íà íàä ïðî â³ä í³ñòü òî ùî).

Ñòðóê òó ðà åêî íî ì³ êè çà òåõ íî ëî ã³÷ íè ìè óêëà äà ìè äî ñèòü

îá'ºê òèâ íî õà ðàê òå ðè çóº ñòó ï³íü ïðî ãðå ñèâ íî ñò³ íà ÿâ íî¿

òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ áà çè êðà ¿ íè. Äëÿ àíà ë³ çó ñòðóê òóð íèõ àñ ïåê ò³â

ðî çâèò êó åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè â êîí òåê ñò³ êîí öåï ö³¿ òåõ íî ëî -

ã³÷ íèõ óêëà ä³â â ì³æ íà ðîä í³é ñòà òè ñòè ö³ çà ñòî ñî âó ºòü ñÿ ï³ä -

õ³ä ãðó ïó âàí íÿ â³ä ïî â³ä íèõ ãà ëó çåé âè ðîá íèö òâà òî âà ð³â, ÿê³,

â ïðèí öè ï³, ðå ïðå çåí òó þòü ïåâ íèé åêî íî ì³÷ íèé òèï òåõ íî -

ëî ã³é (òåõ íî ëî ã³÷ íèõ óêëà ä³â). Î÷å âèä íî, ùî òà êà êëàñ èô³ êà -

ö³ÿ º äî ñèòü óìîâ íîþ, îä íàê, íà äóì êó áà ãàòüîõ åêñ ïåð ò³â,

âî íà ìî æå ñòà òè ä³ º âèì ³í ñòðó ìåí òîì àíà ë³ òè÷ íî¿ åêî íî ì³÷ -

íî¿ îö³í êè òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ åâî ëþ ö³¿ âè ðîá íè ÷î¿ ìî äåð í³ çà ö³¿ ³í -

âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â êîí òåê ñò³ êîí öåï ö³¿ òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî

äå òåð ì³ í³ç ìó ùî äî ³í íî âà ö³é íî ãî ðî çâèò êó Óê ðà ¿ íè.

Çà åêñ ïåðò íè ìè îö³í êà ìè â÷å íèõ ²ÅÏ ÍÀÍ Óê ðà ¿ íè [1], â³ä -

òâî ðþ âàëü íà ñòðóê òó ðà ³ñ íóþ ÷î ãî ïðî ìè ñëî âî ãî ïî òåí ö³à ëó

Óê ðà ¿ íè çà òåõ íî ëî ã³÷ íè ìè óêëà äà ìè ó 2006 ðî ö³ ìàº âè -

ãëÿä, ÿê ó òàáë. 1.

²ç òàáë. 1 âèä íî, ùî â Óê ðà ¿ í³ íè í³ â á³ëü øî ñò³ ãà ëó çåé âè -

ðîá íèö òâà äî ì³ íó þòü III òà IV òåõ íî ëî ã³÷ í³ óêëà äè, ÿê³ ðà çîì

ïå ðå âè ùó þòü 95 â³ä ñîò ê³â ïðî ìè ñëî âî ãî âè ðîá íèö òâà, íà

â³ä ì³ íó â³ä ðîç âè íå íèõ êðà ¿í, äå ïà í³â íèì ñòàâ V ³ ïðî ñòå æó -

ºòü ñÿ áóð õëè âå ñòà íî âëåí íÿ VI òåõ íî ëî ã³÷ íî ãî óêëà äó. Òåí -

äåí ö³ÿ òÿ æ³í íÿ äî ðå ë³ê òî âèõ III ³ IV óêëà ä³â â³ä äçåð êà ëþº

ïðî ñòå â³ä òâî ðåí íÿ ñòà íó òåõ íî ëî ã³÷ íî¿ áà çè, ùî ñôîð ìó âà -

ëà ñÿ â ìè íó ëî ìó.

Òåõ íî ëî ã³¿ V óêëà äó, ùî áà çó þòü ñÿ íà øè ðî êî ìó âè êî ðè -

ñòàí í³ â òåõ í³÷ íèõ ñè ñòå ìàõ êîìï'þòåð íî¿ òåõ í³ êè, â Óê ðà ¿ í³

çà ä³ÿ í³ â ì³ çåð íèõ ìàñ øòà áàõ (4,19%), ³ íå âèä íî ïð³ î ðè òåò -

íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïî òî ê³â äî ö³ º¿ ãðó ïè: ëè øå 4,52% ïî ð³â -

íÿ íî ç ìàé æå 75%, ùî ñïðÿ ìî âó þòü ñÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâà III

óêëà äó. Ïå ðåî ð³ ºí òà ö³ÿ óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè íà V óêëàä â³ä -

áó ëà ñÿ ç ïåâ íèì çà ï³ç íåí íÿì, ÿêå ùå á³ëü øå çðî ñëî â õî ä³

ïðî âå äåí íÿ ïî ñï³ø íî¿, âñå î õî ïëþþ ÷î¿ ïðè âà òè çà ö³¿, êî òðà

çðóé íó âà ëà ºä í³ñòü áà ãàòüîõ óí³ êàëü íèõ òåõ í³÷ íèõ ñè ñòåì.

Òåõ íî ëî ã³÷ íèé
óêëàä

Ïðî ìè ñëî âà
ïðî äóê ö³ÿ

Ô³ íàí ñó âàí íÿ
ÍÒÐ

²í íî âà ö³é í³ âè -
òðà òè

²í âå ñòè ö³¿
²í âå ñòè ö³¿ ó ìî äåð í³ çà -

ö³þ òà òåõ í³÷ íå ïå -
ðåîç áðî ºí íÿ

III 57,59 6,86 29,55 74,67 82,51
²V 38,18 69,47 61,16 20,38 10,88
V 4,19 23,55 8,64 4,52 6,56
V² 0,04 0,12 0,64 0,43 0,04
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Ðå çóëü òà òè àíà ë³ çó ïå ðå êîí ëè âî ñâ³ä ÷àòü, ùî ñå ðåä í³ òà âå -

ëè ê³ â³ò ÷èç íÿ í³ ï³ä ïðè ºì ñòâà, äå íå ðî ç³ð âàâ ñÿ ºäè íèé òåõ -

íî ëî ã³÷ íèé ëàí öþã ³ ÿê³ íå áó ëè øòó÷ íî ðî çó êðó ïíå í³ ³ ðîç -

ïðî äà í³ çà áåç ö³íü, íå âòðà òè ëè ñâîº¿ ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ ºç äàò -

íî ñò³. Òàê, çà äà íè ìè Ì³ íåêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè, êîæ íå òðå òº

ï³ä ïðè ºì ñòâî ç ê³ëü ê³ ñòþ ïðàö þþ ÷èõ ó 500–1000 îñ ³á çä³é -

ñíþº çà õî äè, ñïðÿ ìî âà í³ íà íàó êî âî–òåõ íî ëî ã³÷ íèé òà ³í íî -

âà ö³é íèé ðî çâè òîê âè ðîá íèö òâà, âïðî âà äæåí íÿ íî âèõ òåõ -

íî ëî ã³é, ìî äåð í³ çà ö³þ òà îíî âëåí íÿ àñîð òè ìåí òó ïðî äóê ö³¿,

ùî âè ïó ñêà ºòü ñÿ. Òà ê³ çà õî äè çä³é ñíþ þòü ñÿ íà ïî ëî âè í³ ï³ä -

ïðè ºìñòâ, íà ÿêèõ ïðàö þþòü 1000–5000 îñ ³á, ³ íà 3/4 ï³ä -

ïðè ºìñòâ ç ê³ëü ê³ ñòþ ïðàö þþ ÷èõ ïî íàä 5000 ðî á³ò íè ê³â òà

³í æå íåð íî–òåõ í³÷ íèõ ïðà ö³â íè ê³â. Íà â³ä ì³ íó â³ä ³í øèõ êðà ¿í,

äå íå âå ëè ê³ ï³ä ïðè ºì ñòâà ïðî ÿâëÿ þòü ³í íî âà ö³é íó àê òèâ -

í³ñòü ³ ïðî ïî íó þòü íà ðèí êó íî âó ïðî äóê ö³þ, â Óê ðà ¿ íó ñïî -

ñòå ð³ ãà ºòü ñÿ, íà æàëü, ïðÿ ìî ïðî òè ëåæ íà ñè òóà ö³ÿ. Òàê, çî -

êðå ìà, ëè øå îä íå ç êîæ íèõ 17 ï³ä ïðè ºìñòâ ³ç ê³ëü ê³ ñòþ

ïðàö þþ ÷èõ äî 50 îñ ³á çä³é ñíþº ³í íî âà ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü, êîæ -

íå äå ñÿ òå (äî 100 îñ ³á) òà êîæ íå ï'ÿòå ï³ä ïðè ºì ñòâî (äî 200

îñ ³á), çà äà íè ìè ñòà òè ñòè êè [3], çà áåç ïå ÷ó þòü ³í íî âà ö³é íèé

ðî çâè òîê âëàñ íî ãî âè ðîá íèö òâà, ô³ íàí ñóþ ÷è ïðî âå äåí íÿ

ÍÄÄÊÐ, ïðèä áàí íÿ ë³ öåí ç³é íà îá'ºê òè ³í òå ëåê òó àëü íî¿

âëàñ íî ñò³ òà ñó ïóò í³ ¿ì íîó–õàó, ìà øè íè, ïðè ëà äè òà òåõ íî -

ëî ã³÷ íå óñòàò êó âàí íÿ, çä³é ñíþþ ÷è òåõ íî ëî ã³÷ íó ï³ä ãî òîâ êó

âè ðîá íèö òâà àáî ³í ø³ ³í íî âà ö³é í³ çà õî äè. Çàç íà ÷å í³ ÿâè ùà

ñòà ëè êîí ÷å ñåð éîç íèì ôàê òî ðîì êîí ñåð âà ö³¿ â êðà ¿ í³ çà -

ñòà ð³ ëèõ òåõ íî ëî ã³÷ íèõ óêëà ä³â.

Íå êðà ùèì ÷è íîì îá ñòîÿòü ñïðà âè ç âè êî ðè ñòàí íÿì ³í âå -

ñòè ö³é â åêî íî ì³ ö³ Óê ðà ¿ íè. Äëÿ îö³í êè ð³â íÿ åôåê òèâ íî ñò³ âè -

êî ðè ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é àâ òî ðè ïðî ïî íó þòü çà ñòîñ óâà òè ñòà òè -

ñòè÷ íèé ïî êàç íèê êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïðî äóê ö³¿ (ÊÌ), ÿêèé ðîç -

ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê ñï³â â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó ðå àëü íèõ ³í âå ñòè ö³é Ð²

íà îäè íèöþ âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó Q: ÊÌ = .

Ó ðàì êàõ àíà ë³ çó ñòðóê òó ðîó òâî ðþ þ ÷³ ôóíê ö³¿ ³í âå ñòè ö³é

öåé ïî êàç íèê äàº çìî ãó âè ä³ ëè òè ãà ëó ç³ á³ëüø ³ ìåíø êà ï³ òà -

ëî ì³ ñòê³, ùî º âè êëþ÷ íî âà æëè âèì äëÿ ³í âå ñòî ðà. Âêëà äåí -

íÿ êà ï³ òà ëó â ìåíø êà ï³ òà ëî ì³ ñòê³ ñòðóê òó ðîó òâî ðþ þ ÷³ îäè -

íè ö³ äî çâî ëèòü ä³ ñòà òè á³ëü øèé åôåêò, ùî ïðàê òè÷ íî ³ ôîð -

ìóº ³í òå ðåñ ³í âå ñòî ðà.

Äëÿ âèâ ÷åí íÿ äè íà ì³ êè êà ï³ òà ëî ì³ ñòê³ ïðî äóê ö³¿ ³ âèç íà -

÷åí íÿ âïëè âó ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü ó ðîç ð³ ç³ ñòâî ðå íî ãî ÂÂÏ

íà çì³ íó ñå ðåäíüî¿ êà ï³ òà ëî ì³ ñòê³ ïðî äóê ö³¿ ìî æå áó òè âè êî -

ðè ñòà íèé ³í äåêñ íèé ìå òîä:

1. ²í äåêñ çì³í íî ãî ñêëà äó õà ðàê òå ðè çóº äè íà ì³ êó ñå -

ðåäíüî¿ êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïðî äóê ö³¿ ³ ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà

ôîð ìó ëîþ

äå PI0, PI1 – ðå àëü í³ ³í âå ñòè ö³¿ â³ä ïî â³ä íî â áà çî âî ìó ³ ïî -

òî÷ íî ìó ïå ð³î äàõ ïî îêðå ìèõ ãà ëó çÿõ (ðå ã³î íàõ); Q0, Q1 – âà -

ëî âèé âíó òð³ø í³é ïðî äóêò â³ä ïî â³ä íî ó áà çî âî ìó ³ ïî òî÷ íî ìó

ïå ð³î äàõ ïî îêðå ìèõ ãà ëó çÿõ (ðå ã³î íàõ).

2. ²í äåêñ ô³ê ñî âà íî ãî ñêëà äó ïî êà çóº, ÿê çì³ íè ëàñü ó ñå -

ðåäíüî ìó ïî ñó êóï íî ñò³ ãà ëó çåé (ðå ã³î í³â) êà ï³ òà ëî ì³ ñòê³ñòü

ïðî äóê ö³¿ çà ðà õó íîê çì³ íè ð³â íÿ êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ó êîæ í³é

îêðå ì³é ãà ëó ç³ ÷è ðå ã³î í³ ³ ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ

3. ²í äåêñ âïëè âó ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü õà ðàê òå ðè çóº äè íà -

ì³ êó ñå ðåäíüî¿ êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïðî äóê ö³¿ ò³ëü êè çà ðà õó íîê

çì³ íè ó ñòðóê òó ð³ ñòâî ðå íî ãî âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê -

òó â îêðå ìèõ ãà ëó çÿõ (ðå ã³î íàõ):

Çì³ íà ðå àëü íèõ ³í âå ñòè ö³é çà ðà õó íîê îêðå ìèõ ôàê òî ð³â

äî ð³â íþº:

1) çì³ í³ êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïðî äóê ö³¿ 

2) çì³ í³ âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó.

Äà í³ òàáë. 2 ñâ³ä ÷àòü ïðî âêðàé íèçü êó åôåê òèâ í³ñòü âè êî -

ðè ñòàí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â òà ³í âå ñòè ö³é íèõ ðå ñóð ñ³â â Óê -

ðà ¿ í³. Òàê, çà ñ³ì ðî ê³â (2000–2007) ñå ðåä í³é ïî êðà ¿ í³ ð³ -

âåíü êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ï³ äâè ùèâ ñÿ íà 37,0% (òîá òî êà ï³ òà -

ëî â³ä äà ÷à çìåí øè ëà ñÿ íà 27,0%).

Çà ðå çóëü òà òà ìè àíà ë³ çó àâ òî ðè ðî áëÿòü âèñ íî âîê, ùî ò³ëü êè

çà ðà õó íîê çì³ íè êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïî êîæ íî ìó âè äó åêî íî ì³÷ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ Óê ðà ¿ íè, ñå ðåä í³é ð³ âåíü ¿¿ ï³ äâè ùèâ ñÿ íà 38,61%, ùî

ð³â íî ö³í íî çíè æåí íþ êà ï³ òà ëî â³ä äà ÷³ íà 31,4%. ² ò³ëü êè çá³ëü -

øåí íÿ ÷àñò êè âè ä³â åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ç â³ä íî ñíî âè ñî êèì

ð³â íåì êà ï³ òà ëî â³ä äà ÷³ ó çà ãàëü íî ìó îá ñÿ ç³ ³í âå ñòè ö³é ñïðèÿ ëî

ïåâ íî ìó çìåí øåí íþ êà ï³ òà ëî ì³ ñòêî ñò³ ïðî äóê ö³¿ (5,9%).

Òà êå çìåí øåí íÿ ð³â íÿ êà ï³ òà ëî â³ä äà ÷³ ïî ÿñíþ ºòü ñÿ âè -

ïåð åäæàëü íè ìè òåì ïà ìè çðî ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé

êà ï³ òàë ñòî ñîâ íî äè íà ì³ êè ÂÂÏ òà ïðî ìè ñëî âî ãî âè ðîá íèö -

òâà. Òåì ïè çðî ñòàí íÿ âà ëî âî¿ äî äà íî¿ âàð òî ñò³ â ðîç ðà õóí êó

íà îä íî ãî çàé íÿ òî ãî òà êîæ çíà÷ íî ïå ðå âè ùó þòü òåì ïè çðî -

ñòàí íÿ ÂÄÂ ó ðîç ðà õóí êó íà 1 ãðí. ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà -

ï³ òàë. Ïðî öå ñâ³ä ÷àòü êî å ô³ ö³ ºí òè åëà ñòè÷ íî ñò³: ÿê ùî ó

2001 ðî ö³ íà 1% çðî ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ òàë

ïðè ïà äà ëî 0,52% çðî ñòàí íÿ ÂÄÂ, òî ó 2005 ðî ö³ öå ñï³â â³ä -

íî øåí íÿ çíà÷ íî çìåí øè ëî ñÿ ³ ñòà íî âè ëî ëè øå 0,06%, à ó

Ïå ð³îä
²í äåê ñè

çì³í íî ãî ñêëà äó ô³ê ñî âà íî ãî ñêëà äó ñòðóê òóð íèõ çðó øåíü
2000–2007 1,370 1,456 0,941
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Òàáëèöÿ 2. ²íäåêñè êàï³òàëîì³ñòêîñò³ ïðîäóêö³¿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè çà 2000–2009 ðîêè



²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ–²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ

2006 ðî ö³ – 0,356% (òàáë. 3). Äî òî ãî æ çàç íà ÷å í³ ïî êàç íè -

êè åôåê òèâ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïðî öå ñó íå º ñòà á³ëü íè ìè.

Íå íàé êðà ùå éäóòü ñïðà âè ç âè êî ðè ñòàí íÿì ïðÿ ìèõ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè. ßê ñâ³ä ÷àòü äà í³ òàáë.

3, òåì ïè ïðè ðîñ òó ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ïå ðå âè ùó âà ëè òåì -

ïè ïðè ðîñ òó çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé êà ï³ -

òàë, ïðî òå àá ñî ëþò íèé ïðè ð³ñò Ï²² ñòî ñîâ íî ÂÂÏ ó 2008 ðî -

ö³ çìåí øèâ ñÿ íà 29% ³ íà 1% ïðè ðîñ òó Ï²² ïðè ïà äà ëî 0,36%

ïðè ðîñ òó ÂÂÏ. Ïðè öüî ìó ó 2008 ðî ö³ öåé ïî êàç íèê áóâ

ïðàê òè÷ íî ó 6 ðà ç³â ìåí øå ³ ñòà íî âèâ ëè øå 6,2%.

Âèñ íîâ êè

Ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ðî ê³â ïðè ôîð ìó âàí í³ åêî íî ì³÷ íî¿ ïî ë³ òè -

êè â Óê ðà ¿ í³ ïî ñò³é íî íà ãî ëî øó âà ëî ñÿ íà íåîáõ³ä íî ñò³ ñòâî ðåí -

íÿ ñïðèÿò ëè âèõ óìîâ äëÿ çà ëó ÷åí íÿ ïðÿ ìèõ ³í âå ñòè ö³é, ÿê ³íî -

çåì íèõ, òàê ³ â³ò ÷èç íÿ íèõ. Ïðî òå äî ñèòü ÷à ñòî çà õî äè, ÿê³ ïðî -

âî äè ëè ñÿ ï³ä öèì ãà ñëîì, ìà ëè ðå ñòðè êòèâ íèé ìî íå òàð íèé òà

ô³ñ êàëü íèé õà ðàê òåð ³ îá'ºê òèâ íî âå ëè äî ïî ã³ð øåí íÿ ï³ä ïðè -

ºì íèöü êî ãî òà ³í âå ñòè ö³é íî ãî ñå ðå äî âè ùà â êðà ¿ í³. Ñïî ñòå ð³ -

ãà ëî ñÿ âè ò³ñ íåí íÿ ç á³ç íå ñó, à çðåø òîþ – ç êðà ¿ íè ÷è ç ëå ãàëü -

íî¿ åêî íî ì³ êè â³ò ÷èç íÿ íèõ êà ï³ òà ë³â. Ì³æ òèì, ÿê â³ äî ìî, áà çî -

âîþ ìå òîþ ³í âå ñòî ðà º îò ðè ìàí íÿ íà ëåæ íî¿ â³ä äà ÷³ íà âêëà äå -

í³ êà ï³ òàëü í³ ðå ñóð ñè, à ãî ëîâ íîþ õà ðàê òå ðè ñòè êîþ ³í âå ñòè ö³é -

íî ãî êë³ ìà òó º ñà ìå ñïðî ìîæ í³ñòü åêî íî ì³ êî–ïðà âî âî ãî ñå ðå -

äî âè ùà äî çà áåç ïå ÷åí íÿ ö³ º¿ â³ä äà ÷³. Â öüî ìó ïî ëÿ ãàº ºä í³ñòü

ñòðà òå ã³÷ íèõ ³í òå ðå ñ³â â³ò ÷èç íÿ íèõ òà ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â.

²í âå ñòî ðè, ÿê³ ïðàã íóòü âêëà ñòè ñâ³é êà ï³ òàë â óê ðà ¿íñü êó

åêî íî ì³ êó ç ìå òîþ çäî áóò òÿ êîí êó ðåíò íèõ ïå ðå âàã ó ñâ³ òî -

âî ìó âè ì³ ð³, çà ö³ êàâ ëå í³ ó ñòâî ðåí í³ ñïðèÿò ëè âèõ óìîâ äëÿ

ðî çâèò êó íà ö³î íàëü íî ãî òî âà ðî âè ðîá íèö òâà, îñ ê³ëü êè ¿õ í³

òåõ íî ëî ã³÷ í³ ïðî öå ñè ïå ðåä áà ÷à þòü ò³ñ íó ñï³â ïðàöþ ç óê ðà -

¿íñüêè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè ð³ç íèõ ãà ëó çåé åêî íî ì³ êè.

Òà êèì ÷è íîì, ³ñ íóº íà ãàëü íà ïî òðå áà ñóò òº âèõ çðó øåíü ó

ñòîñ óí êàõ ç ïî òåí ö³é íè ìè òà ä³ þ ÷è ìè ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòî -

ðà ìè, ÿê³ çà áåç ïå ÷è ëè á ï³ä ïî ðÿä êó âàí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòè ö³é ïî òðå áàì ñòðóê òóð íî¿ ïå ðå áó äî âè åêî íî ì³ êè òà ïðè -

ñêî ðå íî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ. Àê òè â³ çà ö³þ ³íî çåì íî ãî

³í âå ñòó âàí íÿ ñë³ä ðîç ãëÿ äà òè ÿê íàñ ë³ äîê ïî æâàâ ëåí íÿ åêî -

íî ì³ êè, àëå íå ÿê éî ãî ïðè ÷è íó. Â³ä ïî â³ä íî, äëÿ çà ëó ÷åí íÿ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é íåîáõ³ä íî, ïåðø çà âñå, âè ð³ øè òè ïðî -

áëå ìè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñòà á³ ë³ çà ö³¿ òà àê òè â³ çó âà òè ä³þ âñ³õ

âà æå ë³â åêî íî ì³÷ íî ãî ñòè ìó ëþ âàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³, áåç â³ä íî ñíî äî íà ö³î íàëü íî¿ íà ëåæ íî ñò³ ³í âå ñòè ö³é.

ßê äî âå ëà ïðàê òè êà, çà ïðî âà äæåí íÿ ï³ëü ãî âèõ óìîâ äëÿ

ï³ä ïðè ºìñòâ ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè áåç ïåðñ ïåê òèâ íå.

Îïî äàò êó âàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ç ³íî çåì íèì êà ï³ òà ëîì ïî âèí íå

çä³é ñíþ âà òèñü â íà ö³î íàëü íî ìó ðå æè ì³, òèì á³ëü øå ùî ³íî -

çåì í³ ³í âå ñòî ðè ó ïå ðå âàæ í³é á³ëü øî ñò³ âæå ìà þòü äî ñèòü

çíà÷ í³ ïå ðå âà ãè íàä â³ò ÷èç íÿ íè ìè – â äî ñòó ï³ äî êðå äèò íèõ

ðå ñóð ñ³â, òåõ íî ëî ã³é, äîñ â³ äó óïðà âë³í íÿ òî ùî.

Çíè æåí íÿ ð³â íÿ îïî äàò êó âàí íÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ç ³íî çåì íè ìè

³í âå ñòè ö³ÿ ìè âè äà ºòü ñÿ ìî æëè âèì ïðè ïå ðå âè ùåí í³ âñòà -

íî âëå íî ãî äëÿ äà íî¿ ãà ëó ç³ ðîç ì³ ðó ³í âå ñòè ö³¿, çá³ëü øåí í³

ê³ëü êî ñò³ ðî áî ÷èõ ì³ñ öü, âè êî íàí í³ ïåâ íèõ ñî ö³àëü íèõ ôóíê -

ö³é, çä³é ñíåí í³ ³í íî âà ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òî ùî.

Äëÿ ïî ë³ï øåí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ òà ñòâî ðåí íÿ ñïðèÿò ëè -

âî ãî ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó ñë³ä çà áåç ïå ÷è òè ðîç ðîá êó Äîâ ãîñ -

òðî êî âî¿ ñòðà òå ã³¿ ðî çâèò êó ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â Óê ðà ¿ í³, ùî

ïå ðåä áà ÷å íî â³ä ïî â³ä íèì Óêà çîì Ïðå çè äåí òà Óê ðà ¿ íè. Öÿ

ñòðà òå ã³ÿ ïî âèí íà ì³ ñòè òè çà õî äè ç ðå ãó ëþ âàí íÿ ïî òî ê³â ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é òà ¿õ íüî ãî ï³ä ïî ðÿä êó âàí íÿ ïî òðå áàì ñòðóê -

òóð íî¿ ïå ðå áó äî âè óê ðà ¿íñü êî¿ åêî íî ì³ êè. Äëÿ ïî ëåã øåí íÿ ðå à -

ë³ çà ö³¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè äî ö³ëü íî ñòâî ðè òè â Óê ðà ¿ í³ ºäè íó

ñïå ö³à ë³ çî âà íó äåð æàâ íó ñòðóê òó ðó, ÿêà á íà äà âà ëà êîí êðåò íó

³í ôîð ìà ö³þ ïðî ìî æëè âî ñò³ ³í âå ñòó âàí íÿ, çä³é ñíþ âà ëà á ïîâ -

íèé ïðà âî âèé ñó ïðî â³ä ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â Óê ðà ¿ í³,

äî ïî ìà ãà ëà á óê ðà ¿íñü êèì ï³ä ïðè ºì öÿì ó ïî øó êó ïî òåí ö³é íèõ

ïàðò íå ð³â, çà ö³ êàâ ëå íèõ â ³í âå ñòè ö³é í³é ñï³â ïðà ö³ òî ùî.
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Ð³ê
Òåì ïè ïðè ðîñ òó, â % äî ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó Êî å ô³ ö³ ºíò åëà ñòè÷ íî ñò³

Ï²² â³ä íî ñíî ïðè ðîñ òó
ÂÂÏ, %

âà ëî âèé âíó òð³ø í³é 
ïðî äóêò

³í âå ñòè ö³¿ â îñ íîâ íèé 
êà ï³ òàë

ïðè ð³ñò Ï²² â åêî íî ì³ êó
Óê ðà ¿ íè

1 2 3 4 2 : 4
2000 5,9 14,4 18,1 0,32
2003 9,2 20,8 17,6 0,52
2004 5,2 8,9 20,1 0,26
2005 9,6 27,7 21,7 0,43
2006 12,1 28,0 24,2 0,50
2007 2,4 32,3 38,7 6,2
2008 9,8 38,5 27,5 35.6
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Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè: Ñòàòèñòè÷íèé ùîð³÷íèê Óêðà¿íè çà 2009 ð³ê. – Ê.: Êîíñóëüòàíò, 2006. – Ñ. 28, 283.
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Ó ñòàò ò³ ïðî à íà ë³ çî âà íî òà âèÿ âëå íî ñó êóï í³ñòü ïðî -
áëåì ³í âå ñòó âàí íÿ â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè; îïè ñà íî òà ñè -
ñòå ìà òè çî âà íî ¿õ ðîëü ó çä³é ñíåí í³ ³í âå ñòó âàí íÿ; âèÿ -
âëå íî íå äî ë³ êè ïî ë³ òè êè, ùî ïðî âî äèòü ñÿ, ïðî âå äå íî
óçà ãàëü íåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî áëåì.

Â ñòàòüå ïðî à íà ëè çè ðî âà íà è âû ÿâ ëå íà ñî âî êóï íîñòü
ïðî áëåì èí âå ñòè ðî âà íèÿ â ýêî íî ìè êó Óê ðà è íû; îïè ñà íà
è ñè ñòå ìà òè çè ðî âà íà èõ ðîëü â îñó ùåñò âëÿåì îå èí âå -
ñòè ðî âà íèå; âû ÿâ ëå íû íå äî ñòàò êè ïðî âî äè ìîé ïî ëè òè -
êè, îñó ùåñò âëå íî îáîá ùå íèå èí âå ñòè öèîí íûõ ïðî áëåì.

In the ar tic le the ag gre ga te of pro blems of in ves ting is
ana lys ed and edu ced in the eco no my of Uk ra i ne; their ro le
is descri bed and sy ste ma tiz ed in the fe as ible in ves ting; the
lacks of po li cy which is con duc ted are edu ced, gen era li za -
tion of in vest ment pro blems is con duc ted.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ðå ñòðóê òó ðè çà ö³ÿ ïðî ìè ñëî âî ñò³

ïî òðå áóº çíà÷ íèõ êà ï³ òàëü íèõ âêëà äåíü. Ó òîé æå ÷àñ ³í âå -

ñòè ö³é íà ñôå ðà ñüî ãîä í³ õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ïà ä³í íÿì îá ñÿ ã³â

ä³ÿëü íî ñò³, ìà ëè ìè òåì ïà ìè îñâîºí íÿ êà ï³ òàëü íèõ âêëà äåíü

òà ââå äåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ïî òóæ íî ñòåé, çðî ñòàí íÿì îá ñÿ ã³â

íå çà âåð øå íî ãî áó ä³â íèö òâà, íèçüêè ìè ïà ðà ìå òðà ìè òåõ íî -

ëî ã³÷ íî¿ òà â³ä òâî ðþ âàëü íî¿ ñòðóê òóð êà ï³ òàëü íèõ âêëà äåíü.

Ó ñè ñòå ì³ â³ä òâî ðåí íÿ ³í âå ñòè ö³ÿì íà ëå æèòü âèç íà ÷àëü íå

ì³ñ öå ó ñôå ð³ âè ðîá íèö òâà òà çá³ëü øåí íÿ âè ðîá íè ÷èõ ðå -

ñóð ñ³â, à îò æå ³ çà áåç ïå ÷åí í³ ïî ñòó ïàëü íèõ òåì ï³â åêî íî ì³÷ -

íî ãî çðî ñòàí íÿ. 

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Âèî -

êðå ìëåí íÿ ³ àíà ë³ç ïðî áëåì, ùî ïå ðåø êî äæà þòü çä³é ñíåí -

íþ àê òèâ íî¿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ïî ë³ òè êè â óìî âàõ áà ãà òîñ òðóê òóð -

íî ñò³ òà ì³í ëè âî ñò³ ðèí êî âî¿ êîí'þíê òó ðè, º ñêëàä íèì òà áà -

ãà òî ïëà íî âèì. Ñòàí çà ëó ÷åí íÿ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà -

¿ íè âè ìà ãàº ïî ñò³é íî ãî äîñ ë³ äæåí íÿ. Ñòà âëåí íÿ äî ïðè âàò -

íèõ ³ äåð æàâ íèõ ³í âå ñòè ö³é ó íàó êîâ ö³â â³ äð³ç íÿºòü ñÿ. Àâ òî -

ðà ìè àð ãó ìåí òó ºòü ñÿ ê³ëü êà ïðî òè ëåæ íèõ ïî ãëÿ ä³â: çíè æåí -

íÿ ÷àñò êè äåð æàâ íèõ ³í âå ñòè ö³é äëÿ îä íèõ íàó êîâ ö³â º õà -

ðàê òåð íîþ ðè ñîþ ðèí êî âî¿ ñòðóê òó ðè âêëà äåíü, ³í ø³ æ ðîç -

ãëÿ äà þòü òà êó äè íà ì³ êó ÿê ïî ñëà áëåí íÿ ðî ë³ äåð æà âè ó ô³ -

íàí ñó âàí í³ åêî íî ì³ êè, ÿê íå ãà òèâ íèé ïðî öåñ [1]. Ïðàê òè êè æ

çà ïåâ íÿ þòü, ùî ö³ äâ³ òî÷ êè çî ðó º õèá íè ìè, îñ ê³ëü êè òà ê³ êà -

òå ãî ðè÷ í³, ïðî òè ëåæ í³ îö³í êè íå â³ä ïî â³ äà þòü ñòðóê òó ð³ çì³ -

øà íî¿ ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè [2]. Òà êà áà ãà òî àñ ïåêò í³ñòü íàó -

êî âèõ òëó ìà ÷åíü âè ìà ãàº ´ðóí òîâ íèõ äîñ ë³ äæåíü. Âà ãî ìèé

âíå ñîê ó äîñ ë³ äæåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íèõ ïðî öå ñ³â â Óê ðà ¿ í³ çðî -

áè ëè Î. Àì îøà, Ì. ×ó ìà ÷åí êî, ². Áëàíê, Â. Ãå ºöü, Â. Ôå äî -

ðåí êî, Ë. Áîðù, À. Ïå ðå ñà äà, Ã. Êî çà ÷åí êî òà ³í ø³.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º âèî êðå ìëåí íÿ òà äîñ ë³ äæåí íÿ îñ íîâ íèõ

ïðî áëåì çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ â êðà ¿ í³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ðå çóëü òà òèâ í³ñòü íà ö³î -

íàëü íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà òà êîí êó ðåí òîñ ïðî ìîæ í³ñòü åêî íî -

ì³ êè âèç íà ÷à þòü ñÿ ¿¿ ïå ðå âà ãà ìè â ì³æ íà ðîä íî ìó ïî ä³ ë³

ïðà ö³, ùî çà áåç ïå ÷ó ºòü ñÿ ðîç âè íå íîþ ñè ñòå ìîþ ï³ä ïðè ºì -

íèöü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, à â³ä ïî â³ä íî ³ âè ñî êîþ ³í âå ñòè ö³é íîþ

ä³ÿëü í³ ñòþ â êðà ¿ í³. Ïè òàí íÿ ùî äî ñïðî ìîæ íî ñò³ ñó ÷à ñíî¿ ³í -

âå ñòè ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ çà áåç ïå ÷è òè â Óê ðà ¿ í³ íåîáõ³ä íèé ïî -

ñò³é íèé ïðè ïëèâ çà ñî á³â º â³ä êðèò èì. Â óìî âàõ íå ñòà á³ëü íî¿

ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñè òóà ö³¿ îñî áëè âî¿ âà æëè âî ñò³ íà áó âàº

íåîáõ³ä í³ñòü àê òèâ íî ãî ³í âå ñòó âàí íÿ òà åôåê òèâ íî ãî âè êî -

ðè ñòàí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî ïî òåí ö³à ëó íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

²í âå ñòè ö³é íà ïî ë³ òè êà ìàº áó òè, ç îä íî ãî áî êó, ðîç ðà õî âà -

íà íà äî ñèòü òðè âà ëèé ïå ð³îä ÷à ñó, à ç ³í øî ãî – âà ð³à òèâ íîþ,

ãíó÷ êîþ, ùî ïå ðåä áà ÷àº ñâîº ÷à ñíå êî ðå ãó âàí íÿ ç óðàõ óâàí -

íÿì êîí'þíê òó ðè [1]. Â³ äî ìî, ùî çà áåç ïå ÷åí íÿ òà êî¿ â³ä ïî -

â³ä íî ñò³ çó ñòð³ ÷à ºòü ñÿ ç ïå ðåø êî äà ìè òà ïðî áëå ìà ìè.

Âà æëè âèì ÷èí íè êîì ðîç øè ðåí íÿ ³í âå ñòó âàí íÿ íà ñüî -

ãîä í³ º ïðî áëå ìà ìî æëè âî ñò³ çá³ëü øåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî¿ àê -

òèâ íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ òà çà ðó á³æ íèõ ³í âå ñòî ð³â. Îñ íîâ íîþ

ïðè ÷è íîþ îá ìå æå íî ñò³ ¿õ ä³ÿëü íî ñò³ º íåñ ïðèÿò ëè âèé ³í âå -

ñòè ö³é íèé êë³ ìàò, ÿêèé âèç íà ÷à ºòü ñÿ ðÿ äîì ïå ðåø êîä, ùî

ñòðè ìó þòü ³í âå ñòè ö³é í³ ïðî öå ñè.

Ñå ðåä íàé á³ëüø ïî øè ðå íèõ íå äî ë³ ê³â, ùî ñòðè ìó þòü ³í âå -

ñòè ö³é íó ä³ÿëü í³ñòü â Óê ðà ¿ í³, º òà ê³:

1. Çíè æåí íÿ ô³ íàí ñî âèõ ìî æëè âî ñòåé áþ äæå ò³â óñ ³õ ð³â -

í³â, à òà êîæ ãîñ ïî äà ðþ þ ÷èõ ñóá'ºê ò³â òà íà ñå ëåí íÿ.

2. Íå äîñ êî íà ë³ñòü ³ ÷à ñò³ çì³ íè çà êî íî äàâ ÷î¿ òà íîð ìà òèâ -

íî–ïðà âî âî¿ áà çè.

3. Ñëàá êà ðîç âè íå í³ñòü ôîí äî âî ãî ðèí êó ³ ðèí êó êà ï³ òà ë³â.

4. Â³ä ñóò í³ñòü ñè ñòå ìè ñòðàõ óâàí íÿ ðè çè êó ³í âå ñòî ð³â.

5. Íå ñòà á³ëü íà ïî ë³ òè÷ íà ñè òóà ö³ÿ â êðà ¿ í³ [2].

Çà êî íî äàâ ÷à áà çà â Óê ðà ¿ í³ ìàº ðÿä êëþ ÷î âèõ íå äî ë³ ê³â.

Îñ íîâ íè ìè ðè ñà ìè, ïðè òà ìàí íè ìè çà êî íî äàâ ÷èì àê òàì, º
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