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1) ð³ âåíü: ïðÿ ì³ ³ íå ïðÿ ì³ ñòî ñîâ íî íà ïðÿì ³â;

2) ð³ âåíü: ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³, ïðÿ ì³ îä íî ðà çî â³, íå ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³,

íå ïðÿ ì³ îä íî ðà çî â³;

3) ð³ âåíü: ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³ óìîâ íî–ïå ðå ì³í í³ ³ ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³

óìîâ íî–ïî ñò³é í³, ïðÿ ì³ îä íî ðà çî â³, íå ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³ óìîâ íî–ïî -

ñò³é í³, íå ïðÿ ì³ ïî òî÷ í³ óìîâ íî–ïå ðå ì³í í³, íå ïðÿ ì³ îä íî ðà çî â³.

Ïðè öüî ìó ï³ä «³í âå ñòè ö³ÿ ìè â á³ç íåñ» ìîæ íà ðî çó ì³ òè ÿê

ïðèä áàí íÿ îñ íîâ íèõ çà ñî á³â, ÿê³ â³ä íî ñÿòü ñÿ íà âè òðà òè â ÇïÔÑ

ò³ëü êè â ÷à ñòè í³ àìîð òè çà ö³¿, òàê ³ âñ³ îä íî ðà çî â³ âè òðà òè [4, 6].

Àíà ë³ç ìî æå ì³ ñòè òè âêà ç³â êà íà ôàê òî ðè çì³ íè ïðè áóò êó (íà -

ïðè êëàä, ïî â³ äî ìëÿ òè, ùî çðî ñòàí íÿ ïðè áóò êó íà 10% âè êëè êà -

íèé çðî ñòàí íÿì ðå à ë³ çà ö³¿ íà 40% ³ çðî ñòàí íÿì âè òðàò íà 30%),

³ëþ ñòðóþ ÷è öå ó âè ä³ ãðà ô³ êà (ôàê òîð íèé àíà ë³ç).

Âèñ íîâ êè

Îò æå, íà ìè âñòà íî âëå íî, ùî âèç íà ÷àëü íèì ó ïðèé íÿ ò³ óïðà -

âë³íñü êèõ ð³ øåíü º ³í ôîð ìà ö³ÿ ïðî ðóõ îñ íîâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ïî -

êàç íè ê³â. Öå º âèç íà ÷àëü íè ìè äëÿ êå ð³â íèö òâà â ïðèé íÿò ò³

óïðà âë³íñü êèõ ð³ øåíü, òî ìó ïðè ¿õ ïðåä ñòà âëåí í³ â íà î÷ í³é ³ ÿñ -

í³é ôîð ì³ (ãðà ô³ê, àíà ë³ òè÷ íà çà ïèñ êà) íå ìîæ íà çà áó âà òè ïðî

ãðà íè ö³, ó ÿêèõ ö³ âèñ íîâ êè ä³ þòü. Òàê:

– óêà çóþ ÷è íà òå, ùî ðåí òà áåëü í³ñòü îä íî ãî íà ïðÿì êó ðîñ òå,

íå âàð òî ðå êî ìåí äó âà òè êå ð³â íèö òâó â³ä ìî âè òè ñÿ â³ä ³í øèõ íà -

ïðÿì ê³â, òî ìó ùî íå ìàº í³ ÿ êî¿ ãà ðàí ò³¿, ùî ðå ñóð ñè, ïå ðå êè íå í³ ç

ìåíø äî õ³ä íèõ íà ïðÿì ê³â, ïðè íå ñóòü âå ëè êó â³ä äà ÷ó íà á³ëüø

äî õ³ä íèõ íà ïðÿì êàõ, õî ÷à á ÷å ðåç îá ìå æå íó ì³ ñòê³ñòü ðèí êó; 

– íåîáõ³ä íî óñ â³ äîì ëþ âà òè, ùî ô³ íàí ñî â³, ìà òå ìà òè÷ í³ ðîç ðà -

õóí êè º ëè øå îä íèì ³ç ÷è ñëåí íèõ ôàê òî ð³â ïðèé íÿò òÿ ð³ øåíü, ³ áåç

îáë³ êó âñ³õ öèõ ôàê òî ð³â ñë³ ïå ïðî õî äæåí íÿ öè ôðàì ìî æå ïðè âå -

ñòè äî òà êî ãî æ æà ëþ ã³ äíî ãî ðå çóëü òà òó, ÿê ³ â³ä ñóò í³ñòü öèõ öèôð.

Ë³ òå ðà òó ðà

1. Çàêîí Óê ðà ¿ íè «Ïðî îñ íîâ í³ çà ñà äè ðî çâèò êó ³í ôîð ìà ö³é íî ãî ñóñ -

ï³ëü ñòâà â Óê ðà ¿ í³ íà 2007–2015 ðî êè» â³ä 09.01.2007 ð., ¹537–V. –

äî ñòóï íèé ç: http://zakon.ra da.gov.ua/cgi–bin/laws/

2. Èí ôîð ìà öèîí íûå ñè ñòå ìû è òåõ íî ëî ãèè â ýêî íî ìè êå: Ó÷åá íèê. – 2–å

èçä., äîï. è ïå ðå ðàá. / Ò.Ï. Áà ðà íîâ ñêàÿ, Â.È. Ëîé êî, Ì.È. Ñå ìå íîâ, À.È. Òðó -

áè ëèí; Ïîä. ðåä. Â.È. Ëîé êî. – Ì.: Ôè íàí ñû è ñòà òè ñòè êà, 2005. – 416 ñ.

3. Àð ñå íü ºâ Þ.Í. Èí ôîð ìà öèîí íûå ñè ñòå ìû è òåõ íî ëî ãèè. Ýêî íî ìè -

êà. Óïðà âëå íèå. Áèç íåñ: Ó÷åá. ïî ñî áèå / Þ.Í. Àð ñåíüåâ, Ñ.È. Øå ëî áà åâ,

Ò.Þ. Äà âû äî âà. – Ì.: ÞÍÈ ÒÈ–ÄÀ ÍÀ, 2006. – 447 ñ.

4. ²âàõ íåí êîâ Ñ.Â. ²í ôîð ìà ö³é í³ òåõ íî ëî ã³¿ â îð ãà í³ çà ö³¿ áóõ ãàë òåð ñü êî -

ãî îáë³ êó òà àó äè òó: Íàâ÷. ïî ñ³á. – Ê.: Çíàí íÿ–Ïðåñ, 2003. – 349 ñ.

5. ßêî âëºâ Þ.Ï. Êîí òðî ë³íã íà áà ç³ ³í ôîð ìà ö³é íèõ òåõ íî ëî ã³é. – Ê.:

Öåíòð íàâ ÷àëü íî¿ ë³ òå ðà òó ðè, 2006. – 318 ñ.

6. Ìó ðà âñüêèé Â. Â³ä ìî âà â³ä ïåð âèí íî ãî äî êó ìåí òó âàí íÿ ÿê ÷èí íèê

³í òå ãðà ö³¿ ïîâ í³ ñòþ àâ òî ìà òè çî âà íî¿ ñè ñòå ìè îáë³ êó // Áóõ ãàë òåð ñü êèé

îáë³ê ³ àó äèò. – 2008. – ¹10. – Ñ. 35–43.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 7 (122)/2011© Í.Â. ÏÐÈÊÀÇÞÊ, 2011 127

Äîñ ë³ äæå íî ñó ÷à ñíèé ñòàí ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â Óê -

ðà ¿ í³. Âèç íà ÷å íî ïåðñ ïåê òè âè ðî çâèò êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â

Óê ðà ¿ í³ ÿê ñòðà òå ã³÷ íî¿ ãà ëó ç³ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, íà êî ïè ÷ó âàëü íå

ñòðàõ óâàí íÿ, êîì ïà í³¿ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, ñòðà õî â³ êîì ïà -

í³¿, ðè íîê ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, ôàê òî ðè ðî çâèò êó ðèí êó

ñòðàõóâàí íÿ æèò òÿ.

Èñ ñëå äî âà íî ñî âðå ìåí íîå ñî ñòîÿ íèå ðûí êà ñòðà õî âà íèÿ

æèç íè â Óê ðà è íå. Îïðå äå ëå íû ïåðñ ïåê òè âû ðà çâè òèÿ ñòðà -

õî âà íèÿ æèç íè â Óê ðà è íå êàê ñòðà òå ãè ÷å ñêîé îòðà ñëè íà -

öèî íàëü íîé ýêî íî ìè êè.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ñòðà õî âà íèå æèç íè, íà êî ïè òåëü íîå

ñòðà õî âà íèå, êîì ïà íèè ïî ñòðà õî âà íèþ æèç íè, ñòðà õî âûå

êîì ïà íèè, ðû íîê ñòðà õî âà íèÿ æèç íè, ôàê òî ðû ðà çâè òèÿ

ðûí êà ñòðà õî âà íèÿ æèç íè.

The mo dern mar ket of li fe–in su ran ce con dit ion in Uk ra i ne is

in ves ti ga ted. The pro spects of de ve lop ment of li fe–in su ran ce

in Uk ra i ne, as stra te gic in du stry of na tio nal eco no my are dis -

co ve red.

Ke ywords: li fe–in su ran ce, sto ry in su ran ce, com pa ni es, li -

fe–in su ran ce com pa ni es, in su ran ce com pa ni es, mar ket of li -

fe–in su ran ce, fac tors of mar ket of li fe–in su ran ce de ve lop ment.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ôîð ìó âàí íÿ åôåê òèâ íî ä³ þ ÷î ãî

ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ìàº âà æëè âå çíà ÷åí íÿ äëÿ ðî çâèò êó

åêî íî ì³ êè áóäü–ÿêî¿ äåð æà âè. Ñà ìå ó ñòðàõ óâàí í³ æèò òÿ àêó ìó -

ëþ þòü ñÿ âíó òð³ø í³ ðå ñóð ñè ñóñ ï³ëü ñòâà, ÿê³ ìîæ íà ñïðÿ ìî âó âà -

òè íà äîâ ãîñ òðî êî âå ³í âå ñòó âàí íÿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè, òèì

ñà ìèì ñïðèÿ þ ÷è åêî íî ì³÷ íî ìó çðî ñòàí íþ äåð æà âè. Ó êðà ¿ íàõ ç

ðîç âè íó òîþ ðèí êî âîþ åêî íî ì³ êîþ êîì ïà í³¿, ùî çàé ìà þòü ñÿ

ñòðàõ óâàí íÿì æèò òÿ, çà áåç ïå ÷ó þòü ïî íàä 30% ³í âå ñòè ö³é ó íà -

ö³î íàëü íó åêî íî ì³ êó. Êð³ì òî ãî, ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â³ ä³ ãðàº âà -

æëè âó ðîëü ó çà áåç ïå ÷åí í³ ñî ö³àëü íî¿ ñòà á³ëü íî ñò³ â äåð æà â³ òà

ï³ äâè ùåí í³ ð³â íÿ æèò òÿ ¿¿ ãðî ìà äÿí. Äîñ â³ä ºâðî ïåéñü êèõ äåð -

æàâ ñâ³ä ÷èòü, ùî ðîç âè íó òèé ðè íîê ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ º âà æëè -

âèì êîì ïî íåí òîì ñè ñòå ìè ñî ö³àëü íî ãî çà õè ñòó íà ñå ëåí íÿ òà

äàº ìî æëè â³ñòü åôåê òèâ íî âè ð³ øó âà òè ðÿä ñî ö³àëü íèõ ïðî áëåì,

íå ñòâî ðþ þ ÷è äî äàò êî âî ãî íà âàí òà æåí íÿ íà äåð æàâ íèé áþ -

äæåò. Ïðè öüî ìó äëÿ êîæ íî¿ êîí êðåò íî¿ îñî áè ñòðàõ óâàí íÿ æèò -

òÿ º çà ñî áîì çà áåç ïå ÷åí íÿ âïåâ íå íî ñò³ ó çàâ òðàø íüî ìó äí³.

Í.Â. ÏÐÈÊÀÇÞÊ,
ê.å.í., äîöåíò, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ì. Ò. Øåâ÷åíêà

Ñòàí òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ â Óêðà¿í³



ÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÃÀËÓÇÅÉ ÒÀ ÂÈÄ²Â ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²

Ùî äî Óê ðà ¿ íè, òî íà ñüî ãîä í³ ðî çâè òîê ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò -

òÿ âñå ùå çíà õî äèòü ñÿ íà äî ñèòü íèçü êî ìó ð³â í³. Çàç íà ÷å íå

çóìî âëþº àê òó àëü í³ñòü äîñ ë³ äæåí íÿ.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Òåî ðå òè -

êî–ìå òî äî ëî ã³÷ í³ çà ñà äè òà ïðàê òè êó çä³é ñíåí íÿ ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ äîñ ë³ äæó âà ëè òà ê³ â³ò ÷èç íÿ í³ ³ çà ðó á³æ í³ â÷å í³, ÿê Â.Ä. Áà -

çè ëå âè÷, Ê.Ñ. Áà çè ëå âè÷, Î.Î. Ãà ìàí êî âà, Ñ.Ë. ªôè ìîâ, Ï.Î.Í³ ê³ -

ôî ðîâ, Ñ.Ñ. Îñ àäåöü, Ð.Â. Ï³ êóñ, Â.Â. Øà õîâ, ß.Ï. Øó ìåë äà òà ³í -

ø³. Îä íàê ³ñ íóº ïî òðå áà ó ïî äàëü øî ìó äîñ ë³ äæåí í³ îñî áëè âî -

ñòåé ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â Óê ðà ¿ í³ òà âèç íà ÷åí í³ ïåðñ ïåê òèâ éî -

ãî ðî çâèò êó.

Ìå òîþ ñòàò ò³ º äîñ ë³ äæåí íÿ ñó ÷à ñíî ãî ñòà íó òà ïåðñ ïåê òèâ

ðî çâèò êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â Óê ðà ¿ í³, ÿê ñòðà òå ã³÷ íî¿ ãà ëó ç³ íà -

ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Óê ðà ¿íñü êèé ðè íîê ñòðàõ óâàí -

íÿ æèò òÿ ùå º äî ñèòü ìî ëî äèì. Çà ãà ëîì, ñòðà õî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ -

íè ïî ÷àâ ôîð ìó âà òè ñÿ ç 1991 ðî êó ï³ ñëÿ ïðî ãî ëî øåí íÿ íåþ íå -

çàë åæ íî ñò³ ³ âçÿò òÿ êóð ñó íà ïî áó äî âó ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè. Îä íàê

ïðà âî â³ çà ñà äè äëÿ ôîð ìó âàí íÿ öè â³ ëî çî âà íî ãî ðèí êó ñòðàõ -

óâàí íÿ æèò òÿ áó ëè âèç íà ÷å í³ ëè øå ó 2001 ðî ö³, êî ëè íî âîþ ðå -

äàê ö³ ºþ Çà êî íó «Ïðî ñòðàõ óâàí íÿ» áó ëè ïå ðåä áà ÷å í³ óìî âè äëÿ

ðîç ä³ ëåí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ Li fe ³ non–li fe êîì ïà í³é øëÿ õîì âñòà íî âëåí -

íÿ îáîâ'ÿç êî âî ãî ë³ öåí çó âàí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ òà

ì³ í³ ìàëü íî ãî ðîç ì³ ðó ñòà òóò íî ãî ôîí äó ñòðà õî âè ê³â, ÿê³ çàé ìà -

þòü ñÿ ñòðàõ óâàí íÿì æèò òÿ (ó ñó ì³ åê â³ âà ëåíò í³é 1,5 ìëí. ºâðî) [1].

Ê³ëü ê³ñòü ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é â Óê ðà ¿ í³ ñòà íîì íà 31.12.2009

ð. ñòà íî âè ëà 450, ç íèõ – ëè øå 72 êîì ïà í³¿ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò -

òÿ (ÑÊ Li fe). Ïðè öüî ìó ïè òî ìà âà ãà ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é ç³ ñòðàõ -

óâàí íÿ æèò òÿ ç ðî êó â ð³ê çðîñ òàº (òàáë. 1).

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî ð³ âåíü êîí öåí òðà ö³¿ ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ äî ñèòü âè ñî êèé (òàáë. 2). Òàê, íå çâà æàþ ÷è íà çíà÷ íó

ê³ëü ê³ñòü êîì ïà í³é, ôàê òè÷ íî íà ñòðà õî âî ìó ðèí êó îñ íîâ íó

÷àñò êó âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ ïðå ì³é (95,2%) àêó ìó ëþ þòü 20 êîì -

ïà í³¿ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ. Á³ëü øå ïî ëî âè íè âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ

ïðå ì³é (56,5%) ïðè õî äèòü ñÿ íà òðüîõ íàé á³ëü øèõ ñòðà õî âè ê³â,

ùî çàé ìà þòü ñÿ ñòðàõ óâàí íÿì æèò òÿ.

Â Óê ðà ¿ í³, ÿê ³ â ³í øèõ êðà ¿ íàõ Öåí òðàëü íî¿ òà Ñõ³ä íî¿ ªâðî ïè, îñ -

íîâ íó ðîëü ó ôîð ìó âàí í³ ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â³ ä³ ãðà þòü ³íî -

çåì í³ êîì ïà í³¿. Òàê, â Óê ðà ¿ í³ ïðàê òè÷ íî âñ³ êîì ïà í³¿–ë³ äå ðè ç³

ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ çíà õî äÿòü ñÿ ó ñôå ð³ êîí òðî ëþ âå ëè êèõ ñâ³ òî -

âèõ êîì ïà í³é. Íà ïðè êëàä, êîì ïà í³ÿ Ali co AIG Li fe ìàº àìå ðè êàíñü -

êèé êà ï³ òàë, ÑÊ «Ãðà âå Óê ðà ¿ íà», ÑÊ «Óí³ êà Æèò òÿ», ÅÊ ÊÎ (li fe),

«Þï³ òåð ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ Â³ ºí íà ²í øó ðàíñ Ãðóï» òà «VAB Æèò -

òÿ» – àâ ñòð³éñü êèé, ÓÑÊ «Äæå íå ðà ë³ Ãà ðàíò Ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ» –

³òà ë³éñü êèé, ÑÊ «Ôîð ò³ñ Ñòðàõ óâàí íÿ Æèò òÿ Óê ðà ¿ íà» – áåëü ã³éñü -

êèé, ÑÊ «Ðå íåñ àíñ Æèò òÿ», ÑÊ «²Í ÃÎ Óê ðà ¿ íà–Æèò òÿ òà ÑÊ

»ÏÐÎ ÑÒÎ–ñòðàõ óâàí íÿ. Æèò òÿ òà ïåí ñ³ÿ«, ÑÊ «Àëü ôà Ñòðàõ óâàí -

íÿ Æèò òÿ» – ðî ñ³éñü êèé, ÑÊ «ÏÇÓ Óê ðà ¿ íà ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ» –

ïîëüñü êèé, ÑÊ «Îðàí òà–Æèò òÿ» – êà çàõ ñü êèé, SEB Li fe Uk ra i ne –

øâåäñü êèé. Â³ äî ì³ êîì ïà í³¿ Al li anz òà UNIQA òà êîæ ðîç ïî ÷à ëè â

Óê ðà ¿ í³ ñâîþ ä³ÿëü í³ñòü. Ïðè öüî ìó òà ê³ ã³ ãàí òè, ÿê, íà ïðè êëàä, Avi -

va, ER GO, ING, Whin ter tur, ùå íå âèé øëè íà ðè íîê Óê ðà ¿ íè.

Äè íà ì³ êà çì³í ó 2009 ðî ö³ íà â³ò ÷èç íÿ íî ìó ðèí êó ñòðàõ óâàí -

íÿ æèò òÿ õà ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ ð³ç êèì ïà ä³í íÿì ÷àñò êè äî ÷³ð íüî¿

ñòðà õî âî¿ êîì ïà í³¿ àìå ðè êàíñü êî¿ AIG â Óê ðà ¿ í³, ÿêà äå ê³ëü êà ðî -

ê³â óòðè ìó âà ëà ë³ äåð ñòâî íà ðèí êó Óê ðà ¿ íè. Öå ïîâ'ÿçà íî ç³

âòðà òà ìè ìà òå ðèíñü êî¿ êîì ïà í³¿ ó ïå ð³îä ñâ³ òî âî¿ ô³ íàí ñî âî¿

êðè çè (íà 6% ïî ð³â íÿ íî ç ðå çóëü òà òà ìè 2008 ðî êó). Êð³ì òî ãî,

ñóò òº âî çìåí øè ëè ñÿ ÷àñò êè ÑÊ «Ðå íåñ àíñ Æèò òÿ» (íà 8%), ÑÊ

«ÀÑÊÀ Æèò òÿ» (íà 2%) òà ÑÊ «ÊÄ Æèò òÿ» (íà 1%). Ïðè öüî ìó

ÑÊ «ÒÀÑ» çá³ëü øè ëà ñâîþ ÷àñò êó äî 16% (òîá òî íà 6%), ÑÊ

«ÏÇÓ Ñòðàõ óâàí íÿ Æèò òÿ» òà ÑÊ «Ãðà âå» – íà 1% êîæ íà (ðèñ.

1). ×àñò êà ÑÊ «Ôîð ò³ñ Ñòðàõ óâàí íÿ Æèò òÿ Óê ðà ¿ íà» çà îñòàí í³

äâà ðî êè íå çì³ íè ëà ñÿ òà ñòà íî âè ëà íà ê³ íåöü 2009 ðî êó 3%.

Âà ëî âà ñó ìà ñòðà õî âèõ ïðå ì³é ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, îò ðè ìà -

íèõ ñòðà õî âè êà ìè ïðè ñòðàõ óâàí í³ òà ïå ðå ñòðàõ óâàí í³ ðè çè ê³â

â³ä ñòðàõ óâàëü íè ê³â òà ïå ðå ñòðàõ óâàëü íè ê³â çà 2009 ð³ê, ñòà íî -

âè ëà 827,3 ìëí. ãðí., ùî íà 24,5% ìåí øå, í³æ çà 2008 ð³ê

(1095,6 ìëí. ãðí.). Ðîç ì³ð âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ âè ïëàò ç³ ñòðàõ -

óâàí íÿ æèò òÿ çà 2009 ð³ê ñòà íî âèâ 62,7 ìëí. ãðí. (âêëþ ÷àþ ÷è

ñòðà õî â³ âè ïëà òè ó âè ãëÿ ä³ àíó ¿ òå ò³â), ùî íà 53,3% á³ëü øå â ïî -

ð³â íÿí í³ ç 2008 ðî êîì. Îá ñÿ ãè íàä õî äæåíü âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ

Ðåé òèíã
2008 ð. 2009 ð.**

ìëí. ãðí. % ìëí. ãðí. %
ÒÎÐ 3 561 51,2 228,2 56,5
ÒÎÐ 10 874 78,8 330,2 79,3
ÒÎÐ 20 1 030 94,0 381,4 94,3
ÒÎÐ 50 1 095 99,9 404,3 100

Íà ê³ íåöü ïå ð³î äó Ê³ëü ê³ñòü ÑÊ Non–li fe Ê³ëü ê³ñòü ÑÊ Li fe ×àñò êà ÑÊ Li fe ó çà ãàëü í³é ê³ëü êî ñò³ ñòðà õî âè ê³â, %
2005 ð³ê 348 50 12,6
2006 ð³ê 356 55 13,4
2007 ð³ê 382 65 14,5
2008 ð³ê 396 73 15,6
2009 ð³ê 378 72 19,0
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Òàáëèöÿ 1. Ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â Óêðà¿í³ ó 2006–2009 ðîêàõ*

Òàáëèöÿ 2. Ð³âåíü êîíöåíòðàö³¿ ðèíêó ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ*

* Äæåðåëî: îô³ö³éí³ äàí³ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè // dfp.gov.ua

* Äæåðåëî: ñêëàäåíî òà ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà ï³äñòàâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè //
dfp.gov.ua
** Äàí³ çà 6 ì³ñÿö³â 2009 ðîêó.
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ïëà òå æ³â òà âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ âè ïëàò çà 2007–2009 ðî êè íà -

âå äå íî íà ðèñ. 2.

Ïî çè òèâ íèì º çðî ñòàí íÿ ð³â íÿ ñòðà õî âèõ âè ïëàò ó ñôå ð³

ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ. Çà ãà ëîì, ð³ âåíü âè ïëàò ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò -

òÿ ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ ï'ÿòè ðî ê³â íåç ì³í íî çðî ñòàâ – â³ä 2,6% ó

2005 ðî ö³ äî 7,6% ó 2009 ðî ö³ [2].

Â Óê ðà ¿ í³ ðîç ð³ç íÿ þòü ñÿ òà ê³ âè äè ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ:

1. Ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ëè øå íà âè ïà äîê ñìåð ò³.

2. Ñòðàõ óâàí íÿ äî â³÷ íî¿ ïåí ñ³¿.

3. Ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, êî ëè äî ãî âî ðà ìè ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ

ïå ðåä áà ÷å íî äî ñÿ ãíåí íÿ çà ñòðà õî âà íîþ îñî áîþ âèç íà ÷å íî ãî

äî ãî âî ðîì ïåí ñ³é íî ãî â³ êó.

4. ²í øå íà êî ïè ÷ó âàëü íå ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ.

Êð³ì òî ãî, çà êî íî äàâ ÷î ðîç ïî ä³ ëå í³ äîâ ãîñ òðî êî âå òà êî ðîò -

êî ñòðî êî âå ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ. À ñà ìå, äî ãî âî ðà ìè äîâ ãîñ òðî -

êî âî ãî ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ââà æà þòü ñÿ äî ãî âî ðè ç òåð ì³ íîì ä³¿

äå ñÿòü ðî ê³â ³ á³ëü øå, óìî âà ìè ÿêèõ ïå ðåä áà ÷å íî ñïëà òà ñòðà -

õî âèõ âíå ñê³â ïðî òÿ ãîì ùî íàé ìåí øå ïðî òÿ ãîì ï'ÿòè ðî ê³â òà íå

ïå ðåä áà ÷å íà ÷àñò êî âà âè ïëà òà ïðî òÿ ãîì ïåð øèõ äå ñÿ òè ðî ê³â

ä³¿ äî ãî âî ðó, çà âè íÿò êîì ñìåð ò³ àáî ³í âà ë³ä íî ñò³ I ãðó ïè.

Åêñ ïåð òè Ë³ ãè ñòðà õî âèõ îð ãà í³ çà ö³é Óê ðà ¿ íè ïðî ïî íó þòü ðîç -

ïî ä³ë ãà ëó ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ íà íà ñòóï í³ êëà ñè:

1. Ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ.

2. ²í âå ñòè ö³é íå ñòðàõ óâàí íÿ.

3. Ïåí ñ³é íå ñòðàõ óâàí íÿ.

4. Äîâ ãîñ òðî êî âå (áåç ïå ðåð âíå) ñòðàõ óâàí íÿ çäî ðîâ'ÿ.

5. Ñòðàõ óâàí íÿ â³ä íå ùà ñíèõ âè ïàä ê³â.

ËÑÎÓ ââà æàº, ùî ïðà âî íà çä³é ñíåí íÿ ä³ÿëü íî ñò³ â ãà ëó ç³

ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ïî âè íåí ìà òè ñòðà õî âèê, ÿêèé îò ðè ìàâ îä íó

ë³ öåí ç³þ òà ìàº ñòà òóò íèé êà ï³ òàë íå ìåí øå 10 ìëí. ºâðî [3].
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* Äæåðåëî: ñêëàäåíî òà ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà ï³äñòàâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
Óêðà¿íè//dfp.gov.ua

Ðèñóíîê 1. ×àñòêà ïðîâ³äíèõ ãðàâö³â ðèíêó ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ó 2009 ðîö³

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà ñòðàõîâèõ ïðåì³é òà ñòðàõîâèõ âèïëàò ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ó 2007–2009 ðîêàõ* 
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Ñòà íîì íà 31 ãðóä íÿ 2009 ðî êó â Óê ðà ¿ í³ áó ëî óêëà äå íî äî ãî -

âî ð³â ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ëè øå íà âè ïà äîê ñìåð ò³ íà ñó ìó 15,6

ìëí. ãðí., ùî ñòà íî âèòü 1,9% â³ä çà ãàëü íî¿ ñó ìè äî ãî âî ð³â ç³

ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ (ðèñ. 3). Á³ëü øîþ ïî ïó ëÿð í³ ñòþ êî ðè ñòó âà -

ëî ñÿ ïåí ñ³é íå ñòðàõ óâàí íÿ. Òàê, äî ãî âî ð³â ñòðàõ óâàí íÿ, ÿêè ìè

ïå ðåä áà ÷å íî äî ñÿ ãíåí íÿ çà ñòðà õî âà íîþ îñî áîþ âèç íà ÷å íî ãî

ïåí ñ³é íî ãî â³ êó, áó ëî óêëà äå íî íà ñó ìó 60,7 ìëí. ãðí. (7,3%).

Çâå äå í³ â³ äî ìî ñò³ ïî âà ëî âèõ ïðå ì³ÿõ çà âè äà ìè ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ íà âå äå íî ó òàáë. 3.

Àíà ë³ çóþ ÷è ñòðóê òó ðó âà ëî âèõ ñòðà õî âèõ ïðå ì³é â ðîç ð³ ç³ êë³ -

ºí ò³â, ìîæ íà çàç íà ÷è òè, ùî çíà÷ íà ÷à ñòè íà ñòðà õî âèõ ïðå ì³é

íàä õî äèòü â³ä ô³ çè÷ íèõ îñ ³á (81%), â³ä þðè äè÷ íèõ îñ ³á íàä õî -

äèòü ëè øå 19% çà ãàëü íèõ ñòðà õî âèõ ïðå ì³é (òàáë. 4).

Âà ëî â³ ñòðà õî â³ ïðå ì³¿ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ â³ä ô³ çè÷ íèõ îñ ³á

ñòà íîì íà 31.12.2009 ð. ñòà íî âè ëè 641,4 ìëí. ãðí., òîá òî íà

24% ìåí øå, í³æ çà àíà ëî ã³÷ íèé ïå ð³îä 2008 ðî êó. Â 2009 ðî ö³

íà 53,5% çìåí øè ëà ñÿ ê³ëü ê³ñòü çà ñòðà õî âà íèõ ô³ çè÷ íèõ îñ ³á

(461 880 îñ ³á ó ïî ð³â íÿí í³ ç 992 457 çà ñòðà õî âà íè ìè ô³ çè÷ -

Êë³ ºí òè
2007 ð³ê 2008 ð³ê 2009 ð³ê**

òèñ. ãðí. % òèñ. ãðí. % òèñ. ãðí. %
ô³ çè÷ í³ îñî áè 571 449 73 808 800 79 328 251 81
þðè äè÷ í³ îñî áè 212 551 27 213 080 21 77 066 19
Óñüî ãî 784 000 100 1 022 000 100 404 000 100

Âèä 
ñòðàõ óâàí íÿ

2007 ð. 2008 ð. 2009 ð.**
òèñ. ãðí. % òèñ. ãðí. % òèñ. ãðí. %

Çì³ øà íå 571 379 73 737 670 72 351 817 87
ô³ çî ñî áè 399 965 51 608 120 60 302 956 75
þðî ñî áè 171 414 22 129 550 13 50 178 12
Íà ñòðîê 31 360 4 27 800 3 6 172 2
ô³ çî ñî áè 28 224 4 25 540 2 6 034 1
þðî ñî áè 3136 Ìåí øå 1 2260 Ìåí øå 1 138 Ìåí øå 1

Áàí ê³â ñüêå 133 280 17 204 800 20 28 126 7
ô³ çî ñî áè 133 280 17 162 230 16 13 562 3
þðî ñî áè – – 42 570 4 14 564 4
Ïåí ñ³é íå 47 981 6 51 610 5 17 886 4
ô³ çî ñî áè 9980 1 12 910 1 5700 1
þðî ñî áè 38 001 5 38 700 4 12 186 3
Óñüî ãî 784 000 100 1 022 000 100 404 000 100
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* Äæåðåëî: ñêëàäåíî òà ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè //
dfp.gov.ua
** Äàí³ çà ø³ñòü ì³ñÿö³â 2009 ðîêó.

* Äæåðåëî: ñêëàäåíî òà ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà ï³äñòàâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè //
dfp.gov.ua
** Äàí³ çà ø³ñòü ì³ñÿö³â 2009 ðîêó.

Òàáëèöÿ 3. Îáñÿã ïðåì³é çà âèäàìè ñòðàõóâàííÿ ó 2007–2009 ðîêàõ*

Òàáëèöÿ 4. Îáñÿã ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà êàòåãîð³ÿìè êë³ºíò³â ó 2007–2009 ðîêàõ*

* Äæåðåëî: ñêëàäåíî òà ðîçðàõîâàíî àâòîðîì íà ï³äñòàâ³ îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè //
dfp.gov.ua

Ðèñóíîê 3. Ñòðóêòóðà âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ñòàíîì íà 31.12.2009 ð.*
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íè ìè îñî áà ìè ó 2008 ðî ö³). Ñòà íîì íà 31.12.2009 ð. çà ñòðà -

õî âà íî 3 130 316 ô³ çè÷ íèõ îñ ³á [4].

ßê ñâ³ä ÷èòü äîñ â³ä êðà ¿í ç ðîç âè íå íîþ ðèí êî âîþ åêî íî ì³ êîþ,

ðî çâè òîê ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ïå ðå äóñ ³ì âèç íà ÷à ºòü ñÿ

òàêè ìè ôàê òî ðà ìè: ð³â íåì äîá ðî áó òó íà ñå ëåí íÿ, éî ãî ãî ðè çîí -

òîì ïëà íó âàí íÿ, ðî çâèò êîì àëü òåð íà òèâ íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè -

òó ò³â, ïî ïå ðåä í³ì äîñ â³ äîì ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ íà ñå ëåí íÿ, äî -

ñòóï í³ ñòþ ÿê³ñ íèõ ñòðà õî âèõ ïðî äóê ò³â.

Âèñ íîâ êè

Âè õî äÿ ÷è ³ç çàç íà ÷å íî ãî ìîæ íà âè ä³ ëè òè ðÿä ïðè ÷èí íèçü êî¿

ïî ïó ëÿð íî ñò³ íà êî ïè ÷ó âàëü íèõ âè ä³â ñòðàõ óâàí íÿ â Óê ðà ¿ í³. Îä -

íà ç íàé âà æëè â³ øèõ ïî ëÿ ãàº ó íå äî â³ ð³ äî ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é,

ñïðè ÷è íå í³é ïî ÷àò êî âî äîñ â³ äîì âòðà òè ãðî ìà äÿ íà ìè âêëà ä³â

Äåðæ ñòðàõó.

Çà äà íè ìè äîñ ë³ äæåí íÿ, ñòðà õî âè êàì â Óê ðà ¿ í³ âíàñ ë³ äîê íå -

ãà òèâ íî ãî äîñ â³ äó íå äî â³ ðÿ ëî 78,5% íà ñå ëåí íÿ, à ëè øå 10,7%

– äî â³ ðÿ ëî. Ìàé æå òà êà ñà ìà ê³ëü ê³ñòü ëþ äåé íå äî â³ ðÿ ëà áàí -

êàì òà âñüî ãî 7,8% ìà ëè äî íèõ ñèì ïà ò³þ [5, 6].

Êð³ì òî ãî, îá ñÿã ñïëà ÷å íèõ ïðå ì³é íà ïðÿ ìó çàë åæèòü â³ä ïëà -

òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ êë³ ºí ò³â. Òà êîæ ³ñ íóº ïðÿ ìà çàë åæ í³ñòü ì³æ ð³â -

íåì ÂÂÏ êðà ¿ íè òà ÷àñò êîþ çáî ð³â ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ó ÂÂÏ.

Â³ä ïî â³ä íî áà æà íèì º çðî ñòàí íÿ ÂÂÏ, çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â ïðî ìè -

ñëî âî ãî âè ðîá íèö òâà òà óïî â³ëü íåí íÿ òåì ï³â çðî ñòàí íÿ ³í ôëÿ ö³¿,

ùî ïðèç âî äèòü äî çá³ëü øåí íÿ ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ ñóá'ºê ò³â

ñòðàõ óâàí íÿ, à â³ä òàê – ³ íàä õî äæåíü äî ñòðà õî âèõ êîì ïà í³é. Â Óê -

ðà ¿ í³ çà óìîâ çðî ñòàí íÿ ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ íà ñå ëåí íÿ º çíà÷ íèé

ïî òåí ö³àë äëÿ çðî ñòàí íÿ ïî ïè òó íà ñòðàõ óâàí íÿ, îñ ê³ëü êè ñòðà õî -

â³ ïðå ì³¿ íà äó øó íà ñå ëåí íÿ ó 2008 ðî ö³ ñòà íî âè ëè â Óê ðà ¿ í³ $4,1,

ó òîé ÷àñ ÿê â Ðî ñ³¿ – $5,4, Ãðå ö³¿ $307, Ïîëü ù³ – $381,2, Ñëî âå -

í³¿ – $472,3, Âå ëè êî áðè òà í³¿ – $5582,1 [7].

Ñë³ä çàç íà ÷è òè, ùî íà ÿâ í³ñòü ó ñóá'ºê ò³â â³ëü íèõ êîø ò³â ùå íå

ãà ðàí òóº ¿õ âè òðà ÷àí íÿ íà ïðèä áàí íÿ ïî ë³ ñó ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ,

îñ ê³ëü êè ìî æëè â³ ³ ³í ø³ íà ïðÿ ìè âêëà äàí íÿ êà ï³ òà ëó. Òà ê³ íà ïðÿ -

ìè âèç íà ÷à þòü ñÿ ðî çâèò êîì àëü òåð íà òèâ íèõ äî ñòðà õî âèõ ô³ -

íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â, çî êðå ìà áàí ê³â, ³í âå ñòè ö³é íèõ êîì ïà í³é,

ïåí ñ³é íèõ ôîí ä³â òî ùî. Íà ñüî ãîä í³ íàé á³ëüø ðîç âè íå íè ìè ³í -

ñòè òó òà ìè ô³ íàí ñî âî–áàí ê³â ñüêî¿ ñôå ðè º êî ìåð ö³é í³ áàí êè.

Ñå ðåä ñó òî ô³ íàí ñî âèõ óñòà íîâ ïðî â³ä íå ì³ñ öå ïî ñ³ äà þòü ñòðà -

õî â³ êîì ïà í³¿. ²í ø³ ô³ íàí ñî â³ ³í ñòè òó òè ùå çíà÷ íî â³ä ñòà þòü ó ðî -

çâèò êó â³ä ñòðà õî âèõ. Îò æå, îñ íîâ íè ìè êîí êó ðåí òà ìè äëÿ ñòðà -

õî âèõ êîì ïà í³é, ùî çàé ìà þòü ñÿ ñòðàõ óâàí íÿì æèò òÿ, º áàí ê³â -

ñüê³ óñòà íî âè ç ¿õ ð³ç íî ìà í³ò íè ìè äå ïî çèò íè ìè ïðî ãðà ìà ìè.

Çà ãà ëîì, ÷èì á³ëü øå ðîç âè íå íèõ ô³ íàí ñî âèõ ³í ñòè òó ò³â, òèì

á³ëü øå ìî æëè âî ñòåé äëÿ âêëà äàí íÿ êîø ò³â ñóá'ºê òà ìè ³ òèì

á³ëü øå óâà ãè ñòðà õî âè êè ìà þòü çâåð òà òè íà ïî øóê êîí êó ðåíò -

íèõ ïå ðå âàã äëÿ ñâî ¿õ ïðî äóê ò³â.

Íà äàí íÿ ÿê³ñ íèõ ñòðà õî âèõ ïî ñëóã ìàº ñòà òè îñ íîâ íèì çàâ -

äàí íÿì êîæ íî¿ êîì ïà í³¿ ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ. Ïðè öüî ìó

íåîáõ³ä íî ðîç ðî áëÿ òè ñòðà õî â³ ïðî ãðà ìè, îð³ ºí òî âà í³ íà ïî òðå -

áè ð³ç íèõ ñåã ìåí ò³â êë³ ºí ò³â, â÷à ñíî äî âî äè òè äî â³ äî ìà ñïî æè -

âà ÷³â ³í ôîð ìà ö³þ ïðî ñòðà õî â³ ïî ñëó ãè ³ íî â³ ìî æëè âî ñò³,

ïîâ'ÿçà í³ ç íè ìè, à òà êîæ ïî ÿñíþ âà òè âñ³ ïå ðå âà ãè ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ ÿê çà ñî áó íà êî ïè ÷åí íÿ êîø ò³â.

Êð³ì òî ãî, ñòðà õî âè êè, ùî çä³é ñíþ þòü ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, ìà -

þòü â÷à ñíî òà àäå êâàò íî ðå à ãó âà òè íà çì³ íè â ðèí êî âî ìó ñå ðå -

äî âè ù³. Òàê, ó çâ'ÿç êó ç êðè çî âè ìè ÿâè ùà ìè íà ô³ íàí ñî âî ìó

ðèí êó äëÿ êîì ïà í³é ç³ ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ó êî ðîò êî ñòðî êî â³é

ïåðñ ïåê òè â³ íà ïåð øèé ïëàí ìà þòü âè éòè ïè òàí íÿ óòðè ìàí íÿ

êë³ ºí ò³â, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü íàä õî äæåí íÿ ñòðà õî âèõ âíå ñê³â çà äî -

ãî âî ðà ìè äîâ ãîñ òðî êî âî ãî ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ, òà çä³é ñíåí íÿ

ìî í³ òî ðèí ãó ³ êîí òðî ëþ âè òðàò. Êîì ïà í³¿ ìà þòü çì³ íè òè ï³ä õ³ä äî

ïðî äà æó, à ñà ìå – á³ëü øå óâà ãè ïðè ä³ ëÿ òè àãåíò ñü êèì êà íà ëàì

ïðî äà æó, ôðàí ÷àé çèí ãî âèì ï³ä õî äàì, çìåí øó âà òè ïå ð³î äè÷ í³ñòü

ñïëà òè âíå ñê³â, ë³ áå ðà ë³ çó âà òè óìî âè â³ä ñòðî÷ êè ñòðà õî âî ãî ïëà -

òå æó ó ðà ç³ âè íè êíåí íÿ ó êë³ ºí òà òèì ÷à ñî âèõ ìà òå ð³àëü íèõ òðóä -

íî ù³â òî ùî, òîá òî ñòâî ðè òè óìî âè ìàê ñè ìàëü íî ãî ñïðèÿí íÿ êë³ -

ºí òàì, áåç íàä ì³ð íî ãî âëàñ íî ãî ô³ íàí ñî âî ãî íà âàí òà æåí íÿ.

Âðàõî âóþ ÷è òîé ôàêò, ùî ñà ìå ñòðàõ óâàí íÿ æèò òÿ ó äîâ ãîñ -

òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³ º íàé êðà ùèì ³í ñòðó ìåí òîì ñî ö³àëü íî¿ ïî -

ë³ òè êè áóäü–ÿêî¿ äåð æà âè, à òà êîæ ¿¿ íàé ïî òóæ í³ øèì ³í âå ñòè ö³é -

íèì êà íà ëîì, íåîáõ³ä íèì º âæèò òÿ äåð æà âîþ çà õî ä³â ùî äî ðî -

çâèò êó äà íî ãî âè äó ñòðàõ óâàí íÿ â Óê ðà ¿ í³, ïî ÷è íàþ ÷è â³ä ñòâî -

ðåí íÿ ñïðèÿò ëè âèõ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ óìîâ ³ çà ê³í ÷óþ ÷è âñòà -

íî âëåí íÿì ð³â íî ïðàâ íèõ ïàðò íåð ñü êèõ â³ä íî ñèí ³ç áàí êà ìè.

Îò æå, ïî äàëü øèé ðî çâè òîê â³ò ÷èç íÿ íî ãî ðèí êó ñòðàõ óâàí íÿ

æèò òÿ íåì îæëè âèé áåç ïî çè òèâ íèõ çðó øåíü ó åêî íî ì³÷ í³é

ä³ÿëü íî ñò³ Óê ðà ¿ íè.
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