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(ñï³ââ³äíîøåíü) çà õàðàêòåðîì âïëèâó ¿õ çíà÷åíü íà çàãàëü-

íèé ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê Óêðà¿íè, à ñàìå ò³, ùî:

– õàðàêòåðèçóþòü âïëèâ íà ñóêóïíèé ïîïèò ³ ïðîïîçèö³þ,

òà, ÷åðåç áàëàíñ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, íà ³íôëÿö³þ òà ³ìïîðò

(â îñíîâíîìó ÷åðåç âïëèâ íà ñåêòîðè åêîíîì³êè); ñò³éê³ñòü

áþäæåòíî¿ ñèñòåìè, äîòðèìàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòà-

á³ëüíîñò³ òà ïîâ'ÿçàí³ ç ð³âíåì äåðæàâíîãî áîðãó, ð³âíåì

äåô³öèòó/ïðîô³öèòó áþäæåòó òà äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ

äåô³öèòó, âèäàòêàìè íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó;

ñîö³àëüíó ñïðÿìîâàí³ñòü äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè òà ïîâ'ÿçàí³ ç

âèäàòêàìè ñïîæèâàííÿ ç íàäàííÿì êðåäèò³â òà òðàíñôåð-

òàìè ç áþäæåòó äî ÏÔÓ, àêöèçàìè íà øê³äëèâ³ äëÿ çäî-

ðîâ'ÿ òà äîâê³ëëÿ òîâàðè (â ïåðøó ÷åðãó, íà àëêîãîëü, òþ-

òþí òà áåíçèí); ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíó ñïðÿìîâàí³ñòü

äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè òà ïîâ'ÿçàí³ ç âèäàòêàìè ðîçâèòêó, êà-

ï³òàëüíèìè âêëàäåííÿìè áþäæåòó òà âèäàòêàìè íà ÍÄÄÊÐ

ç íàäàííÿì êðåäèò³â;

– º ³íäèêàòîðîì çàãàëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ áþäæåòíî¿ ïîë³-

òèêè òà ïîâ'ÿçàí³ ç ñòóïåíåì öåíòðàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðå-

ñóðñ³â òà âçàºìîâ³äíîñèíàìè ì³æ áþäæåòàìè ð³çíèõ ð³âí³â;

âèäàòêàìè íà óòðèìàííÿ îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ç

íàäàííÿì êðåäèò³â; âèäàòêàìè áþäæåòó íà ÍÄÄÊÐ ç íàäàí-

íÿì êðåäèò³â.
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Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ îñíîâí³ íàïðÿìè, ñèñòåìàòè-
çîâàí³ ³ îõàðàêòåðèçîâàí³ ôîðìè, ìåòîäè ³ ³íñòðóìåíòè
ô³íàíñîâî¿ (áþäæåòíî¿) ³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèê, ùî
ñïðÿìîâàí³ íà ðåàë³çàö³þ ïðîãðàì ðîçâèòêó åêîíîì³êè
êðà¿íè, óçàãàëüíåíî äîñâ³ä êðà¿í ç ðîçâèíóòèìè ðèíêî-
âèìè â³äíîøåííÿìè ì³æ äåðæàâîþ òà ñóá'ºêòàìè åêîíî-
ì³êè ç ¿õ âèêîðèñòàííÿ, äàíà îö³íêà ³ âèçíà÷åí³ ïðîáëåìè
¿õ âïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ çà ñó÷àñíèõ óìîâ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ãîñóäàðñòâåííàÿ ôèíàíñîâî–êðå-
äèòíàÿ ïîääåðæêà, ôèíàíñîâàÿ (áþäæåòíàÿ) ïîëèòèêà,
äåíåæíî–êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ,
ñèñòåìàòèçèðîâàíû è îõàðàêòåðèçîâàíû ôîðìû, ìåòî-
äû è èíñòðóìåíòû ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâîé (áþäæåòíîé)
è äåíåæíî–êðåäèòíîé ïîëèòèê, íàïðàâëåííûå íà ðåàëè-
çàöèþ ïðîãðàìì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû, îáîáùåí
îïûò ñòðàí ñ ðàçâèòûìè ðûíî÷íûìè îòíîøåíèÿìè ïî èõ
èñïîëüçîâàíèþ, äàíà îöåíêà è îïðåäåëåíû ïðîáëåìû èõ
ðåàëèçàöèè â Óêðàèíå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåðæàâíà ô³íàíñîâî–êðåäèòíà ï³ä-
òðèìêà, ô³íàíñîâà (áþäæåòíà) ïîë³òèêà, ãðîøîâî–êðå-
äèòíà ïîë³òèêà. 

The article discusses the main directions, systematized
and characterized forms, methods and tools for the imple-
mentation of financial (fiscal) and monetary policy to support
economic development of country, summarized experience
of developing countries, evaluated and identified the pro-
blems of their implementation in Ukraine current conditions.

Keywords: state financial support, financial (budgetary)
policy, monetary policy.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà òåïåð³øí³é ÷àñ â Óêðà¿í³ ñïî-

ñòåð³ãàºòüñÿ äèñïðîïîðö³ÿ ó ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî òà ðå-

àëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè: ñëàáî âèêîðèñòîâóºòüñÿ íàÿâ-

íèé ïîòåíö³àë ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà çàäëÿ ðîçâèòêó ³ ñòðóê-

òóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñ³ çîñåðåäæó-

þòüñÿ â ñåêòîð³ ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é òîä³, ÿê ðåàëüíèé

ñåêòîð â³ä÷óâàº ¿õ íåñòà÷ó, ÿê äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðèâàòíèõ, òàê ³

äåðæàâíèõ ïðîãðàì òà ïð³îðèòåò³â. Äåðæàâí³ òà ïðèâàòí³ ô³-

íàíñîâ³ óñòàíîâè, ùî ôóíêö³îíóþòü â Óêðà¿í³ íà òåïåð³øí³é

÷àñ, íå ìîòèâîâàí³ ï³äòðèìóâàòè ñòàëèé äîâãîñòðîêîâèé

åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿íè, à íàòîì³ñòü ôàêòè÷íî çîñåðå-

äèëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà îòðèìàíí³ êîðîòêîñòðîêîâî¿ ô³íàí-

ñîâî¿ âèãîäè äëÿ ñåáå òà ñâî¿õ âëàñíèê³â. Ïàðàäîêñàëüíî,

Â.Â. ÃÅÐÀÑÈÌÅÍÊÎ,
ê.å.í., çàñòóïíèê çàâ. â³ää³ëó ÍÄÅ²

Ì.Ì. ØÀÏÎÂÀËÎÂÀ, 
ê.å.í., çàñòóïíèê äèðåêòîðà ç íàóêîâî¿ ðîáîòè ÍÄÅ²

Ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿  äåðæàâíî¿
ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ðîçâèòêó

íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
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àëå íàâ³òü äåðæàâí³ áàíêè Óêðà¿íè íå ñòàâëÿòü ñîá³ çà ñòðà-

òåã³÷íó ìåòó – ï³äòðèìêó íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèêà òà ñïî-

æèâà÷à, ñâ³ä÷åííÿì ÷îãî º ñòðóêòóðà áàëàíñ³â òà âèä³â ô³-

íàíñîâèõ ïðîäóêò³â öèõ óñòàíîâ. Íàòîì³ñòü áåç â³äïîâ³äíî¿

òà, ïåðø çà âñå, äîâãîñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³ä-

òðèìêè íå ìîæëèâèé ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè

êðà¿íè, ÿê îñíîâè íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. Îòæå, ³ñíóþ-

÷à íà òåïåð³øí³é ÷àñ ô³íàíñîâà ï³äòðèìêè ç áîêó äåðæàâíèõ

òà íåäåðæàíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â º íåäîñòàòíüîþ ³ ïî-

òðåáóº ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó òà âäîñêîíàëåííÿ ôîðì ìåòî-

ä³â òà ³íñòðóìåíò³â àêòèâíî¿ äîïîìîãè ñòàëîìó åêîíîì³÷íîìó

çðîñòàííþ êðà¿íè. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ïðîáëåìè

ðåàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ òà ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â ñèëó ¿õ

âàæëèâîñò³ òà àêòóàëüíîñò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ â ðîáîòàõ â³ò÷èç-

íÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, òàêèõ ÿê Ì.². Ñàâëóêà, À.Ì.Ìîðîçà,

Â.². Ëèñèöüêîãî, Ñ. Â. Íàóìåíêîâî¿, Î.². Ëàâðóøèíà, Ë.Ì. Çàé-

öåâî¿, Ñ.À. Àíäðþøèíà, Ñ.Â. Ñîëîâéîâî¿. Â.². Ì³ùåíêà, Ñ.Â. Ì³-

ùåíêî, Ì.². Ëàðöåâà, Þ. Ïðàâèê, Â.Í. Øåíàºâà, À.Â. Ñîìèê,

Ì.Ï. Ñàìîõàâåöü, Ì.². Ëàðöåâ òà ³íø³.

Òàê, ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ Ì.². Ñàâëóêà, À.Ì Ìîðîçà, Â.². Ì³-

ùåíêî, Â.². Ëèñèöüêîãî, Â.Í. Øåíàºâà, Ë.Ì.Çàéöåâî¿ âèñâ³ò-

ëåí³ ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà âèçíà-

÷åí³ ³ îõàðàêòåðèçîâàí³ ³íñòðóìåíòè ¿¿ ðåàë³çàö³¿ â êðà¿íàõ ç

ðîçâèíóòèìè ðèíêîâèìè â³äíîñèíàìè òà ç òðàíñôîðìàö³é-

íîþ åêîíîì³êîþ. 

Ïðîáëåìàì ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ¿¿ âïëèâó íà âèõ³ä êðà¿íè

ç ô³íàíñîâî¿ êðèçè, çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó êðà¿íè ó ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä òà ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó ô³-

íàíñîâî¿ ³ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè â ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåê-

òèâ³ ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ Ñ.À. Àíäðþøèíà,

Þ. Ïðàâèê òà Ñ.Â. Ñîëîâéîâî¿. 

Òàê³ â÷åí³, ÿê Ñ.Â. Íàóìåíêîâà, Ñ.Â. Ì³ùåíêî, Ì.Ï. Ñàì-

îõàâåöü, Ì.². Ëàðöåâ îñíîâíó óâàãó ïðèä³ëÿþòü ñó÷àñíèì

íàïðÿìàì ðåôîðìóâàííÿ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà

ïðîáëåìàì êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Ðàçîì ç òèì, íå çâàæàþ÷è íà ãëèáèíó íàóêîâèõ äîñë³-

äæåíü ó ö³é ñôåð³, äîòåïåð â³äñóòíÿ îö³íêà îñíîâíèõ íàïðÿ-

ì³â, ôîðì, ìåòîä³â ³ ³íñòðóìåíò³â ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ ô³-

íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ÿê ºäèíî¿ ö³ë³ñíî¿ ñèñòåìè

äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó, ùî çíèæóº åôåêòèâí³ñòü îö³íêè íàñë³äê³â ïðè ðîç-

ðîáö³ ïëàí³â ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè

äåðæàâîþ ðîçâèòêó ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

À â³äòàê, ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º íàóêîâà ñèñòåìàòèçàö³ÿ ³

ñï³âñòàâëåííÿ â³ò÷èçíÿíîãî òà ñâ³òîâîãî äîñâ³äó âèêîðè-

ñòàííÿ ³íñòðóìåíòàð³þ äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³ä-

òðèìêè ðîçâèòêó åêîíîì³êè. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ßê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâà ïðàê-

òèêà, ïîçáàâëÿþ÷è ñóñï³ëüñòâî â³ä òîâàðíîãî äåô³öèòó, ñòè-

ìóëþþ÷è íàóêîâî–òåõí³÷íèé ïðîãðåñ, ðèíêîâà åêîíîì³êà íå

ìîæå âèð³øóâàòè ïåâí³ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè, îñî-

áëèâî ò³, ÿê³ íå âèì³ðÿþòüñÿ â ãðîøîâ³é ôîðì³. Äî íèõ, ïåðø çà

âñå, íåîáõ³äíî â³äíåñòè ïèòàííÿ íàö³îíàëüíî¿ îáîðîíè, îñâ³òè,

îõîðîíè çäîðîâ'ÿ òîùî. Çàáåçïå÷åííÿ íàñåëåííÿ ïîñëóãàìè

ñîö³àëüíîãî õàðàêòåðó òà îáîðîíà êðà¿íè ó á³ëüøîñò³ ðîçâèíó-

òèõ êðà¿í ñâ³òó çä³éñíþºòüñÿ íå ðîáîòîäàâöÿìè áåçïîñåðåäíº,

à º îáîâ'ÿçêîì äåðæàâè, ÿêà ô³íàíñóº ¿õ ç êîøò³â, ùî íàäõî-

äÿòü äî áþäæåòó â³ä êîæíîãî ïëàòíèêà ïîäàòê³â. 

Ðèíêîâ³ ìåõàí³çìè, ùî â îñíîâíîìó îð³ºíòóþòü âèðîáíè-

ê³â òîâàð³â òà ïîñëóã íà ìàêñèì³çàö³þ ¿õ ïðèáóòê³â áóäü–ÿêî¿

ö³íîþ çà ðàõóíîê çàäîâîëåííÿ çðîñòàþ÷îãî ïëàòîñïðîìîæ-

íîãî ïîïèòó, íå ìîæóòü ñïðÿìóâàòè ä³ÿëüí³ñòü ïðèâàòíèõ

ï³äïðèºìñòâ íà ðåàë³çàö³þ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïð³îðèòåò³â.

Òîìó âîíè, êð³ì ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â çàäîâîëåííÿ ïîïè-

òó íà âíóòð³øíüîìó òà çîâí³øíüîìó ðèíêàõ òà çàáåçïå÷åííÿ

çàéíÿòîñò³, áåç äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ìîæóòü âèêëèêàòè

é íåãàòèâí³ íàñë³äêè ôîðìóâàííÿ ã³ïåðòðîôîâàíî¿ óðàçëèâî¿

ñòðóêòóðè åêîíîì³êè, çáåðåæåííÿ â³äñòàëèõ òåõíîëîã³é ç

íèçüêèì ñòóïåíåì ïåðåðîáêè ñèðîâèíè òà êîíêóðåíòîçäàò-

íîñò³ ïðîäóêö³¿, ùî ìàº ì³ñòî â Óêðà¿í³, ÿê³ ðåàëüíî âïëèâà-

þòü íà äîáðîáóò âñüîãî ñóñï³ëüñòâà. 

Îñîáëèâî¿ óâàãè ç áîêó äåðæàâè ïîòðåáóº ãðóïà ïðîáëåì,

ùî ïîðîäæóþòüñÿ îáìåæåí³ñòþ ä³é òà íåäîñêîíàë³ñòþ ðèí-

êîâîãî ìåõàí³çìó, à ñàìå:

– çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ïðàâ íàñåëåííÿ

êðà¿íè ³, ïåðø çà âñå, ïðàâà íà âèñîêîêâàë³ô³êîâàíó ïðàöþ.

Åôåêòèâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ðîáî÷î¿ ñèëè, ñòèìóëþâàííÿ

çðîñòàííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü äëÿ ìîëîäèõ ôàõ³âö³â ç âèùîþ

îñâ³òîþ, êîíñòðóêòîðñüêèõ áþðî òà òåõíîïàðê³â äëÿ îñîáî îá-

äàðîâàíî¿ ìîëîä³, ï³äòðèìêà òà ñòèìóëþâàííÿ çà äîïîìîãîþ

ñîö³àëüíèõ âèïëàò ³íâàë³ä³â òà ìàëî çàõèùåíèõ âåðñòâ íàñå-

ëåííÿ, âïðîâàäæåííÿ ïðîãðàì ç³ ñòèìóëþâàííÿ ñòâîðåííÿ

íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü â ìàëîìó òà ñåðåäíüîìó á³çíåñ³ îñîáëè-

âî òèõ, ùî ïðàöþþòü â 5–6 òåõíîëîã³÷íèõ óêëàäàõ, ÿê³ êðàùå

çà âñå ðåàë³çóþòüñÿ çàâäÿêè äåðæàâíîìó ñòèìóëþâàííþ;

– íàÿâí³ñòü ãíó÷êî¿ ñèñòåìè îñâ³òè, çäàòíî¿ øâèäêî ðåàãó-

âàòè íà âèìîãè, ÿê³ âèñóâàþòüñÿ â ñâ³ò³ äî ðîçâèòêó íîâèõ

òåõíîëîã³¿, ñòèìóëþâàííÿ ïîøèðåííÿ ñï³âïðàö³ âèðîáíèê³â

ïðîäóêö³¿, òîâàð³â, ïîñëóã òà âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â ç

ïèòàíü ïðîôîð³ºíòàö³¿ ó÷áîâèõ óñòàíîâ ñåðåäíüî¿ îñâ³ò³, âè-

ùî¿ øêîëè, ³ ï³ñëÿ îñâ³òíüî¿ ïåðåï³äãîòîâêè äëÿ ïîòðåá ðèíêó

ïðàö³ òîùî;

– çáåðåæåííÿ íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà. 

Öå ñòîñóºòüñÿ é ñïðÿìóâàííÿ ³íâåñòèö³é â äåðæàâí³ ïð³î-

ðèòåòí³ ïðîåêòè. 

Áåç àêòèâíîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè êëàñè÷íèé ðèíîê íå â

çìîç³ ðåàë³çóâàòè âåëèê³ ñòðàòåã³÷í³ äåðæàâí³ ³íâåñòèö³éí³

ïðîåêòè, ñïðÿìîâàí³ íà çàáåçïå÷åííÿ ïîçèòèâíèõ çðóøåíü ó

ñòðóêòóð³ åêîíîì³êè, ÿê³ íå äàþòü øâèäêîãî ïðèáóòêó òà

ïîâ'ÿçàí³ ç íåâèçíà÷åí³ñòþ ³ ñóòòºâèìè ðèçèêàìè, íåñò³éêèì

ïîïèòîì, íåð³âíîì³ðí³ñòþ ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó òà ìîíî-

ïîë³çìîì äåÿêèõ ðèíê³â òîùî. 

²ñòîðè÷íî äåðæàâà çàäëÿ ïîäîëàííÿ òàêèõ ïðîáëåì òà

çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî ðîñòó åêîíîì³êè êðà¿íè âèêîðèñòî-
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âóº çàõîäè ç ¿¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè (ðèñ. 1), ÿê³

óçãîäæóþòüñÿ ç âèçíà÷åíèìè êðà¿íîþ ïð³îðèòåòíèìè íà-

ïðÿìêàìè ¿¿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Äåðæàâíà

ô³íàíñîâî–êðåäèòíà ï³äòðèìêà ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî

çðîñòàííÿ ôîðìóâàëàñü ÿê ñóêóïí³ñòü ãàðìîí³éíî ïîºäíà-

íèõ â ºäèíå ö³ëå çàõîä³â ç çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ïð³îðè-

òåòíèõ äëÿ äåðæàâè âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ï³äïðè-

ºìñòâ, ùî ¿¿ çä³éñíþþòü. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ñë³ä âèä³ëèòè

îñíîâí³ ïðèíöèïè äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³ä-

òðèìêè åêîíîì³êè êðà¿íè:

1) ïðîãðàìóâàííÿ – çä³éñíåííÿ ï³äòðèìêè íà îñíîâ³ äîâ-

ãîñòðîêîâèõ ñòðàòåã³é, ïëàí³â òà ïðîãðàì ðîçâèòêó (ÿê íà

äåðæàâíîìó, òàê ³ íà ì³ñöåâîìó ð³âí³). Òàê³ ïðîãðàìè ðîçðî-

áëÿþòüñÿ ³ ðåàë³çóþòüñÿ ç ìåòîþ ï³äòðèìêè îêðåìèõ ñòðóê-

òóðîóòâîðþþ÷èõ ãàëóçåé òà òåðèòîð³é. Ö³êàâèì ç öüîãî ïðè-

âîäó º ïðèêëàä ì³ñòà Ìîñêâè, ÿêà ìàº ñïåö³àëüíèé ñòàòóñ â

ñòðóêòóð³ ìóí³öèïàë³òåò³â Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿, äå â ðàìêàõ

ïðîãðàìè ï³äòðèìêè ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó îêðåìèõ ãàëó-

çåé ïðîìèñëîâîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ñóáñèä³¿ íà ÷àñòêîâó

êîìïåíñàö³þ ïðîöåíòíèõ ïëàòåæ³â çà áîðãîâèìè êîðïîðà-
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òèâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè îðãàí³çàö³é, âëàñíèêîì ÿêèõ

÷àñòêîâî º àäì³í³ñòðàö³ÿ ì³ñòà; 

2) ñèíåðã³¿ – ñèíõðîííå çä³éñíåííÿ ðåôîðì òà çàáåçïå÷åí-

íÿ ñóñï³ëüíî¿ ºäíîñò³ â íàïðÿìêó óçãîäæåíîñò³ ïð³îðèòåò³â òà

ä³é óñ³õ ³íñòèòóò³â âëàäè, ùîá çàáåçïå÷èòè ¿õ á³ëüøèé åôåêò.

Äóæå âàæëèâèì º îäíî÷àñíå çàñòîñóâàííÿ ñòèìóëþþ÷èõ ðî-

çâèòîê äåðæàâíèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ â ðàç³ ¿õ ñèíõðîííî¿ ä³¿ äà-

þòü çíà÷íî âèùèé åôåêò çà òèìè æå âèäàòêàìè;

3) ñóáñèä³àðí³ñòü (ñóáñèä³àðíèé – äðóãîðÿäíèé, òîé, ùî

äîïîâíþº îñíîâíå, ãîëîâíå) – íàäàííÿ äåðæàâíî¿ ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíî¿ äîïîìîãè çà óìîâ ïîâíîö³ííîãî âèêîðèñòàííÿ

âëàñíèõ äæåðåë ³ íåìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ ðåñóðñ³â ç

áóäü–ÿêîãî ³íøîãî äæåðåëà. Ïðèâàòíèé á³çíåñ ïîâèíåí áóòè

ä³éñíî ïàðòíåðîì äåðæàâè â ðåàë³çàö³¿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ

ïð³îðèòåò³â, òîìó éîãî âëàñí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïîâèíí³

ïîâíîö³ííî âèêîðèñòîâóâàòèñÿ â ïðîåêòàõ ðîçâèòêó; 

4) êîìïëåêñíîñò³ – êîìïëåêñíå âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâî-

ãî ïîòåíö³àëó, ùî ìàº êðà¿íà, ç óðàõóâàííÿì óìîâ, êðèòåð³¿â

òà ñòðîê³â, âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì. Íà ðåàë³çàö³þ âèç-

íà÷åíèõ äåðæàâîþ ïð³îðèòåò³â ðîçâèòêó ïîâèíí³ áóò³ çàîõî-

÷åí³ âñ³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè äåðæàâè: áþäæåò (ïîäàòêè, âè-

äàòêè), êîìåðö³éí³ áàíêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, âåí÷óðí³ ôîíäè,

ôîíäîâ³ òà òîâàðí³ á³ðæ³ òîùî. 

Ðåàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè ðîçâèòêó åêî-

íîì³êè çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâîþ â ðàìêàõ ïðîâåäåííÿ ô³íàí-

ñîâî¿ (áþäæåòíî¿) òà ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Âîíè â³-

äð³çíÿþòüñÿ äåðæàâíèìè ³íñòèòóö³ÿìè, ÷åðåç ÿê³ çä³éñíþ-

ºòüñÿ òàêà ï³äòðèìêà, ôîðìàìè, ìåòîäàìè òà ³íñòðóìåíòàìè

¿¿ ðåàë³çàö³¿. Òàê, ô³íàíñîâà (áþäæåòíà) ïîë³òèêà ðåàë³çóºòü-

ñÿ óðÿäîì êðà¿íè, à ãðîøîâî–êðåäèòíà ïîë³òèêà – öåíòðàëü-

íèì áàíêîì. Â³äïîâ³äíî â³äð³çíÿþòüñÿ ôîðìè, ìåòîäè òà ³í-

ñòðóìåíòè ¿õ ðåàë³çàö³¿. 

Îñíîâíèìè ôîðìàìè äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿

ï³äòðèìêè åêîíîì³êè º ô³íàíñîâà (áþäæåòíà) òà êðåäèòíà.

Õàðàêòåðí³ îçíàêè, ùî â³äð³çíÿþòü ¿õ îäíó â³ä îäíî¿, áàçó-

þòüñÿ íà ñóòíîñò³ ïîíÿòü «äåðæàâí³ ô³íàíñè» òà «êðåäèò», à

ñàìå: ô³íàíñîâ³ (áþäæåòí³) çàõîäè çä³éñíþþòüñÿ äåðæàâîþ

íà áåçïîâîðîòí³é, áåçêîøòîâí³é òà áåçñòðîêîâ³é îñíîâ³ (íà-

ïðèêëàä, ñóáâåíö³¿, ñóáñèä³¿, äîòàö³¿, àñèãíóâàííÿ ç áþäæåòó

òîùî), à êðåäèòí³ – íà óìîâàõ çâîðîòíîñò³, ïëàòíîñò³ òà

ñòðîêîâîñò³ (íàïðèêëàä, íàäàííÿ êîøò³â çà ï³ëüãîâîþ ñòàâ-

êîþ, âèä³ëåííÿ êîøò³â äëÿ êðåäèòóâàííÿ ïåâíèõ ãàëóçåé

åêîíîì³êè ÷è ï³äïðèºìñòâ íà âèçíà÷åíèé ÷àñ òà óìîâàõ ïî-

âåðíåííÿ ). Â³äòàê, ô³íàíñîâà (áþäæåòíà) ï³äòðèìêà ïîëÿãàº

ó íàäàíí³ äåðæàâîþ ïåâíîãî ðåñóðñó – ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿê³

ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ â ðàìêàõ äåðæàâíî¿ ô³íàí-

ñîâî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè íà áåçïîâîðîòí³é òà áåçîïëàòí³é

îñíîâ³. Îäíî÷àñíî îáîðîò ñóá'ºêòó ñòèìóëþâàííÿ, íàâïàêè,

ïîøèðþºòüñÿ. Ïåðåðîçïîä³ë öüîãî ðåñóðñó, áóäó÷è ôîð-

ìàëüíî áåçïîâîðîòíèì, ç òî÷êè çîðó ñàìå îáîðîòó ñóá'ºêò³â

ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî îòðèìóþòü êîøòè äåðæàâè (àáî îòðè-

ìóâà÷à êîøò³â äåðæàâè) – º êàòàë³çàòîðîì ñòàëîãî åêîíî-

ì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè. 

Êðåäèòíà ï³äòðèìêà ïîëÿãàº ó íàäàíí³ ãðîøîâèõ êîøò³â íà

óìîâàõ ïëàòíîñò³ òà çâîðîòíîñò³. ×àñòî ïîâåðíåííÿ êîøò³â º

óìîâíîþ ïîä³ºþ òà âèìàãàºòüñÿ àáî íå âèìàãàºòüñÿ äåðæà-

âîþ ïðè íàñòàíí³ ïåâíèõ îçíàê (íàïðèêëàä, ó ðàç³ äîñÿãíåí-

íÿ åôåêòèâíîñò³ ïðîåêòó ÷è ïðîãðàìè «ò³ëî» êðåäèòó ìîæå

íå ïîâåðòàòèñÿ).

Àíàë³ç ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ñâ³ä÷èòü, ùî ðîçâèíóò³ êðà¿íè ñâ³-

òó âèêîðèñòîâóþòü ð³çíîìàí³òí³ ³íñòðóìåíòè äåðæàâíî¿ ô³-

íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè. Óðÿä òà öåíòðàëü-

í³ áàíêè òàêèõ êðà¿í çàáåçïå÷óþòü ïîºäíàííÿ ô³íàíñîâî¿

(áþäæåòíî¿) ³ ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèê òà ñïðÿìîâóþòü ¿õ

íà ñòèìóëþâàííÿ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.

Ó òîé æå ÷àñ ö³ äâ³ ÷àñòèíè äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿

ï³äòðèìêè í³ â ÿêîìó ðàç³ íå ïîâ³íè ñóïåðå÷èòè îäíà îäí³é

àáî çàâàæàòè îäíà îäíî¿. Òàê, êîëè áàíê³âñüêèé ñåêòîð çàö³-

êàâëåíèé â ï³äòðèìö³ òîðã³âë³ áóäü ÿêèìè òîâàðàìè ó òîìó

÷èñë³ ³ ³ìïîðòíèìè, ïðè õðîí³÷íîìó â³ä'ºìíîìó ñàëüäî òîðãî-

âåëüíîãî áàëàíñó êðà¿íè, ³ â óìîâàõ, êîëè áàíêè íàäàþòü

êðåäèòè ï³äïðèºìñòâàì â ³íîçåìí³é âàëþò³ äëÿ çàêóï³âë³ ³

äîñòàâêè íà âíóòð³øí³é ðèíîê òîâàð³â ç ³íøèõ êðà¿í, à óðÿä çà

ðàõóíîê êîøò³â ïëàòíèê³â ïîäàòê³â íàìàãàºòüñÿ ñòèìóëþâà-

òè ðîçâèòîê ³ìïîðòîçàì³ííîãî âèðîáíèöòâà – ö³ äâ³ ÷àñòèíè

äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè âñòóïàþòü â ïðî-

òèâîð³÷÷ÿ òà í³âåëþþòü äîñÿãíåííÿ îäíà îäíî¿.

Âàæëèâà ðîëü ïðè çä³éñíåíí³ äåðæàâîþ ô³íàíñîâî–êðå-

äèòíî¿ ï³äòðèìêè â êðà¿íàõ ñâ³òó ïðèä³ëÿºòüñÿ ïèòàííÿì ñòè-

ìóëþâàííÿ ðîñòó çàéíÿòîñò³ øëÿõîì çá³ëüøåííÿ êðåäèò³â

äëÿ ³íâåñòèö³é ïðè ñòâîðåíí³ ðîáî÷èõ ì³ñöü, ñòèìóëþâàííÿ

ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà. Ïðè÷îìó çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà òî-

âàð³â òà ïîñëóã çàâæäè âð³âíîâàæóºòüñÿ ñòèìóëþâàííÿì

çá³ëüøåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó. 

Â êëàñè÷íî¿ òåîð³¿ äîâîäèòüñÿ, ùî ðèíêîâà åêîíîì³êà ïî-

âèííà ñàìà ïðèðîäí³ì øëÿõîì çä³éñíþâàòè â³äá³ð íàéêðà-

ùèõ íàïðÿìê³â ðîçâèòêó, àëå çðîçóì³ëèì º òå, ùî íà öå ïî-

òðåáóºòüñÿ áàãàòî ÷àñó òà â³äñóòí³ñòü ñóòòºâèõ çì³í ó ñåðåäî-

âèù³ â ÿêîìó ðåàë³çóºòüñÿ öåé ðîçâèòîê. Íà ïðàêòèö³ öå â³ä-

áóâàºòüñÿ àáî íå çàâæäè àáî âçàãàë³ íå ìàº ì³ñöå òîìó, ùî

åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèùå íå º ñòàëèì, à ìàº ÷³òêó òåíäåíö³þ äî

çì³íåííÿ. Ñàìå òîìó ïðàêòè÷íî âñ³ êðà¿íè âèêîðèñòîâóþòü

ô³íàíñîâ³ (áþäæåòí³) ìåõàí³çìè ï³äòðèìêè ñòðóêòóðíèõ çðó-

øåíü ó ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìàõ. Â ïåðø³é ïîëîâèí³ ìèíóëîãî

ñòîë³òòÿ öå áóëè â îñíîâíîìó ïðÿì³ ìåòîäè: áþäæåòíå ô³íàí-

ñóâàííÿ òà áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â

ðîçâèòêó. ²ç ÷àñîì ô³íàíñîâî–êðåäèòíèé ìåõàí³çì äåðæàâ-

íî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè ïåðåîð³ºíòóâàâñÿ íà âèêîðèñòàííÿ

íåïðÿìèõ ìåòîä³â òà âèéøîâ íà íîâèé ð³âåíü ñêëàäíîñò³. Öå

ñòîñóºòüñÿ ÿê áþäæåòíèõ, òàê ³ íå áþäæåòíèõ ô³íàíñîâèõ

óñòàíîâ (áàíê³â, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òîùî). 

Àíàë³ç ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ñâ³ä÷èòü, ùî ó ñó÷àñí³é ïðàêòèö³

ñåðåä ³íñòðóìåíò³â ïðÿìî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè

áþäæåòí³ ðåñóðñè ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ ïð³îðè-

òåòíèõ äåðæàâíèõ ïðîåêò³â òà ïðîãðàì, äåðæàâíîãî çàìî-

âëåííÿ (äåðæàâí³ çàêóï³âë³), àäðåñíó äîïîìîãó (ñóáñèä³¿,
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ñóáâåíö³¿, äîòàö³¿). Ñåðåä íåïðÿìîãî âïëèâó íàéá³ëüø øèðî-

êî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè òà ïðåôåðåíö³¿. Íà-

â³òü íàéá³ëüø ðîçâèíóò³ êðà¿íè ñâ³òó ïîñò³éíî óäîñêîíàëþ-

þòü ñâî¿ ïîäàòêîâ³ ñèñòåìè, âèøóêóþòü øëÿõè âèð³øåííÿ

ñòðóêòóðíèõ ïðîáëåì òà çàáåçïå÷åííÿ äîñÿãíåííÿ ñòðàòå-

ã³÷íèõ ö³ëåé ðîçâèòêó àáî óíåìîæëèâëåííÿ ðèçèê³â â³äñòà-

âàííÿ ó ìàéáóòíüîìó çà äîïîìîãîþ ð³çíèõ âàæåë³â ïîäàòêî-

âîãî âïëèâó. Â äåðæàâí³é ô³íàíñîâ³é (áþäæåòí³é) ïîë³òèö³

øèðîêî âèêîðèñòîâóþòüñÿ åëåìåíòè êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè,

ùî ïåðåäáà÷àþòü òàê³ ³íñòðóìåíòè ¿¿ çä³éñíåííÿ ÿê ïîâíà àáî

÷àñòêîâà êîìïåíñàö³ÿ â³äñîòê³â çà íàäàíèìè êðåäèòàìè; íà-

äàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é çà êðåäèòíèìè ë³í³ÿìè, â³äêðèò-

èìè ì³æíàðîäíèìè âàëþòíî–êðåäèòíèìè îðãàí³çàö³ÿìè

â³ò÷èçíÿíèì áàíêàì ö³º¿ êðà¿íè; íàäàííÿ äåðæàâíèõ êðåäèò³â

íà ô³íàíñóâàííÿ îêðåìèõ ïðîãðàì ðîçâèòêó.

Ãðîøîâî–êðåäèòíà ïîë³òèêà öåíòðàëüíîãî áàíêó ðîçâè-

íóòèõ êðà¿í ñïðÿìîâóºòüñÿ íà ï³äòðèìêó åêîíîì³÷íîãî ðî-

çâèòêó òà çàáåçïå÷åííÿ éîãî ãðîøîâî–êðåäèòíèìè ðåñóð-

ñàìè. Öåíòðàëüíèé áàíê øèðîêî âèêîðèñòîâóº ÿê ïðÿì³, òàê

³ íåïðÿì³ ìåòîäè äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ïð³îðèòåòíèõ ñôåð

ðîçâèòêó åêîíîì³êè êðà¿íè ÷åðåç áàíê³âñüêó ñèñòåìó (êî-

ìåðö³éí³ òà äåðæàâí³ áàíêè). Äëÿ íåáþäæåòíîãî ô³íàíñó-

âàííÿ ñòðóêòóðíèõ ïð³îðèòåò³â ñòâîðþþòüñÿ ñïåö³àë³çîâàí³

äåðæàâí³ áàíêè, ÿê³ íàäàþòü êðåäèòè íà ï³ëüãîâèõ óìîâàõ â

³ííîâàö³éí³ ñôåðè, òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ òîùî. Â ñâ³òîâ³é

ïðàêòèö³ øèðîêî çàñòîñîâóþòüñÿ äèôåðåíö³éîâàí³ ñòàâêè

ðåô³íàíñóâàííÿ, íîðìè îáîâ'ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ, à òà-

êîæ ö³ëüîâå ðåô³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Ï³ä ÷àñ îñòàííüî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè öåíòðàëüí³ áàíêè ðîç-

âèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó ðÿòóâàëè ô³íàíñîâó ñèñòåìó ñâî¿õ êðà¿í

äåøåâèìè åì³ñ³éíèìè êðåäèòàìè, çìåíøóâàëè îáë³êîâó ñòàâ-

êó äî ð³âíÿ íèæ÷å ³íôëÿö³¿, íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî â³äïîâ³äíî äî

ìîíåòàðèñòñüêî¿ òåîð³¿, çíà÷åííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè ïîâèííî

áóòè á³ëüøèì çà ³íôëÿö³þ. Íà ïðàêòèö³ öèìè êðà¿íàìè ñïðî-

ñòîâàíà òåîð³ÿ ùîäî íåìîæëèâîñò³ ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòó çà

ðàõóíîê åì³ñ³éíèõ êîøò³â – ðîçâèíóò³ êðà¿íè ñâ³òó äëÿ ïîæâàâ-

ëåííÿ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³é øèðîêî âèêîðèñòîâóþòü íàÿâí³

³íñòðóìåíòè äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè. Ïðî-

áëåìîþ ñòàëî òå, ùî ïðåäñòàâíèêè öèõ êðà¿í, ìàþ÷è äîñòóï äî

êåð³âíèõ ð³âí³â ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (Ñâ³òîâîãî

áàíêó, Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó òîùî), íå âèíîñèëè

â³äïîâ³äíèõ ðåêîìåíäàö³é äëÿ ðåøòè êðà¿í ñâ³òó, òèì ñàìèì

ñïîòâîðþþ÷è ïðèíöèï ð³âíîãî äîñòóïó äî ³íôîðìàö³¿. 

Â³ò÷èçíÿíà ïðàêòèêà çä³éñíåííÿ äåðæàâîþ ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè êðà¿íè ìàº ïåâí³ îñîáëè-

âîñò³ – ïîð³âíÿíî ³ç ðîçïîâñþäæåíîþ â ñâ³ò³ – ÿê ùîäî âè-

êîðèñòàííÿ îêðåìèõ ìåõàí³çì³â äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî–êðå-

äèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè, òàê ³ ùîäî áà÷åííÿ ìîäåë³ òàêî¿

ï³äòðèìêè â ö³ëîìó. 

Ïî–ïåðøå, ÿêùî â ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ äåðæàâà àêòèâíî âè-

êîðèñòîâóº äîñòàòíüî âåëèêèé ïåðåë³ê ³íñòðóìåíò³â ô³íàí-

ñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè, òî â Óêðà¿í³ á³ëüø³ñòü

ç íèõ àáî íå ³ñíóº âçàãàë³ ÷åðåç íåóçãîäæåí³ñòü òà/àáî â³ä-

ñóòí³ñòü íîðìàòèâíî–ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ (íàïðèêëàä,

ïîíÿòòÿ «àäðåñíà äîïîìîãà», ðîçãëÿäàºòüñÿ ëèøå ÿê ñêëà-

äîâà ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, òîáòî â³äñóòíº âèçíà÷åí-

íÿ òàêî¿ äåðæàâíî¿ äîïîìîãè â³äíîñíî ï³äïðèºìñòâ ðåàëü-

íîãî ñåêòîðó; ïîíÿòòÿ «ãðàíòè» â â³ò÷èçíÿíîìó çàêîíîäàâ-

ñòâ³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ëèøå â êîíòåêñò³ ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷-

íî¿ äîïîìîãè òîùî) àáî íå ìàþòü ðåàëüíîãî âïëèâó íà ïðî-

öåñè, ùî â³äáóâàþòüñÿ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè (íàïðèêëàä, òàê³

ä³ºâ³ â óñüîìó ñâ³ò³ ³íñòðóìåíòè ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè,

ÿê îáë³êîâà ñòàâêà òà îïåðàö³¿ íà â³äêðèòîìó ðèíêó â Óêðà¿í³

íå ìàþòü ôàêòè÷íîãî âïëèâó, ó òîìó ÷èñë³ ÷åðåç íåäîñòàò-

íüî ðîçâèíóòèé ôîíäîâèé ðèíîê).

Ïî–äðóãå, íàâ³òü ³ñíóþ÷³ íàðàç³ â Óêðà¿í³ ³íñòðóìåíòè ô³-

íàíñîâî–êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè (à ñàìå ³íñòðóìåí-

òè ïîäàòêîâî–áþäæåòíî¿ òà ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèê) º

íåäîñòàòíüî óçãîäæåíèìè ì³æ ñîáîþ (îäíà ³ç îñíîâíèõ ïðè-

÷èí º òå, ùî ãðîøîâî–êðåäèòíó ïîë³òêó â êðà¿í³ çä³éñíþº

ÍÁÓ íåçàëåæíî â³ä ³íøèõ îðãàí³â âëàäè) ³ â á³ëüøîñò³ âèïàä-

ê³â íå º åôåêòèâíèìè.

Âèñíîâêè

Îòæå, íàðàç³ çà ðàõóíîê êîøò³â äåðæàâíîãî áþäæåòó òà

ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â ó ð³çíèõ ôîðìàõ íàäàºòüñÿ

ôðàãìåíòàðíà, áåçñèñòåìíà, ðîçð³çíåíà ô³íàíñîâà ï³ä-

òðèìêà ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Ïðîòå âî-

íà àí³ çà îáñÿãîì, àí³ çà ö³ëåñïðÿìîâàí³ñòþ íå º äîñòàòíüîþ

³ åôåêòèâíîþ ç òî÷êè çîðó ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíèõ ïð³îðèòåò³â

òà çàáåçïå÷åííÿ á³ëüø øâèäêîãî òà ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî

ðîçâèòêó êðà¿íè, ùî çóìîâëåíî â³äñóòí³ñòþ ðîçãëÿäó ô³íàí-

ñîâî¿ ïîë³òèêè ÿê ºäèíîãî ö³ëîãî, ³ ïðèçâîäèòü äî ôîðìóâàí-

íÿ ³ âèêîðèñòàííÿ íåäîñêîíàëîãî ³íñòðóìåíòàð³þ ðåàë³çàö³¿

äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ òà ãðîøîâî–êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Öèì

âèçíà÷àºòüñÿ ïîäàëüø³ íàïðÿìè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü òà

ïðàêòè÷íèõ ð³øåíü ùîäî âèð³øåííÿ âàæëèâèõ ñîö³àëü-

íî–åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó êðà¿íè.
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