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Òàêîæ ö³êàâèì º ïèòàííÿ ïðî ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ ïî-

ñòàâêè ÷åðåç ãëîáàëüíó êîìï'þòåðíó ìåðåæó, íàïðèêëàä ²í-

òåðíåò. Òóò ïîòð³áíî çàóâàæèòè, ùî ÷åðåç ²íòåðíåò óêëàñòè

äîãîâ³ð (êîíòðàêò) ïîñòàâêè ìîæíà, àëå äîãîâ³ð ââàæàòè-

ìåòüñÿ óêëàäåíèì ò³ëüêè òîä³, êîëè åëåêòðîííèé äîêóìåíò

áóäå ìàòè åëåêòðîííèé öèôðîâèé ï³äïèñ [10, ñ. 32]. Íà ñüî-

ãîäí³ â Óêðà¿í³ ä³º Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî åëåêòðîíí³ äîêóìåíòè

òà åëåêòðîííèé äîêóìåíòîîá³ã».

Âàæëèâ³ñòü åòàïó «óêëàäàííÿ äîãîâîð³â» ïîëÿãàº â òîìó, ùî

çàâäÿêè äîãîâîðàì ôîðìóþòüñÿ çàìîâëåííÿ, âèçíà÷àºòüñÿ

ñòðóêòóðà ïëàíó ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ; â³ä óìîâ

¿õ ðåàë³çàö³¿ çàëåæàòü ê³íöåâ³ ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî–ãîñïî-

äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ [4, ñ. 168].

Âèñíîâêè

Ïðîöåñ óêëàäàííÿ äîãîâîðó (êîíòðàêòó) ïîñòàâêè ó ÇÅÄ º

äîñèòü ñêëàäíèì ³ âèìàãàº íàëåæíî¿ óâàãè ç áîêó êîíòðà-

ãåíò³â. Ïîìèëêà, äîïóùåíà â ïðîöåñ³ óêëàäàííÿ äîãîâîðó

(êîíòðàêòó), ìîæå ìàòè íàñë³äêîì íåìîæëèâ³ñòü éîãî âèêî-

íàííÿ ÷è ñòâîðþâàòè â³äïîâ³äí³ ïðîáëåìè äëÿ ñòîð³í. Â³äïî-

â³äíî, ó ïðîöåñ³ óêëàäàííÿ äîãîâîðó ïîñòàâêè ñë³ä âðàõîâó-

âàòè âèñâ³òëåí³ âèùå âèìîãè.
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Ðîçãëÿíóòî ñóêóïí³ñòü ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ðî-
çâèòîê íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿-
í³, ïðîàíàë³çîâàíî ³ àðãóìåíòîâàíî îñíîâí³ ³íñòèòóö³éí³
ï³äõîäè, ÿê³ ìîæóòü âïëèíóòè íà åôåêòèâí³ñòü ïîäàëüøî-
ãî âèêîðèñòàííÿ òðåòüîãî ð³âíÿ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿
ñèñòåìè â ñó÷àñíèõ óìîâàõ. Çíà÷íà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ
äîñë³äæåííþ îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ùî ôóíê-
ö³îíóþòü ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åí-

íÿ, ïîñèëåííÿ ðîë³ äåðæàâíèõ ñïåö³àë³çîâàíèõ ñòðóêòóð ó
çàõèñò³ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â íàñåëåííÿ, ïèòàííÿì àäì³í³-
ñòðóâàííÿ äàíîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ,
ïåíñ³éí³ àêòèâè íàñåëåííÿ, â³ò÷èçíÿíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà,
íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿, áàíê³â-
ñüê³ óñòàíîâè.
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Ðàññìîòðåíà ñîâîêóïíîñòü ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà
ðàçâèòèå íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
â Óêðàèíå, à òàêæå ïðîàíàëèçèðîâàíû è àðãóìåíòèðî-
âàíû îñíîâíûå èíñòèòóöèîííûå ïîäõîäû, êîòîðûå ìîãóò
âëèÿòü íà ýôôåêòèâíîñòü äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ
òðåòüåãî óðîâíÿ íàöèîíàëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû â
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ
èññëåäîâàíèþ ãëàâíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ôóíê-
öèîíèðóþùèõ â ñôåðå íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ, óñèëåíèþ ðîëè ãîñóäàðñòâåííûõ ñïåöèà-
ëèçèðîâàííûõ ñòðóêòóð â çàùèòå ïåíñèîííûõ àêòèâîâ
íàñåëåíèÿ, âîïðîñàì àäìèíèñòðèðîâàíèÿ äàííîãî
óðîâíÿ îòå÷åñòâåííîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: íåãîñóäàðñòâåííîå ïåíñèîííîå
îáåñïå÷åíèå, ïåíñèîííûå àêòèâû íàñåëåíèÿ, îòå÷å-
ñòâåííàÿ ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà, íåãîñóäàðñòâåííûå ïåí-
ñèîííûå ôîíäû, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, áàíêîâñêèå
ó÷ðåæäåíèÿ.

The set of factors influencing on nongovernmental pen-
sion development is considered, basic institutional appro-
aches that can affect on future effectiveness of the third
level state pension system in current conditions are ana-
lyzed and argued. Special attention is paid to the basic fi-
nancial institutions research that operating in the nongo-
vernmental pension sphere, to the state specialized struc-
tures increasing role in public pension assets protection, to
the issues of the national pension system administration.

Keywords: non–state pension system, pension assets
of population, home pension system, non–state pension
fund, insurance organizations, bank institutions.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ âèñòó-

ïàº îñíîâíîþ ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ñèñòåìè ñîö³àëüíîãî

çàõèñòó íàñåëåííÿ, ÿêà âèñòóïàº ïð³îðèòåòíîþ â åêîíîì³÷í³é

ìîäåë³ íàøî¿ äåðæàâè. Ñôåðà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â

Óêðà¿í³ ïðîõîäèòü ïåð³îä ðåôîðìóâàííÿ, ÿêèé õàðàêòåðèçó-

ºòüñÿ ïîáóäîâîþ íîâî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè. Ïåíñ³éíà ðåôîð-

ìà ïåðåäáà÷àº ôîðìóâàííÿ òðüîõ îñíîâíèõ ð³âí³â íàö³î-

íàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, ÿê³ áóäóòü çàáåçïå÷óâàòè ô³íàí-

ñóâàííÿ ïåíñ³é ãðîìàäÿíàì, ùî äîñÿãëè ïåíñ³éíîãî â³êó: ñî-

ë³äàðíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà, íàêîïè÷óâàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòå-

ìà, íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ.

Ó íàøèõ äîñë³äæåííÿõ çâåðíåìî óâàãó íà òðåò³é ð³âåíü

â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ìîäåë³, ÿêèé ïî÷àâ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ

íà ïðàêòèö³ ïî÷èíàþ÷è ç 2004 ðîêó, ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó

Óêðà¿íè «Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ»[1], ³ ðîç-

âèâàºòüñÿ äîñèòü äèíàì³÷íî. Â³í ìàº â³ä³ãðàòè âàæëèâó ðîëü

ó çàáåçïå÷åíí³ ãðîìàäÿí, ùî äîñÿãëè ïåíñ³éíîãî â³êó, äî-

äàòêîâèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè.

Ðîëü íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çðîñòàº,

îñîáëèâî â íèí³øí³õ óìîâàõ, êîëè ñîë³äàðíà ïåíñ³éíà ñèñòå-

ìà ôàêòè÷íî îäíà çàáåçïå÷óº ïåíñ³éí³ âèïëàòè ãðîìàäÿíàì

ïåíñ³éíîãî â³êó ³ âæå íå â çìîç³ âèòðèìóâàòè çðîñòàþ÷å ô³-

íàíñîâå íàâàíòàæåííÿ íà íå¿. Äðóãèé ð³âåíü íàö³îíàëüíî¿

ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ùå íå çàïðîâàäæåíèé, ³ òîìó çàì³ùåííÿ

ïåíñ³îíåðàì ð³âíÿ ¿õíüî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè â³äáóâàºòüñÿ ò³ëü-

êè çà ðàõóíîê ïåðøîãî ³ òðåòüîãî ð³âí³â.

Òðåò³é ð³âåíü ó íàø³é êðà¿í³ ðîçâèíóòèé íåäîñòàòíüî, ³ â³ääà-

÷³ äëÿ ïåíñ³îíåð³â ùå íå ïî÷àâ äàâàòè. Ïîòðåáóº óäîñêîíà-

ëåííÿ ä³ÿëüí³ñòü îñíîâíèõ éîãî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â,

íåîáõ³äíî ï³äâèùèòè äîâ³ðó äî äàíî¿ ñôåðè ïåíñ³éíîãî çàáåç-

ïå÷åííÿ íàñåëåííÿ, à äëÿ öüîãî òðåáà ïîêðàùèòè ñèñòåìó çà-

õèñòó ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ó÷àñíèê³â òðåòüîãî ð³âíÿ. Ñàìå ³íñòè-

òóö³éí³ ï³äõîäè ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíî-

ãî çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåáóþòü äîäàòêîâîãî âèâ÷åííÿ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ïðîòÿ-

ãîì îñòàíí³õ ðîê³â ïèòàííÿ ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-

íîãî çàáåçïå÷åííÿ çàö³êàâèëè áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ â÷åíèõ

³ ôàõ³âö³â ó ñôåð³ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ñåðåä íèõ

íåîáõ³äíî â³äì³òèòè: Ñ. Ëîíäàðà [8], Ë. Ëîíäàðà [8], Ñ. Íàó-

ìåíêîâó [11, 12], Þ. Ñìîëÿð [13], Ã. Òåðåùåíêî [13],

Ä. Ëåîíîâà [7], À. Ôåäîðåíêî [14], Â. Ìåëüíè÷óêà [9]. Ó ñâî-

¿õ äîñë³äæåííÿõ âîíè àíàë³çóþòü ñó÷àñí³ ïðîáëåìè, ïîâ'ÿçà-

í³ ³ç ñòàíîâëåííÿì ³ ðîçâèòêîì íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî

çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³, âèâ÷àþòü îñîáëèâîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, â³äì³÷àþòü ïåðå-

âàãè ³ íåäîë³êè òðåòüîãî ð³âíÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè.

Âðàõîâóþ÷è âàæëèâ³ñòü ðîçâèòêó äàíî¿ ñôåðè ïåíñ³éíîãî

çàáåçïå÷åííÿ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè â íàø³é

êðà¿í³, äåðæàâíèìè çàêîíîäàâ÷èìè îðãàíàìè áóëè ïðèéíÿò³

íîâ³ þðèäè÷í³ äîêóìåíòè, ÿê³ ðåãëàìåíòóþòü ïîäàëüøèé ðî-

çâèòîê íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ [1–3]. Íîâà

þðèäè÷íà áàçà íàïðàâëåíà íà óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíó-

âàííÿ òðåòüîãî ð³âíÿ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, íà ïî-

êðàùåííÿ ä³ÿëüíîñò³ îñíîâíèõ éîãî ³íñòèòóò³â, íà îïòèì³çà-

ö³þ óïðàâë³ííÿ íèì.

Ïðîòå á³ëüø³ñòü ïèòàíü ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó íåäåðæàâ-

íîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè,

çàõèñòó ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â éîãî ó÷àñíèê³â ïîòðåáóº á³ëüø

ãëèáîêîãî ³ êîìïëåêñíîãî îïðàöþâàííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ îñíîâíèõ ô³íàíñî-

âèõ ³íñòèòóò³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, àíàë³ç

éîãî ³íñòèòóö³éíèõ çàñàä ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ, à òàêîæ îá´ðóíòó-

âàííÿ íîâèõ ³íñòèòóö³éíèõ ï³äõîä³â ùîäî éîãî ðîçâèòêó â àñ-

ïåêò³ ïðîâåäåííÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè â íàø³é äåðæàâ³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïåíñ³éíà ðåôîðìà, ÿêà

ðåàë³çóºòüñÿ â Óêðà¿í³, íà äóìêó á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ íàó-

êîâö³â, ïåðåáóâàº â àêòèâí³é ôàç³ ³ ñòèìóëþºòüñÿ óðÿäîì

äåðæàâè ÷åðåç ïðîâåäåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ çàõîä³â ³ ïðîãðàì

ó äàí³é ñôåð³. ¯¿ áàçîâ³ çàñàäè ïîáóäîâàí³ íà âñåá³÷íîìó âè-

êîðèñòàíí³ ïðèíöèï³â ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âñ³õ òðüîõ

ð³âíÿõ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ â Óêðà¿í³ ôóíêö³îíóþòü ëèøå ïåðøèé òà

òðåò³é ð³âí³. Â ñèñòåì³ îáîâ'ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî

ñòðàõóâàííÿ ïîêè ùî ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ ìàº ò³ëüêè ñî-

ë³äàðíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà. Íèí³øí³ ðåàë³¿ ó ñôåð³ ïåíñ³éíîãî

çàáåçïå÷åííÿ çàñâ³ä÷óþòü ¿¿ îáìåæåí³ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³.
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Ñîë³äàðíà ñèñòåìà â íàø³é äåðæàâ³ ôóíêö³îíóº â óìîâàõ ìàê-

ñèìàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ íàïðóãè. Âðàõîâóþ÷è ô³íàíñîâó êðèçó,

ñêîðî÷åííÿ ðîáî÷èõ ì³ñöü, íàäõîäæåííÿ ó Ïåíñ³éíèé ôîíä

óæå íå ìîæóòü ïîâí³ñòþ çàáåçïå÷èòè âèïëàòè ïåíñ³é. Óñå ÷à-

ñò³øå âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ âèð³øåííÿ äàíîãî ïèòàííÿ ô³-

íàíñîâ³ ðåñóðñè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Òðåò³é ð³âåíü ó íàø³é êðà¿í³ çíàõîäèòüñÿ íà ïî÷àòêîâ³é

ñòàä³¿ ñâîãî ðîçâèòêó ³ ùå íåäîñòàòíüî çàáåçïå÷óº ô³íàíñî-

âèìè ðåñóðñàìè ïåíñ³éíó ñôåðó â íàø³é êðà¿í³. Ó áàãàòüîõ

êðà¿íàõ ñâ³òó ÷àñòêà ïðèâàòíèõ ïåíñ³éíèõ âèïëàò âèñîêà ³

ñóòòºâî âïëèâàº íà çàãàëüíèé ðîçì³ð ïåíñ³é ãðîìàäÿí ïåí-

ñ³éíîãî â³êó. Â Àâñòðàë³¿, Àðãåíòèí³, Äàí³¿, Øâåéöàð³¿, Âåëè-

êîáðèòàí³¿ íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ äàº âíåñîê ó

ñêëàä ïåíñ³¿ ñâî¿õ ãðîìàäÿí áëèçüêî 50% ³ á³ëüøå [5]. Öå

ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî öÿ ñêëàäîâà ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â³ä³ãðàº

âàæëèâó ðîëü ó ñîö³àëüíîìó çàõèñò³ ãðîìàäÿí ïîõèëîãî â³êó

³ â çíà÷í³é ì³ð³ ô³íàíñîâî ðîçâàíòàæóº ñèñòåìó äåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ â öèõ êðà¿íàõ.

Äîñë³äæóþ÷è ³íñòèòóö³éí³ çàñàäè ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâà-

ãó íà òàê³ îñíîâí³ éîãî ñêëàäîâ³: ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ÿê³ íà-

äàþòü ïîñëóãè â äàí³é ñôåð³; àäì³í³ñòðóâàííÿ íåäåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ; äåðæàâíèé êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³-

ñòþ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â; ìåõàí³çì çàõèñòó ïåí-

ñ³éíèõ àêòèâ³â ó÷àñíèê³â ÍÏÔ; ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî

ïîðòôåëÿ ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Îñíîâíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, ÿê³ íàäàþòü ïîñëó-

ãè ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, â³äïî-

â³äíî äî ÷èííîãî óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà âèñòóïàþòü

íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿ ³ áàíê³âñüê³

óñòàíîâè. Ïåíñ³éí³ ôîíäè íàäàþòü ïîñëóãè íà òðåòüîìó ð³â-

í³ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè øëÿõîì óêëàäåííÿ ïåí-

ñ³éíèõ êîíòðàêò³â ì³æ àäì³í³ñòðàòîðàìè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà

âêëàäíèêàìè òàêèõ ôîíä³â (äèâ. ðèñ.).

Ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿ ôîðìóþòü ñâî¿ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ³ç

ãðîìàäÿíàìè íà äàíîìó ð³âí³ øëÿõîì óêëàäåííÿ äîãîâîð³â

ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿, ñòðàõóâàííÿ ðèçèêó íàñòàííÿ

³íâàë³äíîñò³ àáî ñìåðò³ ó÷àñíèêà ôîíäó.

Áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê³ ìàþòü äîçâ³ë íà ä³ÿëüí³ñòü ó ñôå-

ð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íàäàþòü ïîñëóãè

ãðîìàäÿíàì øëÿõîì óêëàäåííÿ äîãîâîð³â ïðî â³äêðèòòÿ

ïåíñ³éíèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíê³â.

Ñåðåä öèõ òðüîõ òèï³â ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â îñíîâíó ÷àñò-

êó ïîñëóã ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ

íàäàþòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè. Áàíê³âñüê³ óñòàíîâè ÿê

ñàìîñò³éí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè òðåòüîãî ð³âíÿ ñâîþ ä³ÿëü-

í³ñòü ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ çâîäÿòü äî â³äêðèòòÿ ïåíñ³éíèõ äå-

ïîçèòíèõ ðàõóíê³â.

ßê â³äì³÷àþòü ñó÷àñí³ óêðà¿íñüê³ ô³íàíñèñòè, íà ñüîãîäí³

ïåíñ³éí³ äåïîçèòí³ ðàõóíêè íå îòðèìàëè çíà÷íîãî ïîøèðåí-

íÿ ñåðåä íàñåëåííÿ. Â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ¿õ ïðîïîíóþòü ïå-

ðåâàæíî äåðæàâí³ áàíêè. Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïðè÷èí öèõ

òåíäåíö³é, íà ¿õíþ äóìêó, º ïðîÿâëåííÿ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â

â åêîíîì³ö³ äåðæàâè, ùî çíåö³íþº ïåíñ³éí³ êîøòè íà äåïî-

çèòíèõ ðàõóíêàõ. Òàê, ó 2008 ðîö³ ð³âåíü ³íôëÿö³¿ ñòàíîâèâ

22,3%, ó 2009–ìó – 12,3%, ó 2010 ðîö³ – 9,7% [8, ñ. 47].

Óêðà¿íñüê³ áàíê³âñüê³ óñòàíîâè â íèí³øí³õ óìîâàõ íàìàãà-

þòüñÿ çàëó÷èòè âñå á³ëüøå ãðîìàäÿí ïåíñ³éíîãî ³ ïðàöåç-

äàòíîãî â³êó äî ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-

÷åííÿ, âèêîðèñòîâóþ÷è ð³çíîìàí³òí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Ïðîòå ³ñíóþ÷à ô³íàíñîâà, â òîìó ÷èñë³ ³ áàíê³âñüêà, êðèçà íå

äîçâîëÿº ¿õ âèêîðèñòàòè â ïîâí³é ì³ð³ ³ çíà÷íî çíèæóº åôåê-

òèâí³ñòü äàíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

Ó÷àñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-

íîãî çàáåçïå÷åííÿ òàêîæ íåçíà÷íà. Íà ñüîãîäí³ ÷àñòêà îñ-

íîâíèõ ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â, ÿê³ ïðîïîíóþòü ñòðàõîâèêè â

äàí³é ñôåð³ – ñòðàõóâàííÿ äîâ³÷íî¿ ïåíñ³¿ ³ ñòðàõóâàííÿ äî-

æèòòÿ äî ïåíñ³éíîãî â³êó, – ñòàíîâèòü âñüîãî 4,1% [8, ñ. 49].

Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ÿê³ âèêîðè-

ñòîâóþòüñÿ ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè, ïîòðåáóþòü óäîñêî-

íàëåííÿ ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ äîâ³ðè äî íèõ ç áîêó íàñåëåííÿ,

à òàêîæ çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàëó÷åíèõ êîøò³â.
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Òàêèì ÷èíîì, ñòàòèñòèêà ôóíêö³îíóâàííÿ òðåòüîãî ð³âíÿ

íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ïîêàçóº, ùî íåäåðæàâíå

ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ â îñíîâíîìó çä³éñíþºòüñÿ íåäåð-

æàâíèìè ïåíñ³éíèìè ôîíäàìè (ÍÏÔ). Íèí³øí³ ðåàë³¿ ³ ïðîã-

íîçè â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñèñò³â ïîêàçóþòü, ùî ³ â ïîäàëüøîìó

äàí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè áóäóòü íàáóâàòè çíà÷íîãî ïîøèðåí-

íÿ, îñê³ëüêè ìàþòü â³äïîâ³äí³ ïåðåâàãè íàä ³íøèìè ô³íàíñî-

âèìè óñòàíîâàìè â äàí³é ñôåð³ [4, 12, 13, 7]. Â³äïîâ³äíî äî

ïåíñ³éíîãî çàêîíîäàâñòâà çà ÍÏÔ ïåðåäáà÷àºòüñÿ æîð-

ñòêèé êîíòðîëü ç áîêó â³äïîâ³äíèõ äåðæàâíèõ îðãàí³â, ùî

çíà÷íî çìåíøóº ðèçèêè ¿õíüîãî áàíêðóòñòâà. Êð³ì òîãî, íå-

äåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè ïîâèíí³ ðîçì³ùóâàòè ïåíñ³éí³ àêòè-

âè øëÿõîì ðîçïîä³ëó ¿õ ó ð³çíîìàí³òí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîäóêòè,

ùî òàêîæ ì³í³ì³çóº ðèçèêè âòðàòè ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó.

Âàðòî òàêîæ â³äçíà÷èòè, ùî äàí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ïîâí³-

ñòþ ðîçïîä³ëÿþòü ³íâåñòèö³éíèé äîõ³ä ì³æ éîãî ó÷àñíèêàìè.

Âàæëèâó ðîëü ó ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ â³ä³ãðàþòü êîìïàí³¿ ç

óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, çáåð³ãà÷³ òà ¿õ àäì³í³ñòðàòîðè. Ñàìå â³ä

åôåêòèâíîñò³ ¿õíüî¿ ðîáîòè çàëåæèòü ïðèáóòêîâ³ñòü ³ äîõ³ä-

í³ñòü ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ÍÏÔ, à òàêîæ ³íâåñòèö³éí³ äîõîäè ¿õ

ó÷àñíèê³â. Ó çâ'ÿçêó ç öèì îïëàòà ¿õí³õ ïîñëóã çàéìàº íàé-

á³ëüøó ïèòîìó âàãó ó ñòðóêòóð³ âèòðàò, â³äøêîäîâàíèõ çà ðà-

õóíîê àêòèâ³â ÍÏÔ.

Äëÿ ïîêðàùåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ áóëè ïðèéíÿò³ íîâ³ çàêîíîäàâ÷³

äîêóìåíòè ó ïåíñ³éí³é ñôåð³ [2, 3]. Âîíè â³äîáðàæàþòü ïðà-

ãíåííÿ äåðæàâè óäîñêîíàëþâàòè â³äíîñèíè íà äàíîìó ð³âí³

ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè â³äïîâ³äíî äî ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ

³ âèìîã ñóñï³ëüñòâà. Íîâå ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà-

÷àº íîâ³ âèìîãè äî êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà çáå-

ð³ãà÷³â, ÿê³ íàäàþòü ïîñëóãè íà òðåòüîìó ð³âí³ â³ò÷èçíÿíî¿

ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè (äèâ. òàáë.).

Âîíè ïîñèëþþòü äåðæàâíèé êîíòðîëü çà ¿õíüîþ ä³ÿëüí³ñòþ,

ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïðàãíåííÿ ì³í³ì³çóâàòè ðèçèêè âèêîðèñòàííÿ

ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³. Íîâå óêðà¿íñüêå

ïåíñ³éíå çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà÷àº, ùî êîìïàí³¿ ç óïðàâë³í-

íÿ àêòèâàìè, ÿê³ õî÷óòü âåñòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïîâèíí³ ìàòè äîñâ³ä ðîáî-

òè ç íèìè íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ íå ìåíøå ï'ÿòè ðîê³â. Çã³äíî

³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ»

òàêîãî îáìåæåííÿ íå áóëî. ÊÓÀ ìîãëè ïî÷èíàòè ïðàöþâàòè ç

ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, íå ìàþ÷è ï'ÿòè ðîê³â ñòàæó.

Âàæëèâîþ, íà íàø ïîãëÿä, º âèìîãà ùîäî êâàë³ô³êàö³¿

ïðàö³âíèê³â äàíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ áóäóòü çä³éñíþ-

âàòè óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè. Âîíè ïîâèíí³ ìàòè

â³äïîâ³äíó îñâ³òíþ ï³äãîòîâêó ó ö³é ñôåð³, íå áóòè çàì³øàí³ â

åêîíîì³÷íèõ ³ ô³íàíñîâèõ çëî÷èíàõ, à òàêîæ íå ïîâèíí³ çàé-

ìàòèñÿ ï³äïðèºìíèöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Ðàí³øå ö³ âèìîãè â çà-

êîíîäàâñòâ³ íå îáóìîâëþâàëèñÿ.

ª çì³íè, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ÊÓÀ.

Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåç-

ïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè» â³äì³÷àºòüñÿ, ùî

âëàñíèé êàï³òàë äàíèõ êîìïàí³é ìàº áóòè íå ìåíø ÿê 25

ìëí. ãðí., òîä³ ÿê ðàí³øå äîïóñêàëàñÿ éîãî ñóìà, åêâ³âàëåíò-

íà 200 òèñ. ºâðî çà îô³ö³éíèì êóðñîì ÍÁÓ.

Ïîñèëåííÿ âèìîã äî êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè º

âàæëèâèì ôàêòîðîì äëÿ ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè ó ãðîìàäÿí äî

íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. ²íø³ çì³íè ùîäî

âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ ÊÓÀ, íàïðàâëåí³ òàêîæ íà ïîêðàùåííÿ

³íôîðìîâàíîñò³ ãðîìàäÿí ïðî âàðò³ñòü ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â,

ïðî ðîçì³ðè ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â³ä íèõ. Ïðè÷îìó öþ ³í-

ôîðìàö³þ ãðîìàäÿíè, ÿê³ º ó÷àñíèêàìè ïåíñ³éíèõ ïðîãðàì ó

ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ìîæóòü

îäåðæàòè â³ä àäì³í³ñòðàòîðà ÍÏÔ ó áóäü–ÿêèé ÷àñ.

Ó íîâîìó ïåíñ³éíîìó çàêîíîäàâñòâ³ ïîñèëþþòüñÿ âèìîãè

äî ùå îäíîãî ñóá'ºêòà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-

÷åííÿ – çáåð³ãà÷à. Â³í ïîâèíåí ìàòè ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë ó

ðîçì³ð³ íå ìåíø ÿê 500 ìëí. ãðí. [2, 10]. Öÿ âèìîãà ñâ³ä÷èòü

Ïîð³âíÿëüí³ óìîâè
Çàêîí Óêðà¿íè 

«Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ»

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ-
÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíî¿

ñèñòåìè»

Ïåðøà óìîâà
Íå îáìåæóºòüñÿ äîñâ³ä ðîáîòè ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè

Ìàòè íå ìåíøå ï'ÿòè ðîê³â äîñâ³äó ðîáîòè ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ Óêðà-
¿íè

Äðóãà óìîâà
Ìàòè îäíî÷àñíî â óïðàâë³íí³ àêòèâè â ñóì³,
ðîçì³ð ÿêî¿ âñòàíîâëþºòüñÿ â òåõí³÷íîìó
çàâäàíí³ òåíäåð³â

Ìàòè îäíî÷àñíî â óïðàâë³íí³ àêòèâè â ñóì³, ùî
âèçíà÷àºòüñÿ Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó

Òðåòÿ óìîâà
Ìàòè âëàñíèé êàï³òàë íà ð³âí³ íå ìåíøå í³æ
ñóìà åêâ³âàëåíòíà 200 òèñ. ºâðî çà îô³ö³é-
íèì êóðñîì Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

Ìàòè âëàñíèé êàï³òàë ó ðîçì³ð³ íå ìåíø ÿê 25
ìëí. ãðí. 

×åòâåðòà óìîâà Àíàëîã³÷íà âèìîãà â³äñóòíÿ

Ôàõ³âö³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïîâèíí³ ìàòè â³ä-
ïîâ³äíèé êâàë³ô³êàö³éíèé ð³âåíü, äîñâ³ä ðîáîòè ó
äàí³é ñôåð³, íå ìàòè ñóäèìîñòåé çà óìèñí³ êîðè-
ñëèâ³ çëî÷èíè, íå ïîâèíí³ çàéìàòèñÿ ï³äïðèºì-
íèöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ

Ï'ÿòà óìîâà

Çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ ùîäî óïðàâë³ííÿ ïåí-
ñ³éíèìè àêòèâàìè â³äïîâ³äíî äî ³íâåñòèö³é-
íî¿ äåêëàðàö³¿ Ïåíñ³éíîãî ôîíäó, íàäàâàòè
çâ³òí³ñòü, ïåðåäáà÷åíó ÷èííèì çàêîíîì

Íàäàâàòè êîæíîãî ðîáî÷îãî äíÿ àäì³í³ñòðàòîðó
ÍÏÔ ³íôîðìàö³þ ïðî âàðò³ñòü ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â ¿¿ óïðàâë³íí³
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ïðî òå, ùî áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê³ õî÷óòü âèêîíóâàòè ôóíê-

ö³¿ çáåð³ãà÷à íà òðåòüîìó ð³âí³ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, ïîâèíí³

ìàòè ó ñâîºìó ðîçïîðÿäæåíí³ äîñòàòíüî âåëèê³ ðîçì³ðè

âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Âðàõîâóþ÷è ñó÷àñíó ñèòóàö³þ ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåí-

ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íåâèñîêèé ð³âåíü äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî

òðåòüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, á³ëüø³ñòü ôàõ³âö³â â³äì³÷à-

þòü, ùî äëÿ éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó âàæëèâó ðîëü ìóñèòü

ç³ãðàòè äåðæàâà. Íà äàíîìó åòàï³ ðîçâèòêó öüîãî ð³âíÿ ïåí-

ñ³éíîãî ñèñòåìè äåðæàâí³ ñòðóêòóðè ìàþòü ñòâîðèòè òàê³

óìîâè, ÿê³ ìîãëè á ãàðàíòóâàòè ó÷àñíèêàì íåäåðæàâíîãî

ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çàõèñò ¿õí³õ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â³ä

ð³çíîìàí³òíèõ ðèçèê³â, ÿê³ ìîæóòü ïðîÿâëÿòèñÿ ó íèí³øí³õ

óìîâàõ. Öå îçíà÷àº, ùî ìàº áóòè ñôîðìîâàíà åôåêòèâíà ñè-

ñòåìà äåðæàâíîãî íàãëÿäó ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî

çàáåçïå÷åííÿ, ÿêà á ãàðàíòóâàëà åôåêòèâíó ä³ÿëüí³ñòü ÍÏÔ,

óíåìîæëèâëþâàëà âòðàòè êîøò³â âêëàäíèêàìè òà çàõèùàëà

¿õ â³ä ð³çíîìàí³òíèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â.

Çà ä³ÿëüí³ñòþ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ñòðàõîâèõ

îðãàí³çàö³é òà áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ äåðæàâíèé íàãëÿä òà

êîíòðîëü çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè.

Çà ñóá'ºêòàìè òðåòüîãî ð³âíÿ, ùî çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ

àêòèâàìè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, òà ¿õ çáåð³ãàþòü, ç ÿêèìè çàêëþ-

÷àþòü êîíòðàêòè ïðî ñï³âðîá³òíèöòâî ÍÏÔ, äåðæàâíèé íà-

ãëÿä òà êîíòðîëü ïðîâîäèòüñÿ Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ

ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Íåîáõ³äíî â³äì³òèòè, ùî êîíòðîëü çà äîòðèìàííÿì çàêîíî-

äàâñòâà ïðî çàõèñò åêîíîì³÷íî¿ êîíêóðåíö³¿ ó ñôåð³ íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ çä³éñíþº Àíòèìîíîïîëü-

íèé êîì³òåò Óêðà¿íè [1]. Â³í ä³º â³äïîâ³äíî äî ïîâíîâàæåíü ó

äàí³é ñôåð³, ïåðåäáà÷åíèõ â³äïîâ³äíèì çàêîíîäàâñòâîì.

Äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-

íîãî çàáåçïå÷åííÿ âàæëèâå çíà÷åííÿ ìàº ñòàí ³ äèíàì³êà

ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó. Â³í ïîâèíåí ïðîïî-

íóâàòè ó÷àñíèêàì ÍÏÔ ð³çíîìàí³òí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîäóêòè,

ÿê³ á ñïðèÿëè åôåêòèâíîìó âèêîðèñòàííþ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â

³ îòðèìàííþ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó â³ä íèõ. Â³äçíà÷àþ÷è

åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ, íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà

òå, ùî ð³âåíü îòðèìóâàíîãî ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ïåíñ³éíèõ

àêòèâ³â ó 2011 ðîö³ ìàéæå âäâ³÷³ ïåðåâèùèâ äàíèé ïîêàç-

íèê 2009 ðîêó. Ïî â³äíîøåííþ äî ñóìè ñïëà÷åíèõ ïåíñ³éíèõ

âíåñê³â âåëè÷èíà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ñòàíîâèëà 49,0%.

Ïîð³âíþþ÷è ³ç åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèìè êðà¿íàìè, öåé ïî-

êàçíèê ó íàø³é êðà¿í³ çíàõîäèòüñÿ íà äîñèòü íèçüêîìó ð³âí³,

ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü çíà÷íèõ ðåçåðâ³â ó âèêîðèñòàíí³

ïåíñ³éíèõ âíåñê³â ó ð³çíîìàí³òí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîäóêòè.

ßê â³äì³÷àþòü â³ò÷èçíÿí³ ô³íàíñèñòè, ìåòîþ ³íâåñòóâàííÿ

ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â º çáåðåæåííÿ ïåíñ³éíèõ çàîùàäæåíü ãðî-

ìàäÿí â³ä ð³çíîìàí³òíèõ ðèçèê³â ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³.

Çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàí-

ñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, ó 2011 ðîö³ îñíîâíèìè íàïðÿìàìè ³í-

âåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîí-

ä³â áóëè äåïîçèòè â áàíêàõ (31,6% ³íâåñòîâàíèõ àêòèâ³â),

îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ – ðåçèäåíò³â Óêðà¿íè (21,6%), àêö³¿ óê-

ðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â (18,5%) òà ö³íí³ ïàïåðè, äîõ³ä çà ÿêèìè

ãàðàíòîâàíî Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè (13,6%) [15].

Ó ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ ñåðåä ó÷àñíèê³â íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ íàáóâàþòü ïîïóëÿðíîñò³

îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ, åì³òåíòàìè ÿêèõ º ðåçèäåíòè Óêðà¿íè,

òà àêö³¿ óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â. Äàí³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â âñå æ

òàêè á³ëüø ñò³éê³ø³ â óìîâàõ ïðîÿâó ô³íàíñîâî¿ êðèçè â ñóñ-

ï³ëüñòâ³, à òîìó ³ ¿õíÿ ÷àñêà çðîñëà ó ñòðóêòóð³ ³íâåñòèö³éíîãî

ïîðòôåëÿ ÍÏÔ.

Âèñíîâêè

Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ â³äì³÷àþòü, ùî íåäåðæàâíå ïåí-

ñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ, ÿê îäíå ³ç àëüòåðíàòèâíèõ äæåðåë

îäåðæàííÿ ïåíñ³¿, ïîâèííî äîïîìîãòè âèð³øèòè ãîñòðó ñî-

ö³àëüíó ïðîáëåìó çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí ã³äíèìè ïåíñ³ÿ-

ìè ÷åðåç ñòâîðåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåðñîí³ô³êîâàíîãî

ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ íàáîðó äîâãîñòðîêîâèõ íàä³é-

íèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ á äîïîìîãëè äîëàòè ð³çíîìàí³òí³ ô³íàí-

ñîâ³ êðèçè.

ßê â³äì³÷àþòü â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³, óêðà¿íñüêà ìîäåëü íåäåð-

æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïîáóäîâàíà íà ïåðøî-

÷åðãîâîìó âðàõóâàíí³ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â äàíèõ ïðîãðàì.

Âîíà ìîæå áóòè åôåêòèâíîþ ò³ëüêè òîä³, êîëè áóäå ïîâíà

äîâ³ðà ê³íöåâîãî ñïîæèâà÷à.

Âèâ÷åííÿ ³íñòèòóö³éíèõ çàñàä íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî

çàáåçïå÷åííÿ ñâ³ä÷èòü ïî òå, ùî äëÿ éîãî ïîäàëüøîãî äèíà-

ì³÷íîãî ðîçâèòêó íåîáõ³äíî çàëó÷àòè â äàíó ñôåðó, êð³ì

ÍÏÔ, âñå á³ëüøó ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ áàíê³âñüêèõ

óñòàíîâ. Äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî ñòâîðèòè äëÿ íèõ ñïðèÿòëèâ³

çàêîíîäàâ÷³, ïîäàòêîâ³ óìîâè. Ïðàêòèêà îñòàíí³õ ðîê³â ïîêà-

çóº, ùî ÷àñòêà äàíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â íà òðåòüîìó ð³â-

í³ íàö³îíàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè íåçíà÷íà.

Ñåðåä ³íøèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíî-

ãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ º ïîêðàùåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàí-

ñîâèõ ³íñòèòóò³â ôîíäîâîãî ðèíêó â àñïåêò³ ï³äâèùåííÿ

åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ðîçì³ùåíèõ

ó äàí³é ñôåð³. Â íîâîìó ïåíñ³éíîìó çàêîíîäàâñòâ³ äåðæà-

âà ðîáèòü ñïðîáè ïîêðàùèòè ³íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü äëÿ

ó÷àñíèê³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Çá³ëü-

øåíà ÷àñòêà ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ÿê³ ìîæíà ðîçì³ñòèòè íà

áàíê³âñüêèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ ç 40 äî 50%, íàäàíî

äîçâ³ë ³íâåñòóâàòè ¿õ â ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè (äî 40%). Êð³ì

òîãî, Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî

ðèíêó çà ïîãîäæåííÿì ç Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþ-

âàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íàäàíî ïðàâî âñòàíîâëþ-

âàòè îñîáëèâîñò³ ðîçì³ùåííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â íà áàíê³â-

ñüêèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ òà â îùàäíèõ ñåðòèô³êàòàõ

áàíê³â, à òàêîæ ó áàíê³âñüê³ ìåòàëè òà äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïå-

ðè ó ïåðø³ ðîêè ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ [2, 10].

Ó ãðóäí³ 2011 ðîêó Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè áóâ ïðèé-

íÿòèé Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè
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«Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ», ùî ñòîñóºòüñÿ

çì³í ùîäî ïîðÿäêó ñòâîðåííÿ, ðåºñòðàö³¿, ðåîðãàí³çàö³¿, ë³ê-

â³äàö³¿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (ÍÏÔ), âèìîã ùîäî

ïðîâåäåííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â â

ñó÷àñíèõ óìîâàõ. [3]. Â íüîìó òàêîæ ðåãëàìåíòóºòüñÿ óäîñ-

êîíàëåííÿ â³äíîñèí ì³æ ñóá'ºêòàìè äàíîãî ð³âíÿ íàö³îíàëü-

íî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè. Äàíèé çàêîíîäàâ÷èé äîêóìåíò íàáè-

ðàº ÷èííîñò³ ç 18.07.2012. Íà íàøó äóìêó, â³í ìàº ñïðèÿòè

ïîêðàùåííþ ôóíêö³îíóâàííÿ îñíîâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòó-

ò³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.
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Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî ñóòí³ñòü ïîäâ³éíîãî îïîäàò-
êóâàííÿ òà éîãî âèä³â. Ðîçãëÿíóòî ïîíÿòòÿ óãîäè ùîäî
óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ. Âèçíà÷åíî ïðè-
÷èíè ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ òà ñïîñîáè éîãî óíè-
êíåííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïîäâ³éíå îïîäàòêóâàííÿ, ì³æíàðîäí³
óãîäè ùîäî óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ, ìåòî-
äè óíèêíåííÿ, âèðàõóâàííÿ, çâ³ëüíåííÿ, ïîäàòêîâèé êðå-
äèò, ïîäàòêîâà çíèæêà.

Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíà ñóòü äâîéíîãî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ è åãî âèäîâ. Ðàññìîòðåíî ïîíÿòèå ñäåëêè â âî-
ïðîñàõ ïðåäîòâðàùåíèÿ äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.
Îïðåäåëåíû ïðè÷èíû äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ è ñïî-
ñîáû åãî ïðåäîòâðàùåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: äâîéíîå íàëîãîîáëîæåíèå, ìåæ-
äóíàðîäíûå ñäåëêè â âîïðîñàõ ïðåäîòâðàùåíèÿ äâîé-
íîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ìåòîäû ïðåäîòâðàùåíèÿ, âû÷åò,
îñâîáîæäåíèå, íàëîãîâûé êðåäèò, íàëîãîâàÿ ñêèäêà.

The article analyzes the nature of double taxation and its spe-
cies. The notion of transaction in the prevention of double taxa-
tion. Defined causes of double taxation and how to prevent it.

Keywords: double taxation, international trade in the
prevention of double taxation, prevention techniques, de-
duction, exemption, tax credit, tax credit.
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