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Ïðî à íà ë³ çî âà íî íàä õî äæåí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè -
ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè â ðîç ð³ ç³ îñ íîâ íèõ êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â,
¿õ ñïðÿ ìó âàí íÿ â íàé ãî ëîâ í³ ø³ ñôå ðè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³
òà ðîç ïî ä³ë çà ðå ã³î íà ìè. Ïî êà çà íî, ùî íà ôî í³ çà ãàëü íî ãî
çðî ñòàí íÿ âêëà äåíü ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñïî ñòå ð³ -
ãà ºòü ñÿ òåí äåí ö³ÿ äî óïî â³ëü íåí íÿ ùî ð³÷ íèõ òåì ï³â ¿õ íàä õî -
äæåí íÿ òà íà â³òü â³ä ïëèâ ðà í³ øå âêëà äå íèõ êà ï³ òà ë³â ïî
îêðå ìèõ êðà ¿ íàõ. Â³ä ì³ ÷å íî íå äî ë³ êè â ãà ëó çå âî ìó òà ðå ã³î -
íàëü íî ìó ñïðÿ ìó âàí í³ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é. Âêà çà -
íî íà íåîáõ³ä í³ñòü ðîç ðîá êè óðÿ äî âèõ çà õî ä³â ùî äî ïî ë³ï -
øåí íÿ ³í âå ñòè ö³é íî ãî êë³ ìà òó â êðà ¿ í³ òà á³ëüø ðà ö³î íàëü íî -
ãî ñïðÿ ìó âàí íÿ âêëà ä³â ³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿, ³íî çåì íèé
êà ï³ òàë, ³íî çåì í³ ³í âå ñòî ðè, îô øîð í³ êîì ïà í³¿, âè äè åêî -
íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ³í âå ñòè ö³é íèé êë³ ìàò.

Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû ïî ñòó ïëå íèÿ ïðÿ ìûõ èíî ñòðàí íûõ
èí âå ñòè öèé â ýêî íî ìè êó Óê ðà è íû â ðàç ðå çå îñ íîâ íûõ
ñòðàí–èí âå ñòî ðîâ, èõ íà ïðà âëå íèå â ãëàâ íûå ñôå ðû ýêî -
íî ìè ÷å ñêîé äåÿ òåëü íî ñòè è ðà ñïðå äå ëå íèå ïî ðå ãèî íàì.
Ïî êà çà íî, ÷òî íà ôî íå îá ùå ãî ðîñ òà âëî æå íèé ïðÿ ìûõ
èíî ñòðàí íûõ èí âå ñòè öèé íà áëþ äà åò ñÿ òåí äåí öèÿ ê çà -
ìåä ëå íèþ åæå ãîä íûõ òåì ïîâ èõ ïî ñòó ïëå íèÿ è äà æå îò òîê
ðà íåå âëî æåí íûõ êà ïè òà ëîâ ïî îò äåëü íûì ñòðà íàì. Îò ìå -
÷å íû íå äî ñòàò êè â îòðà ñëå âîì è ðå ãèî íàëü íîì íà ïðà âëå -
íèè ïðÿ ìûõ èíî ñòðàí íûõ èí âå ñòè öèé. Óêà çà íî íà íåîáõî -
äè ìîñòü ðàç ðà áîò êè ïðà âè òåëü ñòâåí íûõ ìåð ïî óëó÷ øå -
íèþ èí âå ñòè öèîí íî ãî êëè ìà òà â ñòðà íå è áî ëåå ðà öèî -
íàëü íî ãî íà ïðà âëå íèÿ âêëà äîâ èíî ñòðàí íûõ èí âå ñòî ðîâ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: ïðÿ ìûå èíî ñòðàí íûå èí âå ñòè öèè,
èíî ñòðàí íûé êà ïè òàë, èíî ñòðàí íûå èí âå ñòî ðû, îô øîð -
íûå êîì ïà íèè, âè äû ýêî íî ìè ÷å ñêîé äåÿ òåëü íî ñòè, èí -
âå ñòè öèîí íûé êëè ìàò.

In this pa per the ana ly sis of fo reign di rect in vest ments in
Uk ra i ne by coun tri es of in ves tors, by fo cus ing on the main
ar eas of eco no mic ac ti vi ty and by re gions is ma de. A men -
tion should be ma de that des pi te the ove rall growth of fo -
reign di rect in vest ments the pa ce of their an nu al in co me
tends to slow down and even pre vio usly in ves ted ca pi tal
from se ve ral coun tri es is withdrown. It is spe cial ly no ted
that the re are short co mings in the sec to ral and re gio nal
tar ge ting of fo reign di rect in vest ments. Much at ten tion is
gi ven to the ne ces si ty of go vern ment me a su res to im pro -
ve the in vest ment cli ma te in the coun try and a mo re ra tio -
nal di rec ting of funds of fo reign in ves tors.

Ke ywords: fo reign di rect in vest ments, fo reign ca pi tal,
fo reign in ves tors, offsho re com pa ni es, ar eas of eco no mic
ac ti vi ty, in vest ment cli ma te.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Ïî òðå áà â çà ëó ÷åí í³ ïðÿ ìèõ ³íî çåì -

íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè ïî ÿñíþ ºòü ñÿ íà ñàì ïå ðåä íå -

äî ñòàò í³ì âêëà äàí íÿì âíó òð³ø í³õ ÷è ñòèõ ³í âå ñòè ö³é â îñ íîâ íèé

êà ï³ òàë, ùî îá óìî âëþº çà ñò³é íèé õà ðàê òåð â³ò ÷èç íÿ íî¿ åêî íî ì³ -

êè1. Òî ìó áå çó ìîâ íî àê òó àëü íèì º äîñ ë³ äæåí íÿ ðå à ë³é ùî äî

íàä õî äæåí íÿ â íà øó êðà ¿ íó ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é òà

ñïðÿ ìó âàí íÿ ¿õ çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà ðå ã³î íà ìè.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Â ´ðóí -

òîâ íî ìó äîñ ë³ äæåí í³ Ì³æ íà ðîä íî ãî öåí òðó ïåðñ ïåê òèâ íèõ

äîñ ë³ äæåíü2 âè êëà äå íî òåî ðå òè÷ í³ îñ íî âè ³íî çåì íî ãî ³í âå -

ñòó âàí íÿ – ñóòü ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ³ ôîð ìè ¿õ çä³é -

ñíåí íÿ, òè ïè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â êðà ¿ íè ç ïå ðå õ³ä -

íîþ åêî íî ì³ êîþ òà ñïî ñî áè ¿õ âõî äæåí íÿ íà ðèí êè öèõ êðà ¿í,

òè ïî â³ ïå ðåø êî äè ³íî çåì íèì êîì ïà í³ÿì ó âêëà äàí í³ ³í âå ñòè -

ö³é. Äîñ ë³ äæåí íÿ òà êîæ ì³ ñòèòü àíà ë³ç íàä õî äæåí íÿ â Óê ðà ¿ íó

ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é âêëþ ÷íî äî 2000 ðî êó ó ì³æ íà -

ðîä íèõ ïî ð³â íÿí íÿõ, ùî âèÿ âè ëè ñÿ îä íè ìè ³ç íàé íèæ ÷èõ ñå -

ðåä êðà ¿í Ñõ³ä íî¿ ªâðî ïè ³ ÑÍÄ ($52 íà äó øó íà ñå ëåí íÿ) [1].

Ñó ÷à ñíèé ñòàí ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà -

¿ íè â³ äîá ðà æå íî â äîñ ë³ äæåí í³ êîì ïà í³¿ «Åðíñò åíä ßíã» –

ì³æ íà ðîä íî ãî ë³ äå ðà ç àó äè òó, îïî äàò êó âàí íÿ ³ ïðà âà. Çã³ äíî ç

îö³í êà ìè ö³ º¿ êîì ïà í³¿, â Öåí òðàëü í³é òà Ñõ³ä í³é ªâðî ï³ ç 2000

ïî 2010 ð³ê Óê ðà ¿ íà çàé ìà ëà äå ñÿ òå ì³ñ öå ÿê çà ê³ëü ê³ ñòþ ³í -

âå ñòè ö³é íèõ ïðî åê ò³â, òàê ³ çà ê³ëü ê³ ñòþ ñòâî ðå íèõ ðî áî ÷èõ

ì³ñ öü. ßê íå äî ë³ê, Óê ðà ¿ íà ïî ñ³ äàº òðå òº ì³ñ öå çà âêëà äåí íÿ ìè

ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ó ô³ íàí ñî â³ ïî ñëó ãè. Â òîé æå ÷àñ

äó æå ìà ëî âêëà äà ºòü ñÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ó âè ðîá -

íèö òâî, â òîé ÷àñ ÿê â Öåí òðàëü í³é òà Ñõ³ä í³é ªâðî ï³ 50% ïðÿ -

ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñïðÿ ìî âó ºòü ñÿ ó âè ðîá íèö òâî.

Çâåð íó òî óâà ãó, ùî â Óê ðà ¿ í³ äëÿ á³ç íåñ–êë³ ìà òó õà ðàê òåð í³

êî ðóï ö³ÿ, çàò ðèì êè íà ìèò íè ö³ òà çàò ðèì êè ç ïî âåð íåí íÿì

ÏÄÂ, ùî íà áó ëè çà ãðîç ëè âî ãî õà ðàê òå ðó [2].

Ìå òà ñòàò ò³ – äîñ ë³ äæåí íÿ îñî áëè âî ñòåé íàä õî äæåí íÿ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè â³ä íàé âà æëè â³ øèõ

çà ðó á³æ íèõ êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â òà ¿õ ñïðÿ ìó âàí íÿ çà âè äà ìè

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà ðå ã³î íà ìè.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Ñòà òè ñòè÷ íà çâ³ò í³ñòü

ïðî çà ëó ÷åí íÿ òà âè êî ðè ñòàí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é äàº

çìî ãó ïðî âå ñòè äîñ ë³ äæåí íÿ:
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1 Äèâ. Ë. Øìîðãóí. Âàëîâ³ ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë ÿê ôàêòîð çðîñòàííÿ âàëîâîãî

âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó: 1996–2010 ðð. / «Ïðîáëåìè ³ííîâàö³éíî–³íâåñòèö³éíîãî

ðîçâèòêó», 4/2012. – C. 23–31.

2 Ì³æíàðîäíèé öåíòð ïåðñïåêòèâíèõ äîñë³äæåíü – íåçàëåæíà íåïðèáóòêîâà

äîñë³äíèöüêà îðãàí³çàö³ÿ, ùî ñòàâèòü ïåðåä ñîáîþ çàâäàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî

çàáåçïå÷åííÿ ïðèéíÿòòÿ ïîë³òè÷íèõ ð³øåíü â Óêðà¿í³.



– çì³í ó äè íà ì³ ö³ îá ñÿ ã³â âêëà äå íèõ â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè

ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â ðîç ð³ ç³ îñ íîâ íèõ çà ðó á³æ íèõ

êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â;

– çì³í ó ÷àñò êàõ êîæ íî¿ ³ç çà ðó á³æ íèõ êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â ó

ôîð ìó âàí í³ çà ãàëü íèõ îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é;

– òåí äåí ö³é ó ñïðÿ ìó âàí í³ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà

âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³;

– ðîç ïî ä³ ëó ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà ðå ã³î íà ìè.

Îñ íîâ í³ ïà ðà ìå òðè äî ñÿ ãíåíü Óê ðà ¿ íè â çà ëó ÷åí í³ ïðÿ ìèõ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é âè êëà äå íî íà ñàé ò³ In vest Uk ra i ne: çà -

ãàëü íèé îá ñÿã ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ñòà íîì íà

31.12.2011 ñòà íî âèòü $49 362 ìëí., íà äó øó íà ñå ëåí íÿ ïðè -

ïà äàº $1084, çðî ñòàí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â 2011

ðî ö³ íà 10% ïî ð³â íÿ íî ç 2010 ðî êîì [3]. Ïðî òå ö³ äî ñÿ ãíåí íÿ

âàð òî ñïðèé ìà òè ÷å ðåç ïðèç ìó ïåâ íèõ çà ñòå ðå æåíü, ùî âè íè -

êà þòü ó ðå çóëü òà ò³ àíà ë³ çó ùî ð³÷ íèõ äà íèõ ïðî íàä õî äæåí íÿ

ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà îñòàí í³ ø³ñòü ðî ê³â (òàáë. 1).

Ç òàáë. 1 âèä íî, ùî êó ìó ëÿ òèâ í³ îá ñÿ ãè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ

³í âå ñòè ö³é çðî ñëè ïðî òÿ ãîì 4–6 ðî ê³â ó 2,3 ðà çà, ³ öå º äî -

ñèòü âè ñî êèì ïî êàç íè êîì. Àëå ïðè öüî ìó ïðî ñòå æó ºòü ñÿ

ÿâ íà òåí äåí ö³ÿ äî óïî â³ëü íåí íÿ íàä õî äæåíü, ïðî ùî ñâ³ä -

÷èòü äè íà ì³ êà ëàí öþ ãî âèõ ³í äåê ñ³â: ï³ ñëÿ íàé âè ùî ãî ïðè -

ðîñ òó ó 36,7% â 2007 ðî ö³ ùî ð³÷ í³ ïðè ðî ñòè êó ìó ëÿ òèâ íèõ

îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çìåí øó âà ëè ñÿ ùî ð³÷ íî

â³ä 20,5 äî 10,2%. Îñî áëè âî ïî ì³ò íî ïðî ÿâëÿºòü ñÿ öÿ òåí -

äåí ö³ÿ íà ïðè êëà ä³ àá ñî ëþò íèõ ùî ð³÷ íèõ ïðè ðî ñò³â, ÿê³ ï³ ñëÿ

2007 ðî êó ïî ñò³é íî çìåí øó âà ëè ñÿ.

Ó ôîð ìó âàí í³ äè íà ì³ êè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â

åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ í³ ð³ç íó ðîëü â³ ä³ ãðà þòü îñ íîâ í³ êðà ¿ íè–³í âå -

ñòî ðè, ùî âèä íî ç òàáë. 2.

Ðîëü êîæ íî¿ êðà ¿ íè â ³í âå ñòó âàí í³ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè õà -

ðàê òå ðè çó ºòü ñÿ îá ñÿ ãà ìè âêëà äå íèõ çà ñòà íîì íà ê³ íåöü

2011 ðî êó ³í âå ñòè ö³é òà ïî êàç íè êà ìè ¿õ çðî ñòàí íÿ çà

îñòàí í³ ø³ñòü ðî ê³â, à òà êîæ çì³ íà ìè ¿õ ïðî öåíò íèõ ÷à ñòîê ó

çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ.

Íàé á³ëü øèì âêëà äíè êîì ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é

âèÿ âèâ ñÿ Ê³ïð, ÷àñò êà ÿêî ãî â çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ çðî ñëà

ç 14,4% â 2006 ðî ö³ äî 25,6% â 2011 ðî ö³. ßê ùî äî íèõ äî -

äà òè ³í âå ñòè ö³¿ ç Â³ð ã³íñü êèõ Îñ òðî â³â, Øâåé öà ð³¿ ³ Ëþê ñåì -

áóð ãà, âèÿ âèòü ñÿ, ùî ïî íàä 30% ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é – öå

âêëà äè îô øîð íèõ êîì ïà í³é. Äðó ãîþ çà âå ëè ÷è íîþ âêëà äå -

íèõ ³í âå ñòè ö³é º Í³ ìå÷ ÷è íà, àëå ïðè öüî ìó ñë³ä çàç íà ÷è òè,

ùî ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ øå ñòè ðî ê³â ¿¿ âíå ñîê ìàé æå íå çá³ëü -

øèâ ñÿ (çð³ñ âñüî ãî íà 30%), éî ãî ÷àñò êà â çà ãàëü íèõ ³í âå -

ñòè ö³ÿõ çìåí øè ëà ñÿ ç 25,8% â 2006 ðî ö³ äî 15,0% â 2011

ðî ö³. Äî ë³ äå ð³â ç ³í âå ñòó âàí íÿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè â³ä íî ñèòü -

Êðà ¿ íè–³í âå ñòî ðè
Îá ñÿ ãè íà ê³ íåöü
2011 ðî êó, $ ìëí.

Çðî ñòàí íÿ ïðî òÿ ãîì
2007–2011 ðî ê³â, ðà ç³â

×àñò êà êðà ¿í â çà ãàëü íèõ îá ñÿ ãàõ, %
2006 2011

Âñüî ãî âêëà äå íî â Óê ðà ¿ íó 49362,3 2,3 100,0 100,0
Ê³ïð 12645,5 4,00 14,7 25,6
Í³ ìå÷ ÷è íà 7386,4 1,3 25,8 15,0
Í³ äåð ëàí äè 4822,8 3,14 7,1 9,8
Ðî ñ³éñü êà Ôå äå ðà ö³ÿ 3594,5 3,59 4,6 7,3
Àâ ñòð³ÿ 3423,1 2,09 7,6 6,9
Âå ëè êî áðè òà í³ÿ 2508,2 1,60 7,2 5,2
Ôðàí ö³ÿ 2239,7 2,7 3,8 1,5
Øâå ö³ÿ 1744,0 12,7 0,6 3,5
Â³ð ã³íñü ê³ Îñ òðî âè 1607,0 2,0 3,7 3,2
ÑØÀ 1943,1 0,75 6,5 2,1
²òà ë³ÿ 965,9 7,3 0,6 2,0
Øâåé öà ð³ÿ 960,3 1,7 2,7 1,9
Ïîëü ùà 875,5 2,2 1,8 1,8
Óãîð ùè íà 686,1 1,8 1,7 1,4
Ëþê ñåì áóðã 493,8 5,2 0,4 1,0
²í ø³ êðà ¿ íè 4375,4 1,8 11,0 8,9

Ïî êàç íè êè
Ðî êè

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Êó ìó ëÿ òèâ í³ îá ñÿ ãè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, $ ìëí. 21607,3 29542,7 35616,4 40053,0 44806.0 49862,3
²í äåê ñè êó ìó ëÿ òèâ íèõ îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é ç
ïî ñò³é íîþ áà çîþ (2006 ð³ê = 100.0)

100,0 136,7 164,8 185,4 207,4 228,4

Ëàí öþ ãî â³ ³í äåê ñè êó ìó ëÿ òèâ íèõ îá ñÿ ã³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í -
âå ñòè ö³é, äî ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó, %

– 136,7 120,5 112,5 111,9 110,2

Ùî ð³÷ í³ ïðè ðî ñòè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, $ ìëí. – 7935,4 6073,7 4436,6 4753,0 4556,3
Ëàí öþ ãî â³ ³í äåê ñè ùî ð³÷ íèõ ïðè ðî ñò³â ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í -
âå ñòè ö³é, äî ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó, %

– 100,0 76,5 73,0 107,1 95,9
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ñÿ, íå áó äó ÷è âå ëè êîþ äåð æà âîþ, Í³ äåð ëàí äè, ÷àñò êà ÿêèõ ó

çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ ñÿ ãàº ìàé æå 10%.

Âå ëè êèì âêëà äíè êîì–³í âå ñòî ðîì â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè º

íàø ñòðà òå ã³÷ íèé ïàðò íåð – Ðî ñ³éñü êà Ôå äå ðà ö³ÿ: ïðî òÿ ãîì

2007–2011 ðî ê³â ¿¿ ³í âå ñòè ö³¿ â Óê ðà ¿ íó çðî ñëè â 3,6 ðà çà, à

¿õ íÿ ÷àñò êà â çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ çðî ñëà ç 5% äî ìàé æå

10%. Ïðî òå âè ñëî âëþ þòü ñÿ ñóì í³ âè ùî äî âè ãîä Óê ðà ¿ íè â³ä

ðî ñ³éñü êèõ ³í âå ñòè ö³é: «Îñî áëè â³ ñòþ îñòàí í³õ ðî ê³â º ìà ñèâ -

íèé íà ïëèâ ðî ñ³éñü êî ãî êà ï³ òà ëó. Ðî ñ³éñü ê³ êîì ïà í³¿ ö³ êàâ -

ëÿòü ñÿ íå ñò³ëü êè ³í òå ãðà ö³é íè ìè íà ïðÿ ìà ìè Óê ðà ¿ íè, ñê³ëü -

êè ³í âå ñòè ö³é íî ïðè âà áëè âè ìè òà ñòðà òå ã³÷ íî âà æëè âè ìè

óê ðà ¿íñüêè ìè ï³ä ïðè ºì ñòâà ìè» [4].

Âå ëèêè ìè ³í âå ñòî ðà ìè â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè âèÿ âè ëè ñÿ

Àâ ñòð³ÿ, Âå ëè êî áðè òà í³ÿ ³ Ôðàí ö³ÿ, õî ÷à âêëà äåí íÿ îñòàí -

íüî¿ â 2011 ðî ö³ çìåí øè ëè ñÿ íà 6% ó ïî ð³â íÿí í³ ç ïî ïå ðåä -

í³ì ðî êîì. Çã³ äíî ç³ ñòà òè ñòè÷ íè ìè äà íè ìè, â 2011 ðî ö³ ó

ïî ð³â íÿí í³ ç ïî ïå ðåä í³ì ðî êîì ñêî ðî òè ëè ñÿ íàä õî äæåí íÿ

³í âå ñòè ö³é ç ²òà ë³¿, Ïîëü ù³ òà Óãîð ùè íè.

Óí³ êàëü íîþ º ñè òóà ö³ÿ, ùî ñêëà ëà ñÿ â äè íà ì³ ö³ ³í âå ñòó -

âàí íÿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè Ñïî ëó ÷å íè ìè Øòà òà ìè Àìå ðè êè.

Íà ôî í³ çðî ñòàí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, ùî íàä õî -

äÿòü ìàé æå ç óñ ³õ ³í øèõ êðà ¿í, â³ä áó âàºòü ñÿ ùî ð³÷ íèé â³ä -

ïëèâ ðà í³ øå âêëà äå íèõ àìå ðè êàíñü êèõ ³í âå ñòè ö³é. Òàê, ó ïî -

ð³â íÿí í³ ç ïî ïå ðåä í³ ìè ðî êà ìè â 2009 ðî ö³ îá ñÿã âêëà äå íèõ

àìå ðè êàíñü êèõ ³í âå ñòè ö³é ñêî ðî òèâ ñÿ íà 10,6%, â 2010 ðî -

ö³ – íà 11,5% ³ â 2011 ðî ö³ – íà 10%. Óñüî ãî çà ïå ð³îä

2007–2011 ðî ê³â ¿õ í³é îá ñÿã ñêî ðî òèâ ñÿ íà $421,5 ìëí.,

àáî íà 25%, à ÷àñò êà â çà ãàëü íèõ ³í âå ñòè ö³ÿõ çìåí øè ëà ñÿ ç

6,5% â 2006 ðî ö³ äî 2,0% â 2012 ðî ö³.

Ñâîþ ïî çè òèâ íó ðîëü ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ âè êî íó âà òè -

ìóòü çà óìî âè, êî ëè âî íè ñïðÿ ìî âó âà òè ìóòü ñÿ â ïðî â³ä í³ ãà -

ëó ç³ åêî íî ì³ êè, ÿê³ ñïðèÿ þòü ðî çâèò êó âñ³ º¿ âè ðîá íè ÷î¿ ³í ôðà -

ñòðóê òó ðè íà ðîä íî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî êîì ïëåê ñó. Ïðî òåí äåí ö³þ

çì³í ³ ôàê òè÷ íå ñïðÿ ìó âàí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà

âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ñâ³ä ÷àòü äà í³ òàáë. 3.

Ïðåä ñòà âëå í³ â òàáë. 3 âè äè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ìîæ íà

îá'ºä íà òè â äâ³ ãðó ïè: ïåð øà ãðó ïà ïðåä ñòà âëå íà âè ðîá íè -

÷è ìè âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ (ïðî ìè ñëî â³ñòü, ñ³ëüñü -

êå ãîñ ïî äàð ñòâî ³ áó ä³â íèö òâî) ³ äðó ãà ãðó ïó, ÿêó ìîæ íà

óìîâ íî íàç âà òè îá ñëó ãî âóþ ÷è ìè âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü -

íî ñò³. ßê ùî ïî ãëÿ íó òè íà ñòðóê òó ðó ñïðÿ ìî âà íèõ ó 2011 ðî -

ö³ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà öè ìè ãðó ïà ìè, âèÿ âèòü ñÿ,

ùî ó âè ðîá íèö òâî áó ëî ñïðÿ ìî âà íî áëèçü êî 40% ³ â îá ñëó -

ãî âóþ ÷³ âè äè ä³ÿëü íî ñò³ – ïî íàä 60% ³í âå ñòè ö³é.

Íàé âà æëè â³ øèì âè äîì åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ äëÿ âêëà -

äàí íÿ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, áå çó ìîâ íî, º ïðî ìè ñëî âå âè -

ðîá íèö òâî. ßê âèä íî ç òàáë. 3, ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ ó

ïðî ìè ñëî âå âè ðîá íèö òâî ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ øå ñòè ðî ê³â

çðî ñëè â 2,5 ðà çà, àëå ¿õ íÿ ÷àñò êà ïî ð³â íÿ íî ç 2006 ðî êîì

çá³ëü øè ëà ñÿ âñüî ãî íà 2,6% ³ ñòà íî âè ëà 30,9% ó çà ãàëü íî -

ìó îá ñÿ ç³ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é.

Ñå ðåä ïðî ìè ñëî âèõ ãà ëó çåé íàé á³ëüø ïðè âà áëè âèì äëÿ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòî ð³â âèÿ âè ëî ñÿ ìå òà ëóð ã³é íå âè ðîá íèö òâî:

ÿê ùî â 2006 ðî ö³ ÷àñò êà âêëà äåíü ó ìå òà ëóð ã³þ ñòà íî âè ëà

Âè äè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³
Çðî ñòàí íÿ çà âè äà ìè åêî -
íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ïðî òÿ -
ãîì 2006–2011 ðî ê³â, ðà ç³â

×àñò êà â çà ãàëü íî ìó
îá ñÿ ç³ ³í âå ñòè ö³é, %

2006 2011
Âñüî ãî 2,3 100,0 100,0
Ñ³ëüñü êå ãîñ ïî äàð ñòâî, ìè ñëèâ ñòâî, ë³ ñî âå ãîñ ïî äàð ñòâî 2,1 1,8 1,6
Ïðî ìè ñëî â³ñòü 2,5 28,3 30,9
äîá óâ íà ïðî ìè ñëî â³ñòü 3,7 1,9 3,0
ïå ðå ðîá íà ïðî ìè ñëî â³ñòü 2,4 26,1 26,5
– âè ðîá íèö òâî õàð ÷î âèõ ïðî äóê ò³â, íà ïî ¿â òà òþ òþ íî âèõ âè ðî á³â 1,6 6,0 4,2
– ëåã êà ïðî ìè ñëî â³ñòü 1,1 0,6 0,3
– îá ðî áëåí íÿ äå ðå âè íè òà âè ðîá íèö òâî âè ðî á³â ç äå ðå âè íè, êð³ì
ìå áë³â

1,4 1,0 0,6

– öå ëþ ëîç íî–ïà ïå ðî âå âè ðîá íèö òâî 1,6 0,7 0,5
– âè ðîá íèö òâî êîê ñó, ïðî äóê ò³â íàô òî ïå ðå ðîá êè 2,2 1,0 0,9
– õ³ ì³÷ íà òà íàô òî õ³ ì³÷ íà ïðî ìè ñëî â³ñòü 2,0 3,3 2,8
– âè ðîá íèö òâî ³í øî¿ íå ìå òà ëå âî¿ ì³ íå ðàëü íî¿ ïðî äóê ö³¿ 2,3 1,8 1,8
– ìå òà ëóð ã³é íå âè ðîá íèö òâî 4,4 6,6 12,3
– ìà øè íî áó äó âàí íÿ 1,3 4,3 2,5
– ³í ø³ ãà ëó ç³ ïðî ìè ñëî âî ñò³ 1,6 0,8 0,6
Âè ðîá íèö òâî òà ðîç ïî ä³ ëåí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿, ãà çó òà âî äè 8,7 0,3 0,4
Áó ä³â íèö òâî 3,6 3,9 6,1
Òîð ã³â ëÿ, ðå ìîíò àâ òî ìî á³ ë³â, ïî áó òî âèõ âè ðî á³â 2,0 12,0 10,5
Ä³ÿëü í³ñòü ãî òå ë³â ³ ðå ñòî ðà í³â 1,4 1,5 0,9
Ä³ÿëü í³ñòü òðàíñ ïîð òó ³ çâ'ÿç êó 2,1 4,3 3,8
Ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü 3,3 11,4 33,1
Îïå ðà ö³¿ ç íå ðó õî ìèì ìàé íîì 3,2 8,4 11,6
Íå ðîç ïî ä³ ëå í³ çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ îá ñÿ ãè ³í âå ñòè ö³é – 26,3 –

Òàáëèöÿ 3. Ñïðÿìóâàííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

Äæåðåëî: Óêðà¿íà â öèôðàõ ó 2006 ðîö³. Êîðîòêèé ñòàò. äîâ³äíèê. – Ê., 2007. – Ñ. 141; Óêðà¿íà â öèôðàõ ó 2011 ðîö³. Êîðîòêèé ñòàò. äîâ³äíèê. –
Ê., 2012. – Ñ. 146.
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6,6% ó çà ãàëü íî ìó îá ñÿ ç³, òî â 2011 ðî ö³ âî íà çá³ëü øè ëà ñÿ

äî 12,3%. Çà öåé æå ÷àñ çìåí øè ëè ñÿ ÷àñò êè ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòè ö³é â çà ãàëü íî ìó îá ñÿ ç³, âêëà äå íèõ ó âñ³ ³í ø³ ïðî ìè ñëî â³

ãà ëó ç³. Öå íà ñàì ïå ðåä ïðî ÿâè ëî ñÿ íà âè ðîá íèö òâ³ õàð ÷î âèõ

ïðî äóê ò³â ³ õ³ ì³÷ í³é òà íàô òî õ³ ì³÷ í³é ïðî ìè ñëî âî ñò³. Àëå íàé -

á³ëüø íå ãà òèâ íà òåí äåí ö³ÿ ñêëà ëà ñÿ ó ñïðÿ ìó âàí í³ ïðÿ ìèõ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â ìà øè íî áó äó âàí íÿ (âè ðîá íèö òâî ìà -

øèí òà óñòàò êó âàí íÿ, âè ðîá íèö òâî åëåê òðè÷ íî ãî, åëåê òðîí -

íî ãî òà îï òè÷ íî ãî óñòàò êó âàí íÿ, âè ðîá íèö òâî òðàíñ ïîðò íèõ

çà ñî á³â òà óñòàò êó âàí íÿ). Ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ â ìà øè -

íî áó ä³ âåëü í³ ãà ëó ç³ ïðî òÿ ãîì îñòàí í³õ øå ñòè ðî ê³â çðî ñëè

âñüî ãî–íà–âñüî ãî íà 30%, à ¿õ íÿ ÷àñò êà â çà ãàëü íî ìó îá ñÿ -

ç³ ñêî ðî òè ëà ñÿ ç 4,3 äî 2,5%. ßê çàó âà æèâ äîê òîð åêî íî ì³÷ -

íèõ íàóê Ñ. Êî ðà áë³í: «²íî çåì íèé êà ï³ òàë â Óê ðà ¿ í³ ö³ êà âèâ ñÿ

çáó òîì ³ì ïîðò íî¿ ïðî äóê ö³¿, ïðîñ óâàí íÿì ¿¿ ïðî äà æ³â, êðå äè -

òó âàí íÿì ¿¿ êó ï³ âåëü, îïòî âîþ ³ ðîç äð³á íîþ òîð ã³â ëåþ, áó ä³â -

íèö òâîì æèò ëî âî¿ òà îô³ñ íî¿ íå ðó õî ìî ñò³. Â³í ö³ êà âèâ ñÿ

áóäü–÷èì, ò³ëü êè íå ïðî ìè ñëî âè ìè ³í âå ñòè ö³ÿ ìè ³ òåõ íî ëî -

ã³ÿ ìè. ×è âàð òî éî ìó â öüî ìó äî ð³ êà òè? Ó æîä íî ìó ðà ç³. Â³ä

íüî ãî öüî ãî ïðî ñòî íå ñë³ä áó ëî î÷³ êó âà òè. Öå çàâ äàí íÿ ìà ëà

âè ð³ øó âà òè äåð æà âà, âè ñòà âëÿþ ÷è çà ãî ðî äæó âàëü í³ ïðà ïîð -

ö³ íà ñïî æèâ ÷î ìó êðå äè òó âàí í³ ³ âèø òîâ õóþ ÷è êà ï³ òàë â îá -

ðîá íó ïðî ìè ñëî â³ñòü. Àëå öüî ãî íå çðî áè ëè» [5].

Íà òî ì³ñòü ó îá ñëó ãî âóþ ÷³ âè äè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ (çà

âè íÿò êîì òîð ã³â ë³ òà ä³ÿëü íî ñò³ ãî òå ë³â ³ ðå ñòî ðà í³â) çðî ñëè

îá ñÿ ãè ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, òà ³ñ òîò íî çá³ëü øè ëà ñÿ

¿õ íÿ ÷àñò êà â çà ãàëü íî ìó îá ñÿ ç³ ³í âå ñòè ö³é. Ñå ðåä óñ ³õ âè ä³â

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, äî ÿêèõ ñïðÿ ìî âó âà ëè ñÿ ïðÿ ì³ ³íî -

çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿, íàé á³ëüø ïðè âà áëè âîþ äëÿ ³í âå ñòî ð³â âèÿ -

âè ëà ñÿ ô³ íàí ñî âà ä³ÿëü í³ñòü. Ó 2011 ðî ö³, ÿê âèä íî ç òàáë. 3,

ó ô³ íàí ñî âó ä³ÿëü í³ñòü çã³ äíî ç³ ñòà òè ñòè êîþ áó ëî ñïðÿ ìî âà -

íî 11,4% ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, àëå ïî êà çà íî, ùî íà

ê³ íåöü ðî êó â áàí êàõ çíà õî äè ëè ñÿ íå ðîç ïî ä³ ëå íè ìè çà âè -

äà ìè ä³ÿëü íî ñò³ 26,3% ³í âå ñòè ö³é â³ä çà ãàëü íî ãî ¿õ îá ñÿ ãó,

òîá òî ¿õ ìîæ íà ââà æà òè òàêè ìè, ùî âè êî ðè ñòî âó þòü ñÿ ó ô³ -

íàí ñî â³é ä³ÿëü íî ñò³. Òî ä³ âè õî äèòü, ùî ó ô³ íàí ñî â³é ñôå ð³

îïè íè ëè ñÿ 37,7% (11,4% + 26,3%) ³í âå ñòè ö³é. Òà êå ïðè ïó -

ùåí íÿ ï³ä òâåð äæó ºòü ñÿ òèì, ùî â 2011 ðî ö³ ó ô³ íàí ñî âó

ä³ÿëü í³ñòü áó ëî ñïðÿ ìî âà íî ìàé æå òà êó æ ÷àñò êó ³íî çåì íèõ

³í âå ñòè ö³é â³ä ¿õ çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó (33,1%).

Ðîç ïî ä³ë ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà ðå ã³î íà ìè ò³ñ íî

ïîâ'ÿçà íèé ç ¿õ í³ì ðîç ïî ä³ ëîì çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî -

ñò³. Íàé á³ëü øå ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é âêëà äå íî ó ì. Êè -

¿â – â 2001 ðî ö³ ¿õ íÿ ÷àñò êà ñòà íî âè ëà 49,5% â³ä çà ãàëü íî ãî

îá ñÿ ãó. ² â öüî ìó íå ìà í³ ÷î ãî äèâ íî ãî: Êè ¿â º öåí òðîì ÿê ô³ -

íàí ñî âî¿, òàê ³ ð³ç íèõ ôîðì êî ìåð ö³é íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Íà äðó ãî ìó

ì³ñ ö³ çà îá ñÿ ãà ìè âêëà äå íèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é Äí³ ïðî ïå -

òðîâ ñüêà îáëàñòü (16,2%), äå çî ñå ðå äæå íî îñ íîâ íå ìå òà ëóð -

ã³é íå âè ðîá íèö òâî. Âè ä³ ëÿºòü ñÿ äî ñèòü âè ñîêè ìè ïî êàç íè êà -

ìè âêëà äåíü ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é Õàð ê³â ñüêà ³ Äî íåöü êà

îáëà ñò³ – â³ä ïî â³ä íî, 5,6 ³ 5,1% â³ä çà ãàëü íî ãî ¿õ îá ñÿ ãó. Ïðî -

òå â 15 îáëà ñòÿõ ïðÿ ì³ ³íî çåì í³ ³í âå ñòè ö³¿ ñòà íî âëÿòü ìåí øå

1%, à â Ê³ ðî âî ãðàäñü ê³é, Òåð íî ï³ëüñü ê³é ³ ×åð í³ âåöü ê³é îáëà -

ñòÿõ – ëè øå ïî 0,1% â³ä çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó3.

Âèñ íîâ êè

Â îñòàí í³ ðî êè óïî â³ëü íè ëè ñÿ òåì ïè çðî ñòàí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî -

çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é â åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè ç áî êó òà êèõ îñ íîâ íèõ

êðà ¿í–³í âå ñòî ð³â, ÿê Í³ ìå÷ ÷è íà, Âå ëè êî áðè òà í³ÿ ³ Àâ ñòð³ÿ,

âíàñ ë³ äîê ÷î ãî ïî ì³ò íî çìåí øè ëà ñÿ ¿õ íÿ ÷àñò êà ó çà ãàëü íèõ

îá ñÿ ãàõ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é. À ïî ðÿ äó êðà ¿í (çî êðå -

ìà, öå ñòîñ óºòü ñÿ Ñïî ëó ÷å íèõ Øòà ò³â Àìå ðè êè) ñïî ñòå ð³ ãà -

ºòü ñÿ â³ä ïëèâ ³í âå ñòî âà íèõ ðà í³ øå êà ï³ òà ë³â. Ó òîé æå ÷àñ âè -

ñîêè ìè òåì ïà ìè íàä õî äÿòü ³í âå ñòè ö³¿ ç îô øîð íèõ êîì ïà í³é.

Óïî â³ëü íåí íÿ òåì ï³â íàä õî äæåí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå -

ñòè ö³é ³ íà â³òü â³ä ïëèâ ðà í³ øå âêëà äå íèõ ³íî çåì íèõ êà ï³ òà ë³â

ñâ³ä ÷èòü ïðî íåñ ïðèÿò ëè âèé ³í âå ñòè ö³é íèé êë³ ìàò â êðà ¿ í³,

ùî ïî òðå áóº âèÿ âëåí íÿ ïå ðåø êîä äëÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í -

âå ñòè ö³é òà ïðè ÷èí â³ä ïëè âó âêëà äå íèõ ðà í³ øå ³íî çåì íèõ

êà ï³ òà ë³â ç ìå òîþ âè ïðà âëåí íÿ íà ÿâ íèõ íå äî ë³ ê³â ó âçàº ìî -

ä³¿ ç ³íî çåì íè ìè ³í âå ñòî ðà ìè.

Â³ä ì³ ÷à ºòü ñÿ íå ãà òèâ íà òåí äåí ö³ÿ ó ñïðÿ ìó âàí í³ ïðÿ ìèõ

³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é çà âè äà ìè åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ùî

ïðî ÿâè ëî ñÿ ó çìåí øåí í³ ¿õ í³õ íàä õî äæåíü ó âè ðîá íèö òâî òà

çðî ñòàí íþ âêëà äåíü ó ô³ íàí ñî âó ñôå ðó. Ó çâ'ÿç êó ç öèì ³ñ -

íóº ïî òðå áà â ðîç ðîá ö³ ³ çà ñòîñ óâàí í³ äåð æàâ íè ìè îð ãà íà -

ìè ñòè ìó ë³â äëÿ çà ëó ÷åí íÿ ïðÿ ìèõ ³íî çåì íèõ ³í âå ñòè ö³é, íà -

ñàì ïå ðåä â ò³ ïðî ìè ñëî â³ ãà ëó ç³, ÿê³ îá óìî âëþ þòü ðî çâè òîê

óñ³ º¿ ³í ôðà ñòðóê òó ðè íà ðîä íî ãîñ ïî äàð ñü êî ãî êîì ïëåê ñó.
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