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ùîá ðîç ðàõ óâà òè ïî ïðà âî÷ íèé êî å ô³ ö³ ºíò, ñêëà äà ºòü ñÿ çâå -

äå íà òà áëèöÿ, çà ðîç ãëÿ íó òè ìè âè ùå åëå ìåí òàì (òàáë. 7).

Ó çâ'ÿç êó ç òèì, ùî ìàê ñè ìàëü íà ñó ìà áà ë³â, ÿêó ìî æå íàá -

ðà òè êë³ ºíò, â³ä ïî â³ä íî äî çà ïðî ïî íî âà íî¿ ìå òî äè êè ñòà íî -

âèòü 64 áà ëè, ïî ïðà âî÷ íèé êî å ô³ ö³ ºíò äëÿ 1 áà ëà ñòà íî âè òè -

ìå 1,56: ïî ïðà âî÷ íèé êî å ô³ ö³ ºíò = 100/64 áà ë³â = 1,56.

Òà êèì ÷è íîì, ðîç ãëÿ íóâ øè àë ãî ðèòì óñ ³õ íåîáõ³ä íèõ ïà -

ðà ìå òð³â äëÿ âèç íà ÷åí íÿ ðîç ì³ ðó øòðà ôó, ïðåä ñòà âè ìî

ôîð ìó ëó äëÿ éî ãî ðîç ðà õóí êó:

Ðîç ì³ð øòðà ôó = ÏÄ * ÊÊ * ÐÄ * Êïîïð * Òïðj,

äå Òïðj – ñó ìàð íèé ðîç ì³ð ïðî ñòðî ÷å íî¿ äå á³ òîð ñü êî¿ çà -

áîð ãî âà íî ñò³ êîí êðåò íî ãî äå á³ òî ðà.

Ðîç ì³ð øòðà ôó âèç íà ÷à ºòü ñÿ ó â³ä ñîò êî âî ìó ñï³â â³ä íî -

øåí í³ ³ äî çâî ëÿº îá´ðóí òî âà íî çá³ëü øè òè ñó ìó çà ëèø êî âî -

ãî ïëà òå æó (äå á³ òîð ñü êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³) ïåâ íî ãî êë³ ºí òà.

Ðà çîì ³ç òèì ð³ øåí íÿ ïðî çà ñòîñ óâàí íÿ øòðàô íèõ ñàíê ö³é

ìàº ïðèé ìà òè ñÿ êðå äèò íèì êî ì³ òå òîì (ô³ íàí ñî âîþ ñëóæ -

áîþ) â ðå çóëü òà ò³ ðîç ãëÿ äó ïðè ÷èí íåñ ïëà òè ³ òî ãî, íàñ ê³ëü -

êè âà æëè âèé äà íèé êë³ ºíò äëÿ êîð ïî ðà ö³¿, ÷è º ìî æëè â³ñòü

ïî ÷å êà òè îïëà òó áåç íà ðàõ óâàí íÿ â³ä ñîò ê³â.

Âèñ íîâ êè

Äå á³ òîð ñü êà çà áîð ãî âà í³ñòü, áå çó ìîâ íî, º ñêëàä íèì

îá'ºê òîì óïðà âë³í íÿ, ùî âè ìà ãàº êâà ë³ ô³ êî âà íî ãî ð³ øåí íÿ

íå ò³ëü êè ô³ íàí ñî âèõ, à é þðè äè÷ íèõ, ìàð êå òèí ãî âèõ ïðî -

áëåì, ðå à ë³ çà ö³ÿ ÿêèõ ìî æå ñïðèÿ òè ï³ äâè ùåí íþ äîá ðî áó òó

âëàñ íè ê³â á³ç íå ñó. Äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ öüî ãî íåîáõ³ä íî ðå ãëà -

ìåí òó âà òè êðå äèò íèé ïðî öåñ, ìàê ñè ìàëü íî ôîð ìà ë³ çó âà òè

ä³¿ ïåð ñî íà ëó ç âèç íà ÷åí íÿ óìîâ êðå äè òó âàí íÿ êîæ íî ãî êîí -

êðåò íî ãî äå á³ òî ðà, íà ä³ ëè òè ìå íåä æìåíò ïåð ñî íàëü íîþ â³ä -

ïî â³ äàëü í³ ñòþ çà çà áåç ïå ÷åí íÿ ÿêî ñò³ ïîðò ôå ëÿ äå á³ òîð ñü -

êî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³.
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Ïëàò³æíà äèñöèïë³íà (ÏÄ) Êàòåãîð³ÿ êë³ºíòà (ÊÊ) Ðåéòèíã äåá³òîðà (ÐÄ) Áàëè
1 1 1 1
2 2 2 8
3 3 3 27
4 4 4 64

Òåð ì³í ïðî ñòðî÷ êè,
ì³ ñÿ ö³â

Ðîç ì³ð ïðî ñòðî÷ êè
äî 5% 6–30% 31–75% 76–100%

1 1 2 3 4
2–3 1 2 3 4
4–6 2 2 3 4
7–9 2 3 3 4

10–12 3 3 4 4
12–36 3 3 4 4

Á³ëü øå 36 4 4 4 4

60 Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ¹ 9 (148)/2013

Òàáëèöÿ 6. Ìåòîäèêà âèçíà÷åííÿ ïëàò³æíî¿ äèñöèïë³íè äåá³òîðà

Òàáëèöÿ 7. Çâåäåíà òàáëèöÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó øòðàôó

Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî ³ñ íóþ ÷³ ï³ä õî äè òà ðå çóëü òà òè îö³ -
íþ âàí íÿ îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè òà
ä³ÿëü íî ñò³ â³ò ÷èç íÿ íèõ äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ó «íåî ô³ ö³é í³é»
åêî íî ì³ ö³. Âèî êðå ìëå íî îêðå ì³ ÷èí íè êè ò³ í³ çà ö³¿ åêî íî -

ì³ êè Óê ðà ¿ íè. Âèñ â³ò ëå íî îñ íîâ í³ ïðî áëå ìè òà ñó ïå ðå÷ -
íî ñò³ ³ñ íóþ ÷èõ ï³ä õî ä³â äî îö³í êè ð³â íÿ òà îá ñÿ ã³â ò³ í³ çà ö³¿
íà ö³î íàëü íî ãî ãîñ ïî äàð ñòâà Óê ðà ¿ íè íà ñó ÷à ñíî ìó åòà ï³
¿¿ åêî íî ì³÷ íî ãî ñòà íî âëåí íÿ.
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Êëþ ÷î â³ ñëî âà: ò³íüî âà åêî íî ì³ êà, äå ò³ í³ çà ö³ÿ åêî íî -
ì³ êè, ëå ãà ë³ çà ö³ÿ åêî íî ì³ êè, ò³íüî âèé ñåê òîð åêî íî ì³ êè,
åêî íî ì³÷ íà áåç ïå êà, ê³ëü ê³ñ í³ ìå òî äè.

Â ñòàòüå îñ âå ùà þò ñÿ ñó ùå ñòâóþ ùèå ïîä õî äû è ðå -
çóëü òà òû îöåí êè îáúå ìîâ òå íå âîé ýêî íî ìè êè â Óê ðà è íå.
Ðàñ ñìî òðå íû êîí êðåò íûå ôàê òî ðû ñó ùå ñòâî âà íèÿ óê -
ðà èí ñêî ãî äî ìî õî çÿé ñòâà â íå ôîð ìàëü íîé ýêî íî ìè êå.
Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû íå êî òî ðûå ïðî áëå ìû è ïðî òè âî ðå -
÷èÿ ñó ùå ñòâóþ ùèõ ïîä õî äîâ îöåí êè óðîâ íÿ òå íå âîé
ýêî íî ìè êè â Óê ðà è íå íà ñî âðå ìåí íîì ýòà ïå åå ýêî íî -
ìè ÷å ñêî ãî ðà çâè òèÿ.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: òå íå âàÿ ýêî íî ìè êà, äå òå íè çà öèÿ
ýêî íî ìè êè, ëå ãà ëè çà öèÿ ýêî íî ìè êè, íå ôîð ìàëü íàÿ
ýêî íî ìè êà, ýêî íî ìè ÷å ñêàÿ áå çî ïàñ íîñòü, êî ëè ÷å ñòâåí -
íûå ìå òî äû.

The pa per highlights exi sting ap pro aches and res ults of
the eva lu a tion of the sha dow eco no my in Uk ra i ne. So me
conc re te de ter mi nants of exi sten ce of the Uk ra i ni an hous -
eholds in in for mal eco no my are stu di ed. The ba sic pro -
blems and con tra dic tions of exi sting ap pro aches of as ses -
sing the le vel of sha dow eco no my in Uk ra i ne at the pres ent
sta ge of its eco no mic de ve lop ment are re vi ewed.

Ke ywords: sha dow eco no my, desha dowing of eco no my,
le ga li za tion of eco no my, in for mal eco no my, eco no mic sa fe -
ty, quan ti ta ti ve methods.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Â çà ãàëü í³é ñó êóï íî ñò³ íàó êî âèõ

äîñ ë³ äæåíü, ïðèñ âÿ ÷å íèõ ð³ç íî ìà í³ò íèì åêî íî ì³÷ íèì ïðî -

áëå ìàì, çíà÷ íà òà âñå ùå íå äî ñòàò íÿ óâà ãà ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ

ôå íî ìå íó ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè. Äîñ â³ä íàó êî âî ãî îñ ìè ñëåí íÿ

äà íî ãî ÿâè ùà ãî âî ðèòü ïðî ðàçþ ÷³ ñó ïå ðå÷ íî ñò³ â ï³ä õî äàõ

äî ¿¿ âèâ ÷åí íÿ, ôîð ìàõ òðàê òó âàí íÿ, ìå òî äàõ îö³ íþ âàí íÿ òà

ïðîã íî çó âàí í³ ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íî ãî âïëè âó. Â÷å í³, äîñ -

ë³ä íè êè, ïðåä ñòàâ íè êè â³ò ÷èç íÿ íî¿ òà çà ðó á³æ íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿

äóì êè ïî ÷è íàþ ÷è ç ñå ðå äè íè – ê³í öÿ ÕÕ ñò. àê òèâ íî

îïðàöüî âó þòü ïðî áëå ìó ³ñ íó âàí íÿ ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî -

ì³ êè, éî ãî ÷èí íè ê³â òà ìå òî ä³â îö³í êè.

Ïðî áëå ìà ôóíê ö³î íó âàí íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè º íàä çâè ÷àé -

íî ñêëàä íîþ òà ãëî áàëü íîþ. Âî íà ïî òðå áóº ðîçâ'ÿçàí íÿ íà

äåð æàâ íî ìó ð³â í³, îñ ê³ëü êè ïîâ'ÿçà íà ç åêî íî ì³÷ íîþ òà ñî -

ö³àëü íîþ áåç ïå êîþ Óê ðà ¿ íè. ²ñ íó âàí íÿ òà êî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî

ÿâè ùà, ÿê ò³íüî âà åêî íî ì³ êà, çóìî âëþº âà æëè â³ñòü âèç íà ÷åí -

íÿ îö³í êè ¿¿ ìàñ øòà á³â òà ïî øó êó åôåê òèâ íèõ ôîðì ¿¿ ïðî òè ä³¿.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ñå ðåä

íàó êî âèõ ïðàöü, â ÿêèõ äîñ ë³ äæó þòü ñÿ ïðî áëå ìè ò³íüî âî¿

åêî íî ì³ êè ó ö³ ëî ìó òà îêðå ì³ ìå òî äè îö³ íþ âàí íÿ ¿¿ îá ñÿ ã³â,

íåîáõ³ä íî âè ä³ ëè òè äîñ ë³ äæåí íÿ òà êèõ çà ðó á³æ íèõ â÷å íèõ, ÿê

Ä. Áëåéäñ, Á. Äàë ëà ãî, Ñ. Äæîí ñîí, Ä. Åí ñòå, Ï. Çîé äî–Ëî áà -

òîí, À. ²ñà àõ ñåí, Ì. Êà á³ð, Ä. Êàóô ìàí, Ã. Êâ³ñò, Ì. Ëà êî,

Ï. Ìàó ðî, Ã. Ìî ãåí ñåí, Ñ. Ðîóç–Àêåð ìàí, Ñ. Ñòîðì, Â. Òàí ç³,

Å. Ôåé, Á. Ôðåé, Ð. Õ³ëë, Ô. Øíàé äåð.

Äîñ ë³ äæåí íÿ äà íî¿ ïðî áëå ìà òè êè çíàé øëî ñâîº â³ äîá ðà -

æåí íÿ ó íàó êî âèõ ïðàö ÿõ â³ò ÷èç íÿ íèõ íàó êîâ ö³â, ñå ðåä ÿêèõ,

çî êðå ìà: Ç. Âàð íà ë³é, Î. Âëà ñþê, Â. Ãå ºöü, À. Ãîí ÷à ðóê,

Ì. ªð ìî øåí êî, ß. Æà ë³ ëî, Ò. Êî âàëü ÷óê, ². Ëþ òèé, ². Ìà çóð,

Â. Ìàí äè áó ðà À. Ìî ê³é, Ñ. Ìî øåíñü êèé, Â. Ïðåä áîð ñü êèé,

Ì. Ôëåé ÷óê, Î. ßðî âà, À. Ñó õî ðó êîâ òà ³í ø³.

Ìå òà ñòàò ò³ ïî ëÿ ãàº â àíà ë³ ç³ ³ñ íóþ ÷èõ ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ

ï³ä õî ä³â äî ê³ëü ê³ñ íî ãî îö³ íþ âàí íÿ îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó

åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè, âðàõî âóþ ÷è ñïå öè ô³ êó ñî ö³àëü íî–åêî -

íî ì³÷ íî ãî ñå ðå äî âè ùà òà ïå ðå äó ìîâ ò³ í³ çà ö³¿.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. Çâåð òàþ ÷èñü äî ³ñ òî ð³¿,

íåîáõ³ä íî â³ä ì³ òè òè, ùî ò³íüî âà åêî íî ì³÷ íà ä³ÿëü í³ñòü, ïðè -

÷è íè, ÿê³ ¿¿ ïî ðî äæó þòü, íå º àò ðè áó òîì ëè øå ñó ÷à ñíèõ äåð -

æàâ: ç âè íè êíåí íÿì ïåð øèõ äåð æàâ íèõ óòâî ðåíü – ç ïî ä³ -

ëîì ñóñ ï³ëü ñòâà íà êëà ñè âè íè êàº ïåâ íà ñó ïå ðå÷ í³ñòü, ïðî -

òè ñòîÿí íÿ ³í òå ðå ñ³â éî ãî ÷ëå í³â òà ³í òå ðå ñ³â äåð æà âè. ²ñ òî -

ðè÷ íèé äîñ â³ä ñâ³ä ÷èòü, ùî äî êè ³ñ íó âà òè ìå äåð æàâ íà ôîð -

ìà îð ãà í³ çà ö³¿ ñóñ ï³ëü íî ãî æèò òÿ, à äåð æà âà ó òîé ÷è ³í øèé

ñïî ñ³á âïëè âà òè ìå íà çà áåç ïå ÷åí íÿ ñâî ¿õ ³í òå ðå ñ³â ïî øè -

ðåí íÿì îá ìå æåíü, âè ìîã òà çàáî ðîí, äî òè çáå ð³ ãà òè ìåòü ñÿ

é ò³íüî âà åêî íî ì³ êà [2]. Ïî ä³á íèé åêî íî ì³÷ íèé ôå íî ìåí

âëà ñòè âèé óñ ³ì êðà ¿ íàì íå çàë åæ íî â³ä ð³â íÿ òà ìî äå ë³ åêî -

íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó.

Îö³í êà îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè ïî òðå áóº ïî -

ïå ðåäíüî ãî âèî êðå ìëåí íÿ ôàê òî ð³â, ÿê³, ïðÿ ìî ÷è îïî ñå -

ðåä êî âà íî, ñïðè ÷è íþ þòü ò³ í³ çà ö³þ åêî íî ì³ êè.

Òðà äè ö³é íî ïðè ÷è íîþ ò³ í³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè ðîç ãëÿ äà ºòü ñÿ

íàä ì³ð íèé ïî äàò êî âèé òÿ ãàð. Ïðî òå öÿ äóì êà õî÷ ³ º ïà íóþ ÷îþ,

íå ïîâ íîþ ì³ ðîþ â³ äîá ðà æàº ïðè ÷è íè ò³ í³ çà ö³¿. Íà ïðè êëàä, â

Óê ðà ¿ í³ çà ãàëü íå ïî äàò êî âå íà âàí òà æåí íÿ íà ï³ä ïðè ºì ñòâî

ñòà íî âèòü 55,5%. Öå äî ñèòü âè ñî êèé ïî êàç íèê. Ðà çîì ³ç òèì

ó Ôðàí ö³¿ â³í íàé á³ëü øèé ñå ðåä ºâðî ïåéñü êèõ êðà ¿í ³ ñòà íî -

âèòü 65,8%, â Àâ ñòð³¿ äî ð³â íþº 55,5%, Øâå ö³¿ – 54,6%. Âîä -

íî ÷àñ ìàñ øòà áè ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè â êðà ¿ íàõ ÎÅÑÐ ñÿ ãà þòü

ëè øå 10–25% Çâ³ä ñè ñòàº çðî çó ì³ ëèì, ùî îïî äàò êó âàí íÿ íå

º ïåð øî ïðè ÷è íîþ. Çìåí øåí íÿ ïî äàò êî âî ãî íà âàí òà æåí íÿ

òà êîæ íå îáîâ'ÿç êî âî ïðèç âå äå äî çìåí øåí íÿ «ò³ í³» [3].

Àíà ë³ òè÷ í³ îö³í êè, îò ðè ìà í³ Ì. Ôëåé ÷óê íà îñ íî â³ ìî äåëü -

íèõ ðîç ðà õóí ê³â, ñâ³ä ÷àòü, ùî äî íàé ³ñ òîò í³ øèõ ÷èí íè ê³â ò³ í³ -

çà ö³¿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè íà ëå æàòü:

1) ñó ïå ðå÷ ëè â³ñòü òà äó áëþ âàí íÿ çà êî íî äàâ ÷î¿ òà íîð ìà -

òèâ íî–ðîç ïî ðÿä ÷î¿ áà çè â îêðå ìèõ ñåê òî ðàõ, ùî â³ äîá ðà -

æàº íèçü êèé ð³ âåíü ñòðóê òóð íèõ êîì ïî íåí ò³â ³í äåê ñó åêî íî -

ì³÷ íî¿ ñâî áî äè (ðèñ. 1) òà çðî ñòàí íÿ ò³ í³ çà ö³¿;

2) íå ä³ º â³ñòü îð ãà í³ çà ö³é íî–³í ñòè òó ö³î íàëü íèõ ìå õà í³ç ì³â

àí òè êî ðóï ö³é íî ãî çà êî íî äàâ ñòâà. Çà äà íè ìè ì³æ íà ðîä íî¿

íå óðÿ äî âî¿ îð ãà í³ çà ö³¿ Trans pa ren cy In ter na tio nal, ²í äåêñ

ñïðèé íÿò òÿ êî ðóï ö³¿ (Cor rup tion Per cep tions In dex 2012) â

Óê ðà ¿ í³ ó 2012 ðî ö³ ñòà íî âèâ 26 ïóíê ò³â, ùî â³ä ïî â³ äàº 144

ì³ñ öþ ó ðåé òèí ãó ñå ðåä 174 êðà ¿í ñâ³ òó, ðîç ä³ ëèâ øè öå ì³ñ -

öå ç Öåí òðàëü íîþ Àô ðè êàíñü êîþ Ðåñ ïó áë³ êîþ, Ñè ð³ ºþ òà

Ðåñ ïó áë³ êîþ Êîí ãî [8];

3) íå å ôåê òèâ í³ñòü ôóíê ö³î íó âàí íÿ ñó äî âî¿ òà ïðà âî î õî -

ðîí íî¿ ñè ñòå ìè, ùî ïîç íà ÷à ºòü ñÿ íà íèçü êèõ îö³í êàõ åêñ -

ïåð òà ìè Ñâ³ òî âî ãî åêî íî ì³÷ íî ãî ôî ðó ìó íå çàë åæ íî ñò³ ñó -

äî âî¿ âëà äè òà äî â³ ðè äî ïðà âî î õî ðîí íèõ îð ãà í³â;
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4) íå å ôåê òèâ íå àä ì³ í³ ñòðó âàí íÿ ïî äàò ê³â, ùî ï³ä òâåð äæó -

þòü ðåé òèí ãî â³ îö³í êè ùî äî åôåê òèâ íî ñò³ îïî äàò êó âàí íÿ. Çà

îö³í êà ìè åêñ ïåð ò³â Ñâ³ òî âî ãî áàí êó, ï³ ñëÿ çà ïðî âà äæåí íÿ Ïî -

äàò êî âî ãî êî äåê ñó ñè ñòå ìà àä ì³ í³ ñòðó âàí íÿ ïî äàò ê³â çà ëè -

øà ºòü ñÿ ñêëàä íîþ ÷å ðåç ³ñ íó âàí íÿ íèç êè ïî äàò êî âèõ ï³ëüã;

5) âè ñî êèé ð³ âåíü çëî ÷èí íî ñò³. Íà ëà ãî äæå í³ êðè ì³ íàëü í³

çâ'ÿç êè ôîð ìó þòü óìî âè äëÿ ïî øè ðåí íÿ åêî íî ì³÷ íî¿ çëî -

÷èí íî ñò³ òà ³í øî¿ ïðî òè ïðàâ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³;

6) â³ä ñóò í³ñòü ³ñ òî ðè÷ íî¿ ïðàê òè êè äîò ðè ìàí íÿ íîðì òà

ìî ðàëü íèõ ñòàí äàð ò³â çà êî íî ñëó õíÿ íî¿ ïî âå ä³í êè ï³ä ÷àñ

ïðî âà äæåí íÿ ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³ òà ñïëà òè ïî äàò ê³â ó

ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ òà ãðî ìà äÿí [3].

Òà êèì ÷è íîì, âè ñî êèé ð³ âåíü ò³ í³ çà ö³¿ åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè

çóìî âëå íèé íåñ ïðèÿò ëè âèì ³í ñòè òó ö³é íèì ñå ðå äî âè ùåì

âå äåí íÿ á³ç íå ñó [4].

Àíà ë³ çóþ ÷è ïðà ö³ ñó ÷à ñíèõ äîñ ë³ä íè ê³â ç ïè òàíü îö³ íþ -

âàí íÿ ò³íüî âèõ ïðî öå ñ³â, ìîæ íà âè ä³ ëè òè ðÿä êëàñ èô³ êà ö³é

ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ ï³ä õî ä³â äî âèâ ÷åí íÿ äà íî¿ ïðî áëå ìè. Äà í³

êëàñ èô³ êà ö³¿ ð³ç íÿòü ñÿ ó ñâî ¿é ïîâ íî ò³, êîì ïëåêñ íî ñò³ òà ðîç -

ãà ëó æå íî ñò³.

Ó íàé çà ãàëü í³ ø³é êëàñ èô³ êà ö³¿ ìå òî äè îö³í êè ò³íüî âî ãî

ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè óìîâ íî ïî ä³ ëÿ þòü ñÿ íà òðè ãðó ïè: ì³ êðî -

ìå òî äè (ïðÿ ì³), ìàê ðî ìå òî äè (íå ïðÿ ì³), òà çì³ øà í³ (êîì -

ïëåêñ í³), ÿê³ ìî æóòü âêëþ ÷à òè ð³ç í³ åëå ìåí òè ïî ïå ðåä í³õ

äâîõ ãðóï, â çàë åæ íî ñò³ â³ä ïðåä ìå òó, çà ñî á³â äîñ ë³ äæåí íÿ òà

îá'ºê òèâ íèõ åêî íî ì³÷ íèõ ðå à ë³é.

Àíà ë³ç ïðàöü Ç. Âàð íà ë³ÿ, Ì. Ôëåé ÷óê òà À. Ìî ê³ÿ, ïðèñ âÿ -

÷å íèõ äà í³é ïðî áëå ìà òè ö³, äî çâî ëÿº ñòðóê òó ðó âà òè íà ÿâ íó

ñó êóï í³ñòü ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ ï³ä õî ä³â äî îö³í êè ò³íüî âî ãî ñåê -

òî ðó åêî íî ì³ êè òàê, ÿê öå ïî äà íî íà ðèñ. 2.

Äà íà êëàñ èô³ êà ö³ÿ ìå òî äî ëî ã³÷ íèõ ï³ä õî ä³â, ïðåä ñòà âëå íà íà

ðèñ. 2, âêëþ ÷àº â ñå áå á³ëü ø³ñòü êëþ ÷î âèõ ìå òî ä³â, ÿê³ øè ðî êî

çà ñòî ñî âó þòü ñÿ ÿê â³ò ÷èç íÿ íè ìè, òàê ³ ñâ³ òî âè ìè äîñ ë³ä íè êà ìè

ó ïðî öå ñ³ îö³ íþ âàí íÿ îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè.

Â³ä ïî â³ä íî äî íà âå äå íî¿ ñòðóê òó ðè, ðîç ãëÿ íå ìî ì³ êðî ìå -

òî äè àíà ë³ çó ò³íüî âèõ ïðî öå ñ³â. Ïðèé íÿ òî ââà æà òè, ùî ì³ -

êðî ìå òî äè íà äà þòü á³ëüø òî÷ íó ³í ôîð ìà ö³þ ñòî ñîâ íî îá ñÿ -

ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, õî ÷à, ç ³í øî ãî áî êó, ïî äå êó -

äè ï³ä äà þòü ñÿ êðèò èö³, îñ ê³ëü êè â îêðå ìèõ âè ïàä êàõ íà äà þòü

äî âî ë³ çà íè æå í³ îö³í êè. Â ìå æàõ äà íî ãî êîì ïëåê ñó ìå òî ä³â

îêðå ìî âàð òî çó ïè íè òè ñÿ íà ìå òî äàõ ïðà âî âî ãî àíà ë³ çó.

Ìå òîä äî êó ìåí òàëü íî ãî àíà ë³ çó ïðåä ñòà âëÿº ñî áîþ ðå -

òðî ñïåê òèâ íå äîñ ë³ äæåí íÿ ó ñôå ð³ çîâ í³ø íüî ãî îôîð ìëåí íÿ

÷è ó çì³ ñò³ îáë³ êî âèõ äî êó ìåí ò³â. Ìå òîþ äà íî ãî ìå òî äó º âèÿ -

âëåí íÿ äå ñòðóê òèâ íèõ ôàê òî ð³â ãîñ ïî äàð ñü êî¿ ä³ÿëü íî ñò³, ùî

ïðî ÿâëÿºòü ñÿ ó ôîð ì³ ñïå öè ô³÷ íèõ äî êó ìåí òàëü íèõ íå â³ä ïî -

â³ä íî ñòåé. Íå â³ä ïî â³ä íî ñò³ ïðî ÿâëÿ þòü ñÿ â ïðî òè ð³÷ ÷ÿõ â

çì³ ñò³ îêðå ìî ãî äî êó ìåí òó, ó çì³ ñò³ îáë³ êî âèõ äî êó ìåí ò³â, ùî

â³ äîá ðà æà þòü òó ñà ìó àáî âçàº ìî çàë åæ í³ îïå ðà ö³¿ ÷è â îáë³ -

êî âèõ äî êó ìåí òàõ, ùî â³ äîá ðà æà þòü îä íî ð³ä í³ îïå ðà ö³¿ [1].

Ìå òîä áóõ ãàë òåð ñü êî ãî àíà ë³ çó ÿâ ëÿº ñî áîþ ñè ñòåì íå

äîñ ë³ äæåí íÿ êîí òðîëü íèõ ôóíê ö³é åëå ìåí ò³â áóõ ãàë òåð ñü êî -

ãî îáë³ êó (áà ëàíñ, ðà õóí êè ³ ïî äâ³é íèé çà ïèñ; îö³í êà ³ êàëü êó -

ëÿ ö³ÿ, ³í âåí òà ðè çà ö³ÿ ³ äî êó ìåí òà ö³ÿ) äëÿ âèÿ âëåí íÿ îáë³ êî -

âèõ íå â³ä ïî â³ä íî ñòåé ³ â³ä õè ëåíü ó íîð ìàëü íî ìó ïå ðå á³ ãó

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Ñå ðåä ïî ðó øåíü ó âå äåí í³ áóõ ãàë -

òåð ñü êî ãî îáë³ êó, ÿê³ ñâ³ä ÷àòü ïðî éìî â³ð í³ñòü ò³ í³ çà ö³¿ ãîñ ïî -

äàð ñü êèõ îïå ðà ö³é, âè ä³ ëÿ þòü: ïåâ í³ ïî ðó øåí íÿ ó âçàº -

ìîçâ'ÿç êó ì³æ åëå ìåí òà ìè ìå òî äó áóõ ãàë òåð ñü êî ãî îáë³ êó,

ïî ðó øåí íÿ ó òåõ íî ëî ã³÷ íî ìó ïðî öå ñ³ âå äåí íÿ îáë³ êó òà ³í.

Ñóò í³ñòü ìå òî ä³â åêî íî ì³÷ íî ãî àíà ë³ çó ïî ëÿ ãàº ó âðàõ -

óâàí í³ âçàº ìîçâ'ÿç êó ³ âçàºìî çóìî âëå íî ñò³ ð³ç íèõ åêî íî -

ì³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â, ùî â óìî âàõ íîð ìàëü íî¿ åêî íî ì³÷ íî¿

ä³ÿëü íî ñò³ ïå ðå áó âà þòü ó ñïî ëó ÷å íî ìó ñòà í³. Åêî íî ì³÷ íèé

àíà ë³ç äî çâî ëÿº ðîç êðè òè ïðè ÷è íè â³ä õè ëåíü â³ä íîð ìàëü íî¿

åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Ó çà ãàëü íî ìó êîì ïëåê ñ³ ì³ êðîåêî íî ì³÷ íèõ ìå òî ä³â îêðå ì³

äîñ ë³ä íè êè âè ä³ ëÿ þòü ìå òî äè áåç ïî ñå ðåäíüî¿ ïå ðå â³ð êè òà
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ìå òî äè âè á³ð êî âèõ îá ñòå æåíü [4]. Äà í³ ìå òî äè ïå ðå áó âà þòü

ó êîì ïå òåí ö³¿ â³ä ïî â³ä íèõ êîí òðî ëþþ ÷èõ îð ãà í³â (âà ëþò íî ãî,

ìèò íî ãî, áàí ê³â ñüêî ãî, ïî äàò êî âî ãî òà ³í.), à ðå çóëü òà òè äà -

íèõ äîñ ë³ äæåíü ìî æóòü çãî äîì âè êî ðè ñòî âó âà òèñü ó ì³ êðî–

òà ìàê ðî ìå òî äàõ [4].

Ìå òî äè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ îö³í êè áà çó þòü ñÿ ïå ðå âàæ íî

íà àã ðå ãî âà íèõ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè êàõ îô³ ö³é íî¿

ñòà òè ñòè êè, ô³ íàí ñî âèõ òà ïî äàò êî âèõ îð ãà í³â ³ çà ñòî ñî âó -

þòü ñÿ ïðè íåì îæëè âî ñò³ áåç ïî ñå ðåäíüî¿ ô³ê ñà ö³¿ äîñ ë³ äæó -

âà íèõ ïî êàç íè ê³â. Ó ìå æàõ äà íî¿ ãðó ïè íàé á³ëüø ÷à ñòî çà -

ñòî ñî âó âà íè ìè º: ìî íå òàð í³ ìå òî äè, ìå òîä ðîç á³æ íî ñòåé,

ìå òîä çà ïî êàç íè êà ìè çàé íÿ òî ñò³ (³òà ë³éñü êèé ìå òîä) òà ìå -

òîä àëü òåð íà òèâ íî¿ îö³í êè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè ê³â.

Ìî íå òàð í³ ìå òî äè çà ñòî ñî âó þòü ñÿ ïðè àíà ë³ ç³ ïðî öå ñ³â,

ïîâ'ÿçà íèõ ç ïî ïè òîì íà ãðî ø³, îáî ðîò í³ ñòþ ³ ôîð ìîþ âè êî -

ðè ñòàí íÿ ãðî øî âèõ êîø ò³â. Ö³ ìå òî äè áà çó þòü ñÿ íà âðàõ -

óâàí í³ îñî áëè âî ñòåé îáåð òàí íÿ ãðî øî âî¿ ìà ñè ïðè îá ñëó ãî -

âó âàí í³ îô³ ö³é íî¿ ³ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ê. Íàé ÷à ñò³ øå ò³íüî âó

åêî íî ì³ êó äîñ ë³ äæó þòü çà äî ïî ìî ãîþ ìå òî ä³â, ÿê³ ´ðóí òó -

þòü ñÿ íà âèâ ÷åí í³ ïî ïè òó íà ãî ò³â êî â³ ãðî ø³. Ïðè öüî ìó ïðè -

ïó ñêà ºòü ñÿ, ùî ïðè çä³é ñíåí í³ ò³íüî âî¿ ä³ÿëü íî ñò³ âè êî ðè -

ñòî âó þòü ñÿ á³ëü øîþ ì³ ðîþ ãî ò³â êî â³ êîø òè. Îò æå, ïðè çðî -

ñòàí í³ ïî ïè òó íà íèõ ó ðîç ðà õóí êî âî ìó ïå ð³î ä³ ïî ð³â íÿ íî ç

áà çèñ íèì, çà ÿêèé áå ðóòü ïå ð³îä ÷à ñó, â ÿêî ìó îá ñÿ ãè ò³íüî -

âî¿ åêî íî ì³ êè áó ëè çíà÷ íî ìåí øè ìè ³ ¿õ ìîæ íà ïðè ð³â íÿ òè äî

0, áó äå ñëó ãó âà òè ³í äè êà òî ðîì ï³ äâè ùåí íÿ ð³â íÿ ò³íüî âî¿

åêî íî ì³ êè. Ïðè âè êî ðè ñòàí í³ öèõ ìå òî ä³â íåîáõ³ä íî âðàõî -

âó âà òè, ùî âî íè äà þòü çíà÷ íó ïî õèá êó, îñ ê³ëü êè çì³ íè ñï³â -

â³ä íî øåí íÿ ãî ò³â êî âèõ ãðî øåé ³ âêëà ä³â â³ä áó âà þòü ñÿ íå

ò³ëü êè ï³ä âïëè âîì ïî øè ðåí íÿ ò³íüî âèõ ÿâèù, à ïðè ïó ùåí íÿ

ïðî â³ä ñóò í³ñòü ò³íüî âèõ ïðî öå ñ³â ïðî òÿ ãîì ïåâ íî ãî ïå ð³î äó

÷à ñó º íå êî ðåêò íèì [7].

Ìå òîä àëü òåð íà òèâ íî¿ îö³í êè ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ ïî êàç íè -

ê³â áà çó ºòü ñÿ íà âè êî ðè ñòàí í³ íå ïðÿ ìèõ äà íèõ äëÿ ðîç ðà -

õóí êó ðå àëü íî ãî îá ñÿ ãó ÂÂÏ ³ç íà ñòóï íèì âèç íà ÷åí íÿì âå -

ëè ÷è íè ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó øëÿ õîì ïî ð³â íÿí íÿ ñêî ðåê òî âà -

íî ãî ïî êàç íè êà ç äà íè ìè îô³ ö³é íî¿ ñòà òè ñòè êè (íà ïðè êëàä,

àíà ë³ç ïî êàç íè êà ñïî æè âàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿) [6].

Ìå òîä ðîç á³æ íî ñòåé áà çó ºòü ñÿ íà ïî ð³â íÿí í³ äâîõ àáî á³ëü -

øå äæå ðåë äà íèõ ÷è ñòà òè ñòè÷ íèõ äî êó ìåí ò³â, ùî ì³ ñòÿòü îä -

íó é òó æ ³í ôîð ìà ö³þ, àëå ðîç ðà õî âà íó ð³ç íè ìè ìå òî äà ìè ÷è

ïî äà íó ð³ç íè ìè äæå ðå ëà ìè ³í ôîð ìà ö³¿. Ìå òîä áà çó ºòü ñÿ íà

ïðè ïó ùåí í³ ïðî òå, ùî âè òðà òè, ïîâ'ÿçà í³ ç íå ôîð ìàëü íîþ

ä³ÿëü í³ ñòþ, â³ äîá ðà æå í³ â ñòà òè ñòè÷ í³é çâ³ò íî ñò³.

Ìå òîä îö³í êè çà ïî êàç íè êîì çàé íÿ òî ñò³ (³òà ë³éñü êèé ìå -

òîä) çà ñíî âà íèé íà ïðè ïó ùåí í³, ùî çíè æåí íÿ îô³ ö³é íî ãî

ð³â íÿ çàé íÿ òî ñò³ âè êëè êàº ïå ðå ì³ ùåí íÿ ðî áî ÷î¿ ñè ëè ç îô³ -

ö³é íî ãî ñåê òî ðà ó ò³íüî âèé. Äëÿ îö³í êè ðîç ì³ ð³â ò³íüî âî¿ åêî -

íî ì³ êè ùî äî âà ëî âî ãî âíó òð³ø íüî ãî ïðî äóê òó íà îñ íî â³ äà -

íèõ ïðî çàé íÿ ò³ñòü ó ò³íüî âî ìó ñåê òî ð³ íåîáõ³ä íî âèç íà ÷è òè

ïðî äóê òèâ í³ñòü ïðà ö³ â öüî ìó ñåê òî ð³, ùî äî ñÿ ãà ºòü ñÿ çà äî -

ïî ìî ãîþ îïè òó âàíü ³ îá ñòå æåíü [4].
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Á³ëü ø³ñòü äîñ ë³ä íè ê³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè ñòâåð -

äæó þòü, ùî æî äåí ç íà ÿâ íèõ ìå òî ä³â íå çäàò íèé îö³ íè òè îá -

ñÿ ãè ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè ç äî ñòàò íüîþ òî÷ í³ ñòþ. Òî ìó

ïðàê òè êó ºòü ñÿ âè êî ðè ñòàí íÿ çì³ øà íèõ ìå òî ä³â, ÿê³ ìî æóòü

âè êî ðè ñòî âó âà òè îêðå ì³ åëå ìåí òè íà âå äå íî¿ ìå òî äî ëî ã³¿.

Ñòðóê òó ðà çì³ øà íèõ ìå òî äèê ìî æå âà ð³ þ âà òè ñÿ çàë åæ íî â³ä

ñïå öè ô³ êè äîñ ë³ äæó âà íî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè òà ñî ö³àëü -

íî–åêî íî ì³÷ íèõ îñî áëè âî ñòåé äîñ ë³ äæó âà íî¿ êðà ¿ íè. Íà ðà ç³

óí³ âåð ñàëü íî¿ ìå òî äè êè ðîç ðà õóí êó îá ñÿ ã³â ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè

íå ³ñ íóº, ùî çóìî âëþº ïî äàëü ø³ äîñ ë³ äæåí íÿ â äà í³é ñôå ð³.

Çã³ äíî ç ìå òî äî ëî ã³ ºþ ðîç ðà õóí êó ³í òå ãðàëü íî ãî ð³â íÿ

ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè Ì³ í³ ñòåð ñòâî åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó òà

òîð ã³â ë³ Óê ðà ¿ íè ïðî âî äèòü îö³í êó ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî -

ì³ êè çà äî ïî ìî ãîþ òà êèõ ìå òî ä³â: «âè òðà òè íà ñå ëåí íÿ –

ðîç äð³á íèé òî âà ðî î áî ðîò», ô³ íàí ñî âèé, ìî íå òàð íèé òà

åëåê òðè÷ íèé [5].

Ìå òîä «âè òðà òè íà ñå ëåí íÿ – ðîç äð³á íèé òî âà ðî î áî ðîò» º

ïðÿ ìèì òà âè êî ðè ñòî âó ºòü ñÿ äëÿ ðîç ðà õóí êó ìàê ðîåêî íî -

ì³÷ íèõ ïà ðà ìå òð³â ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè. Ñóò í³ñòü éî ãî ïî ëÿ ãàº

ó âèÿ âëåí í³ ïå ðå âè ùåíü ñïî æèâ ÷èõ ãðî øî âèõ âè òðàò íà ñå -

ëåí íÿ íà ïðèä áàí íÿ òî âà ð³â íàä çà ãàëü íèì îá ñÿ ãîì ïðî äà -

æó íà ñå ëåí íþ òî âà ð³â óñ ³ìà ñóá'ºê òà ìè ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â

ëå ãàëü íî ìó ñåê òî ð³ åêî íî ì³ êè.

Âè êî ðè ñòàí íÿ äà íî ãî ìå òî äó ïå ðåä áà ÷àº ã³ ïî òå çó, ùî

ä³ÿëü í³ñòü äî ìî ãîñ ïî äàðñòâ ³ç âè ãî òî âëåí íÿ òî âà ð³â äëÿ çà -

äî âî ëåí íÿ âëàñ íèõ ïî òðåá ÷è ïî òðåá ÷ëå í³â ñ³ì'¿ íå â³ä íî -

ñèòü ñÿ äî ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Ðîç ðà õó íîê îá ñÿ ã³â ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè çà äà íèì ìå òî äîì

ïðî âî äèòü ñÿ çà òà êîþ ôîð ìó ëîþ:

, (1)

äå – ñêî ðè ãî âà í³ ñïî æèâ ÷³ ãðî øî â³ âè òðà òè äî -

ìî ãîñ ïî äàðñòâ íà ïðèä áàí íÿ òî âà ð³â ó ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó -

ºòü ñÿ (ìëí. ãðí.);

– çà ãàëü íèé îá ñÿã ïðî äà æó íà ñå ëåí íþ òî âà ð³â

óñ ³ìà âè äà ìè ñóá'ºê ò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ â ëå ãàëü íî ìó ñåê -

òî ð³ åêî íî ì³ êè â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ (ìëí. ãðí.).

Ðîç ðà õó íîê çà äà íèì ìå òî äîì º íåîáõ³ä íèì äëÿ ïî äàëü øî -

ãî ðîç ðà õóí êó ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè çà ô³ íàí ñî âèì ìå òî äîì [1].

Ô³ íàí ñî âèé ìå òîä º íå ïðÿ ìèì ìå òî äîì ðîç ðà õóí êó îá ñÿ -

ã³â ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè òà ïî ëÿ ãàº ó âèç íà ÷åí í³ òåí äåí ö³é çì³ -

íè ïðî ïîð ö³é ì³æ âàð ò³ ñòþ òî âà ð³â, ðî á³ò ³ ïî ñëóã, âè êî ðè ñòà -

íèõ ó ïðî öå ñ³ âè ðîá íèö òâà, òà âà ëî âèì äî õî äîì ï³ä ïðè ºìñòâ

ó êðà ¿ í³ çà ãà ëîì àáî â îêðå ìî ìó âè ä³ åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³.

Ð³ âåíü ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè (ïðè õî âà íèõ äî õî ä³â) ï³ä ïðè -

ºìñòâ ó êðà ¿ í³ â ö³ ëî ìó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ ( ),

ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ:

, (2)

äå – ð³ âåíü ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè â áà çî âî ìó ïå ð³î ä³,

ðîç ðà õî âà íèé çà ìå òî äîì «âè òðà òè íà ñå ëåí íÿ – ðîç äð³á íèé

òî âà ðî î áî ðîò»;

– çì³ íà ð³â íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè äëÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ó

êðà ¿ í³ â ö³ ëî ìó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ.

Çì³ íà ð³â íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè äëÿ ï³ä ïðè ºìñòâ ó êðà ¿ í³ â

ö³ ëî ìó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ ( ), ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà

òà êîþ ôîð ìó ëîþ:
, (3)

äå – ÷àñò êà âàð òî ñò³ òî âà ð³â, ðî á³ò ³ ïî ñëóã, âè êî ðè -

ñòà íèõ ó ïðî öå ñ³ âè ðîá íèö òâà, ó âà ëî âî ìó äî õî ä³ âñ³õ ï³ä -

ïðè ºìñòâ ó êðà ¿ í³ â ö³ ëî ìó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ;

– ÷àñò êà âàð òî ñò³ òî âà ð³â, ðî á³ò ³ ïî ñëóã, âè êî ðè -

ñòà íèõ ó ïðî öå ñ³ âè ðîá íèö òâà, ó âà ëî âî ìó äî õî ä³ âñ³õ ï³ä -

ïðè ºìñòâ ó êðà ¿ í³ â ö³ ëî ìó â àíà ëî ã³÷ íî ìó ïå ð³î ä³ ïî ïå -

ðåäíüî ãî ðî êó.

Ìî íå òàð íèé ìå òîä òà êîæ º îä íèì ³ç ïðÿ ìèõ ìå òî ä³â îá ÷è -

ñëåí íÿ ð³â íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè òà áà çó ºòü ñÿ íà îö³í ö³ ð³â í³â

ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè, ðîç ðà õî âà íèõ çà ìå òî äîì Ãóò ìà íà òà çà

ìî äè ô³ êî âà íèì ìå òî äîì. Çà ìå òî äîì Ãóò ìà íà ñêî ðî ÷åí íÿ

â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó äå ïî çè ò³â äî ãðî øî âî ãî àã ðå ãà òó Ì2 ó

ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ, º ñâ³ä ÷åí íÿì òåí äåí ö³¿ çá³ëü øåí íÿ

ð³â íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè.

Çà ìå òî äîì Ãóò ìàí íà îá ñÿã ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè ðîç ðàõî -

âó ºòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ:

(4)

äå – ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó äå ïî çè ò³â äî ãðî øî -

âî ãî àã ðå ãà òó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ;

– ïî êàç íèê â³ä íî øåí íÿ îá ñÿ ãó äå ïî çè ò³â äî ãðî øî -

âî ãî àã ðå ãà òó â àíà ëî ã³÷ íî ìó ïå ð³î ä³ ïî ïå ðåäíüî ãî ðî êó.

Îá ñÿã äå ïî çè ò³â äî ãðî øî âî ãî àã ðå ãà òó Ì2 ( ) ó çàç íà -

÷å íèõ ïå ð³î äàõ ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà òà êîþ ôîð ìó ëîþ:

, (5)

äå M2 – ãðî øî âà ìà ñà ó â³ä ïî â³ä íî ìó ïå ð³î ä³ (ìëí. ãðí.);

Ä – áàí ê³â ñüê³ äå ïî çè òè ó â³ä ïî â³ä íî ìó ïå ð³î ä³ (ìëí. ãðí.);

M0 – ãðî ø³ ïî çà áàí êà ìè ó â³ä ïî â³ä íî ìó ïå ð³î ä³ (ìëí. ãðí.);

t0 – áà çî âèé ïå ð³îä, çà ÿêèé ïðèé íÿ òî 1991 ð³ê.

Ð³ âåíü ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè çà ìî äè ô³ êî âà íèì ìå òî äîì ó

ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ ( ), ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà òà êîþ

ôîð ìó ëîþ:

, (6)

äå kt – êî å ô³ ö³ ºíò åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ãî ò³â êî âèõ

êîø ò³â â îá³ ãó â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ;

kt0 – êî å ô³ ö³ ºíò åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ãî ò³â êî âèõ

êîø ò³â â îá³ ãó â áà çî âî ìó ïå ð³î ä³.

Êî å ô³ ö³ ºíò åôåê òèâ íî ãî âè êî ðè ñòàí íÿ ãî ò³â êî âèõ êîø ò³â

â îá³ ãó (kt) ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ çà òà êîþ ôîð ìó ëîþ:

, (7)
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äå M0t – ãðî ø³ ïî çà áàí êà ìè â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ

(ìëí. ãðí.);

Ä0t – ïå ðå êàç í³ äå ïî çè òè â íà ö³î íàëü í³é âà ëþ ò³, ùî º ðå -

çóëü òà òîì ð³ç íè ö³ ì³æ ãðî øî âîþ ìà ñîþ M1 ó ïå ð³î ä³, ùî

àíà ë³ çó ºòü ñÿ, òà âå ëè ÷è íîþ ãðî øåé ïî çà áàí êà ìè M0 ó öüî -

ìó ïå ð³î ä³ (ìëí. ãðí.) [5];

– øâèä ê³ñòü îáåð òàí íÿ ãî ò³â êî âèõ êîø ò³â ó ïå ð³î ä³,

ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ.

²í òå ãðàëü íèé ð³ âåíü ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè çà ìî íå òàð íèì

ìå òî äîì ðîç ðàõî âó ºòü ñÿ ÿê ñó ìà çâà æå íèõ âå ëè ÷èí ð³â í³â

ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè, ðîç ðà õî âà íèõ çà ìå òî äîì Ãóò ìàí íà òà

çà ìî äè ô³ êî âà íèì ìå òî äîì.

Åëåê òðè÷ íèé ìå òîä ðîç ðà õóí êó îá ñÿ ã³â ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè

òà êîæ º íå ïðÿ ìèì òà ïî ëÿ ãàº â ïî ð³â íÿí í³ ïðè ðîñ òó âíó -

òð³ø íüî ãî ñïî æè âàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ ç ïðè ðî ñòîì ÂÂÏ. Áà -

çî âîþ ã³ ïî òå çîþ º òå, ùî ïðè ð³ñò âíó òð³ø íüî ãî ñïî æè âàí íÿ

åëåê òðî å íåð ã³¿ ìàº â³ä ïî â³ äà òè ïðè ðîñ òó ðå àëü íî ãî ÂÂÏ.

Ïðè ïó ñêà ºòü ñÿ, ùî ïå ðå âè ùåí íÿ ïðè ðîñ òó âíó òð³ø íüî ãî

ñïî æè âàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ íàä ïðè ðî ñòîì ÂÂÏ ñâ³ä ÷èòü ïðî

âè êî ðè ñòàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ â ò³íüî â³é åêî íî ì³ ö³.

Çà åëåê òðè÷ íèì ìå òî äîì îá ñÿ ãè ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè ðîç -

ðàõî âó þòü ñÿ çà ôîð ìó ëîþ:

(8)

äå – ³í äåêñ çì³ íè âíó òð³ø íüî ãî ñïî æè âàí íÿ åëåê -

òðî å íåð ã³¿ â ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ, äî áà çî âî ãî ïå ð³î äó [4];

– ³í äåêñ çì³ íè ÂÂÏ ó ïå ð³î ä³, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ,

äî áà çî âî ãî ïå ð³î äó;

t – ïå ð³îä, ùî àíà ë³ çó ºòü ñÿ;

t0 – áà çî âèé ïå ð³îä, â ÿêî ìó ³í äåêñ çì³ íè âíó òð³ø íüî ãî

ñïî æè âàí íÿ åëåê òðî å íåð ã³¿ òà ³í äåêñ çì³ íè ÂÂÏ äî ð³â íþ þòü

îäè íè ö³. Çà áà çî âèé ïå ð³îä ïðèé íÿ òî 1990 ð³ê [5].

Äëÿ ïîâ íî òè äîñ ë³ äæåí íÿ äî ö³ëü íî ïðè âå ñòè ðîç ðà õóí êè

îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè çà íà âå äå íè ìè ìå òî äà -

ìè, îá ÷è ñëå í³ Ì³ í³ ñòåð ñòâîì åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó òà òîð -

ã³â ë³ Óê ðà ¿ íè òà íà âå äå í³ íà ðèñ. 3.

ßê ìîæ íà ïî áà ÷è òè íà ðèñ. 3, äâà ç ÷î òèðüîõ âè êî ðè ñòî -

âó âà íèõ Ì³ í³ ñòåð ñòâîì åêî íî ì³÷ íî ãî ðî çâèò êó òà òîð ã³â ë³

Óê ðà ¿ íè ìå òî ä³â çà ñâ³ä ÷è ëè çðî ñòàí íÿ îá ñÿ ã³â ò³íüî âî ãî

ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè, îäèí – ¿¿ íåç ì³í í³ñòü, òà ëè øå ìî íå òàð -

íèé ìå òîä çà ñâ³ä ÷èâ äå ò³ í³ çà ö³þ åêî íî ì³ êè.

Âèñ íîâ êè

Ðàçþ ÷³ ðîç á³æ íî ñò³ â ðå çóëü òà òàõ îö³ íþ âàí íÿ îá ñÿ ã³â

ò³íüî âî ãî ñåê òî ðó åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè çà ñâ³ä ÷ó þòü, ùî âè êî -

ðè ñòî âó âà íà ìå òî äî ëî ã³ÿ íåç äàò íà çà áåç ïå ÷è òè äî ñòàò íþ

òî÷ í³ñòü îö³ íþ âàí íÿ. Íà âå äå íèé ñóò í³ñ íèé îïèñ ä³ þ ÷èõ ìå -

òî ä³â, à òà êîæ ðîç ðà õó íîê ð³â íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè çà êîæ -

íèì ç íèõ äî çâî ëÿº ñôîð ìó ëþ âà òè òà ê³ âèñ íîâ êè:

– ïî–ïåð øå, ðàçþ ÷³ ðîç á³æ íî ñò³ çà ðå çóëü òà òà ìè ðîç ðà -

õóí ê³â îêðå ìèõ ìå òî ä³â çìó øó þòü ñóì í³ âà òè ñÿ â äî ö³ëü íî ñò³

âè êî ðè ñòàí íÿ äà íî ãî êîì ïëåê ñó ìå òî ä³â;

– ïî–äðó ãå, ðîç ðà õó íîê îô³ ö³é íî ãî ïî êàç íè êà ò³íüî âî¿

åêî íî ì³ êè Óê ðà ¿ íè ïî òðå áóº âäîñ êî íà ëåí íÿ òà ïî äàëü øå

âè êî ðè ñòàí íÿ ìå òî äó çà ïî êàç íè êîì çàé íÿ òî ñò³, îêðå ìèõ

ñó ÷à ñíèõ ìî äè ô³ êà ö³é ìî íå òàð íî ãî ìå òî äó, ÿê òà êèõ, ÿê³ â³ä -

ïî â³ äà þòü åêî íî ì³÷ íèì ðå à ë³ÿì;
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Ðèñóíîê 3. Äèíàì³êà îáñÿã³â ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, ðîçðàõîâàíà çà ìåòîäèêîþ Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó òà òîðã³âë³ Óêðà¿íè
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [5].
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– ïî–òðå òº, äî ö³ëü íè ìè ââà æà þòü ñÿ ðîç ðîá êà òà âäîñ êî -

íà ëåí íÿ ìå òî ä³â ïðÿ ìî ãî îö³ íþ âàí íÿ ò³íüî âî¿ åêî íî ì³ êè

(îïè òó âàí íÿ, àí êå òó âàí íÿ), ÿê òà êèõ, ÿê³ çà áåç ïå ÷ó þòü äî -

ñòàò í³é îá ñÿã äà íèõ äëÿ ïî äàëü øèõ îö³ íîê;

– ïî–÷å òâåð òå, íå äî îö³ íå íîþ ââà æà ºòü ñÿ ðîëü ìå òî ä³â

åêî íî ìå òðè÷ íî ãî ìî äå ëþ âàí íÿ, ÿê òà êèõ, ÿê³ çäàò í³ îö³ íè òè

ïî õèá êó äîñ ë³ äæåí íÿ, âçàº ìîçâ'ÿçîê äîñ ë³ äæó âà íèõ çì³í íèõ

òà âèç íà ÷è òè êî ðå ëþþ ÷³ ôàê òî ðè ìî äå ë³.
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Ó ñòàò ò³ ðîç ãëÿ íó òî ïè òàí íÿ ñòâî ðåí íÿ ìå õà í³ç ìó ç ïî -
äî ëàí íÿ íàñ ë³ä ê³â ñó ÷à ñíî¿ êðè çè íà ôîí äî âî ìó ðèí êó Óê -
ðà ¿ íè, ðîç ðî áëå íî êîì ïëåêñ íèé ï³ä õ³ä. Ïðî à íà ë³ çî âà íî
îñî áëè âî ñò³ ñó ÷à ñíî ãî íà ö³î íàëü íî ãî ôîí äî âî ãî ðèí êó.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: íà ö³î íàëü íèé ôîí äî âèé ðè íîê, ôîí -
äî âèé ðè íîê Óê ðà ¿ íè, êðè çà, êðè çî â³ ÿâè ùà, àí òè êðè çî â³
çà õî äè, ïî äî ëàí íÿ êðè çî âèõ ÿâèù.

Â ñòàòüå ðàñ ñìî òðå íû âî ïðî ñû ñîç äà íèÿ ìå õà íèç ìà
ïî ïðå î äî ëå íèþ ïî ñëåä ñòâèé ñî âðå ìåí íî ãî êðè çè ñà íà
ôîí äî âîì ðûí êå Óê ðà è íû, ðàç ðà áî òàí êîì ïëåêñ íûé
ïîä õîä. Ïðî à íà ëè çè ðî âà íû îñî áåí íî ñòè ñî âðå ìåí íî ãî
íà öèî íàëü íî ãî ôîí äî âî ãî ðûí êà.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: íà öèî íàëü íûé ôîí äî âûé ðû íîê,
ôîí äî âûé ðû íîê Óê ðà è íû, êðè çèñ, êðè çèñ íûå ÿâ ëå íèÿ,
àí òè êðè çèñ íûå ìå ðû, ïðå î äî ëå íèå êðè çèñ íûõ ÿâ ëå íèé.

The pa per con si ders the fol lowing qu es tions: a mecha -
nism to over co me the con sequ en ces of the pres ent cri sis
in the stock mar ket of Uk ra i ne, an in te gra ted ap pro ach.
The fe a tu res of mo dern na tio nal stock mar ket.

Ke ywords: do mes tic stock mar ket, stock mar ket Uk ra i ne,
cri sis, cri sis ma na ge ment me a su res to over co me the cri sis.
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