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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâîþ õàðàêòåðèñòèêîþ 
ôóíêö³îíóâàííÿ áóäü–ÿêî¿ ñèñòåìè, â òîìó ÷èñë³ é åêîíî-
ì³÷íî¿, º ¿¿ ñò³éê³ñòü, ùî âèÿâëÿºòüñÿ ó ñïðîìîæíîñò³ ñèñòå-
ìè çáåð³ãàòè ñâî¿ ñòðóêòóðó é õàðàêòåð ôóíêö³îíóâàííÿ ï³ä 

âïëèâîì ð³çíèõ çîâí³øí³õ íàâàíòàæåíü. Ï³ä åêîíîì³÷íîþ 
ñò³éê³ñòþ ñë³ä ðîçóì³òè çäàòí³ñòü åêîíîì³êè çàáåçïå÷óâà-
òè ïîñòóïàëüíèé ðîçâèòîê, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ³ çàéíÿ-
òîñò³ òà ï³äâèùåííÿ ðåàëüíèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ ï³ä âïëè-
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âîì íåñïðèÿòëèâèõ îáñòàâèí âíóòð³øíüîãî òà çîâí³øíüîãî 
ñåðåäîâèùà.

Â óìîâàõ, êîëè ãëîáàë³çàö³ÿ ïðîíèêëà â óñ³ ñôåðè æèòòº-
ä³ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà ³ ó ñâ³ò³ ïðàêòè÷íî íå çàëèøèëîñÿ ³çî-
ëüîâàíèõ íàö³îíàëüíèõ ãîñïîäàðñòâ, ñò³éê³ñòü ñèñòåì ïîì³ò-
íî çíèçèëàñÿ. Äèôåðåíö³éîâàíèé âïëèâ ÷èííèê³â ãëîáàëüíî¿ 
íåñòàá³ëüíîñò³ íà ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâèòîê íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³ê ïîÿñíþºòüñÿ ¿õ çäàòí³ñòþ ïðîòèñòîÿòè çîâí³øí³ì 
çàãðîçàì ³ îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ ðåñóðñè ³ ïîçèòèâè â³ä ³íòå-
ãðàö³¿ ó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð. Íà ôîí³ ïîãëèáëåííÿ 
êðèçîâèõ ÿâèù ãëîáàëüíî¿ ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ ñèñòåìè íå-
ñò³éê³ åêîíîì³êè ç âèñîêèì ð³âíåì çàëåæíîñò³ â³ä çîâí³øíüî¿ 
êîí’þíêòóðè äåìîíñòðóþòü óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ, ïîãëèáëåííÿ äèñïðîïîðö³é ðîçâèòêó åêîíîì³-
êè, çíèæåííÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ.

Ó çíà÷í³é ì³ð³ öüîìó ñïðèÿº ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà íåñòà-
á³ëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíà ç ì³æíàðîäíèìè âàëþòíèìè òà ô³íàí-
ñîâèìè äèñáàëàíñàìè, íååôåêòèâíîþ áîðãîâîþ ïîë³òèêîþ, 
ñóïåðå÷ëèâ³ñòþ êóðñîóòâîðåííÿ, íåïåðåäáà÷óâàí³ñòþ êóðñó 
ïðîâ³äíèõ âàëþò ñâ³òó, â³ä³ðâàí³ñòþ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é â³ä 
áàçîâèõ àêòèâ³â. Íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè, ï³äêð³ïëåí³ íàãðîìàäæåííÿì âíóòð³øí³õ ðèçèê³â ô³-
íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè ó áþäæåòí³é, ãðîøîâî–êðåäèòí³é, 
âàëþòí³é, áîðãîâ³é, áàíê³âñüê³é ñèñòåìàõ, ïðîâîêóþòü çíè-
æåííÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì.

Â óìîâàõ ïåðìàíåíòíîñò³ «çáî¿â» ñâ³òîãîñïîäàðñüêî¿ ñèñ-
òåìè ïðîáëåìè äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ 
ðîçâèòêó äëÿ â³äêðèòèõ åêîíîì³ê íàïðÿìó çàëåæàòü â³ä íà-
ëåæíîãî ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ³ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíî¿ 
ïîë³òèêè ùîäî ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ñåðåä 
ñó÷àñíèõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ àâòîð³â ïðîáëåìàòè-
êîþ ñò³éêîñò³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè òà îêðåìèìè íàïðÿìàìè 
¿¿ äîñÿãíåííÿ çàéìàþòüñÿ Þ. Àëºêñººâ, Ä. Áàáè÷, À. Áà÷óð³í, 
ª. Áîðùóê, Ä. Ãàëäàíîâà, Â. Ãåºöü, Ñ. Ãëàç’ºâ, À. Ãðàíáåðã, 
À. Äîáðèí³í, Â. ²íîçºìöåâ, ². Êðþ÷êîâà, À. Ëóññå, Ì. Ïàâëîâ-
ñüêèé, ß. Êîðíà³, Ä. Ì³ðîïîëüñüêèé, ². Ñïèðèäîíîâ, À. Òàòàð-
ê³í, À. Ùåðáàêîâ, À. Þäàíîâ.

Ó ðîáîòàõ íàóêîâö³â, ÿê³ äîñë³äæóþòü óìîâè çàáåçïå÷åí-
íÿ ñò³éêîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, âèçíà÷åíî çì³ñò ïîíÿòòÿ 
«åêîíîì³÷íà ñò³éê³ñòü», ÷èííèêè ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ (À. Áà÷óð³í) 
[1, ñ. 34–42], íàïðÿìè òà ³íñòðóìåíòè çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêî-
ãî ðîçâèòêó (ª. Áîðùóê) [3, ñ. 62–71]; «ô³íàíñîâà áåçïåêà òà 
³íäèêàòîðè ¿¿ îö³íþâàííÿ» (Î. Áàðàíîâñüêèé) [4, ñ. 15], îõà-
ðàêòåðèçîâàíî íàïðÿìè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè (Î. Êðóõìàëü) [ 5], âèçíà÷åíî ìåõàí³çìè, 
ùî çàáåçïå÷óþòü ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà (Ë. Øà-
áëèñòà) [2, ñ. 46–58], ñôîðìóëüîâàíî íåîáõ³äí³ óìîâè ñò³é-
êîñò³ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó ³ éîãî îêðåìèõ åëåìåíò³â (Ì. Ïàâ-
ëîâñüêèé) [6, ñ. 293–301]; îö³íþâàííÿ ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â êðà¿íè òà ðåã³îíó (Ë. Âîëîùåíêî) [7, c. 40–43].

Ðàçîì ³ç òèì íåäîñòàòíüî ðîçðîáëåíèìè çàëèøàþòüñÿ 
ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè ùîäî âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ 
ñò³éêîñò³ ÷åðåç ïðèçìó ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè òà îö³íêè ¿¿ äèíà-
ì³êè, ùî º âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ðîçðîáêè ìåõàí³çìó çàáåç-
ïå÷åííÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â óìîâàõ 
íåãàòèâíèõ âïëèâ³â âíóòð³øí³õ òðàíñôîðìàö³éíèõ çðóøåíü 
òà çîâí³øí³õ ÷èííèê³â ãëîáàëüíî¿ íåñòàá³ëüíîñò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îá´ðóíòóâàííÿ êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä òà 
îö³íþâàííÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè íà îñíîâ³ çà-
ñòîñóâàííÿ ñèñòåìè ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïî â³äíîøåííþ äî åêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè ïîíÿòòÿ «ñò³éê³ñòü» çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ â³-
äîáðàæåííÿ îñîáëèâîñòåé ¿¿ äèíàì³êè â óìîâàõ íåãàòèâíèõ 
âïëèâ³â çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà ³ õàðàêòåðèçóº ¿¿ çäàòí³ñòü 
äî çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà âè-
ñîêîãî æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ, ôîðìóâàííÿ îïòèìàëüíèõ 
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é â³äòâîðåííÿ, åêîíîìíîãî ³ ðàö³-
îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, â³äëàãîäæåíîñò³ ìåõàí³ç-
ì³â ñàìîðåãóëÿö³¿ ³ óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ çäàòíîñò³ øâèäêî óñó-
íóòè çàãðîçè àáî ïðèñòîñóâàòèñÿ äî ³ñíóþ÷èõ óìîâ. Íà ôîí³ 
ïîñèëåííÿ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè, íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ ³ì-
ïóëüñ³â òà ïðèøâèäøåííÿ ¿õ ïåðåäà÷³ ïîð³âíÿíî ç ïîçèòèâíè-
ìè íàñë³äêàìè ³íòåãðàö³¿ ñò³éê³ñòü º âèçíà÷àëüíîþ óìîâîþ çà-
áåçïå÷åííÿ äîâãîñòðîêîâîãî çðîñòàííÿ ³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Â óìîâàõ, êîëè ó ðîçâèòêó åêîíîì³êè âñå á³ëüøîãî çíà÷åííÿ 
íàáóâàº íàÿâí³ñòü åôåêòèâíî îðãàí³çîâàíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñ-
òåìè, çäàòíî¿ çàáåçïå÷èòè àêóìóëÿö³þ òà åôåêòèâíèé ðîç-
ïîä³ë âëàñíèõ ³ çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à ô³íàíñî-
â³ ïîòîêè îïîñåðåäêîâóþòü óñ³ ãîñïîäàðñüê³ îïåðàö³¿, é á³ëüø 
òîãî, º ñàìîñò³éíèìè ñèñòåìîóòâîðþþ÷èìè ÷èííèêàìè ôîð-
ìóâàííÿ ÂÂÏ, âèçíà÷àëüíèé âíåñîê ó çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî 
ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ñïðàâëÿº ô³íàíñîâà áåçïå-
êà äåðæàâè. Ï³ä îñòàííüîþ ñë³ä ðîçóì³òè ñòóï³íü çàõèùåíîñò³ 
ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â äåðæàâè, ñòàí ãðîøîâî–êðåäèòíî¿, áþ-
äæåòíî¿, ïîäàòêîâî¿, âàëþòíî¿, áàíê³âñüêî¿, ³íâåñòèö³éíî¿, ìèò-
íî–òàðèôíî¿ òà ôîíäîâî¿ ñèñòåì, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ çáà-
ëàíñîâàí³ñòþ, ñò³éê³ñòþ äî âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ íåãàòèâíèõ 
âïëèâ³â, ñïðîìîæí³ñòþ äåðæàâè åôåêòèâíî ôîðìóâàòè òà 
ðàö³îíàëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, äîñòàòí³ äëÿ 
çàäîâîëåííÿ ¿¿ ïîòðåá, øëÿõîì âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ³ çà-
áåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó (äèâ. ðèñ.).

Ó ðîçð³ç³ êîæíî¿ ç³ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâà áåçïåêà õàðàêòå-
ðèçóºòüñÿ îïòèìàëüíèìè ïàðàìåòðàìè ïîêàçíèê³â, äîòðè-
ìàííÿ ÿêèõ çàáåçïå÷óº íàéá³ëüø ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ñò³é-
êîãî ðîçâèòêó âíàñë³äîê çáàëàíñîâàíîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîïîðö³é.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ðîçðîáêè ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ 
ñò³éêîñò³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè º ðîçðîáêà ñèñòåìè ô³íàíñî-
âèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ñòàí òà òåíäåíö³¿ ðîçâè-
òêó óñ³õ ï³äñèñòåì ô³íàíñîâî¿ ñôåðè åêîíîì³êè ï³ä âïëèâîì 
íåñïðèÿòëèâèõ âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ÷èííèê³â, ³ ìåòîäè÷íèõ 
ï³äõîä³â âèîêðåìëåííÿ ìåæ ïðîãðåñèâíî¿ ñò³éêîñò³. Ï³ä îñòàí-
íüîþ ñë³ä ââàæàòè òàêèé ñòàí åêîíîì³êè, ïðè ÿêîìó âíàñë³äîê 
çáàëàíñîâàíîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîïî-
ðö³é, ï³ä âïëèâîì âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ çàãðîç çä³éñíþºòüñÿ 
ïîñòóïàëüíèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè, åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òà 
ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ æèòòÿ ³ ðåàëüíèõ äîõîä³â íàñåëåííÿ.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì âàæëèâèì º îá´ðóíòóâàííÿ çíà÷èìîñò³ çà-
ñòîñóâàííÿ íèçêè ô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â, ÿê³ õàðàêòåðèçó-
þòü ñòàí òà òåíäåíö³¿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè. Ñåðåä íèõ íàéá³ëüø 
ñóòòºâèìè º ð³âåíü ³íôëÿö³¿, äèíàì³êà ³ îáñÿã çîâí³øíüî-
ãî áîðãó, ñòàí ðàõóíêó ïîòî÷íèõ îïåðàö³é, äåô³öèò áþäæåòó, 
ð³âåíü íàãðîìàäæåíèõ íàö³îíàëüíèõ çàîùàäæåíü, âàëþòíà 
íåñòàá³ëüí³ñòü, äèíàì³êà ³ ñòðóêòóðà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, ïî-
êàçíèêè ñò³éêîñò³ ³ íàä³éíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ô³íàíñîâ³ 
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³íäèêàòîðè âèçíà÷àþòü ïàðàìåòðè ôóíêö³îíóâàííÿ áþäæåò-
íî¿, ãðîøîâî–êðåäèòíî¿, âàëþòíî¿, áîðãîâî¿, áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè òà ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Íåäîòðèìàííÿ âèçíà÷åíèõ îïòè-
ìàëüíèõ çíà÷åíü çíèæóº ñò³éê³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè äî 
âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ øîê³â ³ ìîæå ïåðåòâîðèòè ïîòåíö³éí³ 
ðèçèêè íà ðåàëüíî ³ñíóþ÷³ çàãðîçè (äèâ. òàáë.).

Çà äîïîìîãîþ äàíèõ ïîêàçíèê³â âèçíà÷àºòüñÿ ïîòî÷íèé ñòàí 
ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè êðà¿íè, ¿¿ çäàòí³ñòü àäåêâàòíî ³ îïåðàòèâíî 
ðåàãóâàòè íà íåãàòèâí³ çîâí³øí³ çàãðîçè, ùî ñòàëè ïåðìàíåíò-
íèì ÿâèùåì â óìîâàõ â³äêðèòîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà ëî-
êàëüíèõ ³ ãëîáàëüíèõ çì³í ñó÷àñíèõ ñâ³òîãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ 
åêîíîì³êè º ðîçðîáêà ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â ùîäî âèçíà÷åí-
íÿ ð³âíÿ ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè é îö³íêè ¿¿ äèíàì³-
êè. Ãîëîâíà ìåòà îö³íþâàííÿ ³ ìîí³òîðèíãó ñò³éêîñò³ ðîçâèòêó 

íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïîëÿãàº â òîìó, ùîá íà îñíîâ³ àíà-
ë³çó ðèçèê³â ôóíêö³îíóâàííÿ îêðåìèõ ñôåð åêîíîì³êè, óñó-
íåííÿ ÿêèõ äîçâîëÿº ïîïåðåäèòè íåñïðèÿòëèâ³ òà çàãðîçëèâ³ 
òåíäåíö³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, ï³äâèùèòè ñò³éê³ñòü íàö³î-
íàëüíî¿ åêîíîì³êè äî âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ íåñïðèÿòëèâèõ 
÷èííèê³â, ãàðàíòóâàòè ¿¿ ñòàá³ëüíå ³ ìàêñèìàëüíî åôåêòèâíå 
ôóíêö³îíóâàííÿ â ïîòî÷íîìó ìîìåíò³ òà çàáåçïå÷èòè óìîâè 
íàðîùåííÿ ïîòåíö³àëó ðîçâèòêó â ìàéáóòíüîìó.

Îö³íþâàííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 
çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íèõ çíà÷åíü ïî-
êàçíèê³â–³íäèêàòîð³â ôóíêö³îíóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿, 
áîðãîâî¿, âàëþòíî¿, ³íâåñòèö³éíî¿, ô³íàíñîâî¿ òà çîâí³øíüî-
åêîíîì³÷íî¿ ñôåð åêîíîì³êè òà îïòèìàëüíèõ ç òî÷êè çîðó ô³-
íàíñîâî¿ áåçïåêè çíà÷åíü, ïðè ÿêèõ ñòâîðþþòüñÿ íàéá³ëüø 
ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â.
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Ñèñòåìí³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè åêîíîì³êè
Ïîáóäîâàíî àâòîðîì.

Ñèñòåìà ïîêàçíèê³â âèì³ðþâàííÿ ð³âíÿ ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñôåðè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè

Ïîáóäîâàíî çà äàíèìè: [7].

Ô³íàíñîâ³ ³íäèêàòîðè

Áþäæåòíà
ñôåðà

Â³äíîøåííÿ äåô³öèòó áþäæåòó äî ÂÂÏ, %; ð³âåíü ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ ÷åðåç çâåäåíèé áþäæåò, %; îáñÿã 
òðàíñôåðò³â ç äåðæàâíîãî áþäæåòó, % äî ÂÂÏ; ïîêðèòòÿ äåô³öèòó çâåäåíîãî áþäæåòó çà ðàõóíîê çîâí³øí³õ 
çàïîçè÷åíü, %; íîðìàòèâ áþäæåòíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³, %; äèôåðåíö³àö³ÿ áþäæåòíèõ âèäàòê³â íà îäíó îñîáó 
ì³æ ðåã³îíàìè Óêðà¿íè, %; âèäàòêè äåðæàâíîãî áþäæåòó íà íàóêó, % ÂÂÏ (íàóêîºìí³ñòü); ð³âåíü ò³í³çàö³¿ 
åêîíîì³êè, % äî ÂÂÏ

Ãðîøîâî–
êðåäèòíà
ñôåðà

Ð³âåíü ³íôëÿö³¿, % äî ãðóäíÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó; ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í, % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó; ³íäåêñ ö³í 
âèðîáíèê³â, % äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó; ð³âåíü ñåðåäíüî¿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè êðåäèò³â â³äíîñíî ³íôëÿö³¿, %; 
øâèäê³ñòü îá³ãó ãðîøåé (Ì2 / ÂÂÏ), ê³ëüê³ñòü îáåðò³â; ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿ (Ì3 / ÂÂÏ), %

Âàëþòíà 
ñôåðà

Ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè, %; ð³âåíü äåâàëüâàö³¿ (ðåâàëüâàö³¿) îô³ö³éíîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ, 
% äî ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó; ð³âåíü ³íôëÿö³¿, % äî ãðóäíÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó; â³äíîøåííÿ îô³ö³éíîãî êóðñó 
ãðèâí³ äî ïàðèòåòó ¿¿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³, %; äèíàì³êà ðåàëüíîãî åôåêòèâíîãî îáì³ííîãî êóðñó, %; 
îô³ö³éí³ ðåçåðâí³ àêòèâè Óêðà¿íè, ì³ñÿö³â ³ìïîðòó; ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, % äî ÂÂÏ

Áîðãîâà 
ñôåðà

Âàëîâèé çîâí³øí³é áîðã, % äî ÂÂÏ; âàëîâèé äåðæàâíèé áîðã, % äî ÂÂÏ; çîâí³øí³é äåðæàâíèé áîðã, % 
äî ÂÂÏ; ïðîô³öèò / äåô³öèò äåðæáþäæåòó, % äî ÂÂÏ; â³äíîøåííÿ â³äñîòêîâèõ ïëàòåæ³â ç îáñëóãîâóâàí-
íÿ çîâí³øíüîãî áîðãó äî ð³÷íîãî ïðèðîñòó ÂÂÏ, %; â³äíîøåííÿ â³äñîòêîâèõ ïëàòåæ³â ç îáñëóãîâóâàííÿ 
çîâí³øíüîãî áîðãó äî ð³÷íîãî åêñïîðòó òîâàð³â ³ ïîñëóã, %; êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ ³ìïîðòó åêñïîðòîì (ðàç³â); 
äåô³öèò (ïðîô³öèò) òîðãîâîãî áàëàíñó, % äî çàãàëüíîãî îáñÿãó çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³; ÷àñòêà ³ìïîðòó ó 
âíóòð³øíüîìó ñïîæèâàíí³ äåðæàâè, %

²íâåñòèö³éíà
ñôåðà

Îáñÿã ³íâåñòèö³é, % ÂÂÏ; îáñÿã ³íâåñòèö³é, % âàðòîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â; ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë, % 
ÂÂÏ; ñåðåäíüîð³÷í³ òåìïè ïðèðîñòó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, %; ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, % â³ä çàãàëüíîãî 
îáñÿãó ³íâåñòèö³é; îáñÿã ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â ðîçðàõóíêó íà äóøó íàñåëåííÿ, $; ñòóï³íü çíîñó îñíîâ-
íèõ çàñîá³â ïðîìèñëîâîñò³, %; ÷àñòêà ³íâåñòèö³é ó ÍÄÄÊÐ, % çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó; 
÷àñòêà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ ³íâåñòèö³é êðà¿íè; ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðÿìèõ ³ ïîðòôåëü-
íèõ ³íâåñòèö³é; âåëè÷èíà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà äóøó íàñåëåííÿ; ñòóï³íü ïîêðèòòÿ ïîòðåáè äåðæàâè â 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ ãðîøîâîþ ìàñîþ; ÷àñòêà áþäæåòíèõ êîøò³â ó âàðòîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, %; 
îö³íþâàííÿ ðèçèê³â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â; ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, % äî ÂÂÏ

Áàíê³âñüêà
ñôåðà

Âàðò³ñòü áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, % ð³÷íèõ; ÷àñòêà çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü ó âèìîãàõ áàíê³â çà êðåäèòàìè, íà-
äàíèìè â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, %; ÷àñòêà äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ êðåäèò³â, íàäàíèõ 
êîìåðö³éíèìè áàíêàìè, %; ÷àñòêà êðåäèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ â çàãàëüíîìó îáñÿç³ êðåäèò³â, íàäàíèõ â 
åêîíîì³êó Óêðà¿íè, %; ð³âåíü ïîêðèòòÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â äîâãîñòðîêîâèìè äåïîçèòàìè, %; ìàðæà 
ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè, %; ð³âåíü ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, % äî ÂÂÏ
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Çà ïåð³îä ç 2007 ïî 2014 ð³ê âèÿâëåíî òåíäåíö³þ äî çíè-
æåííÿ ð³âíÿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Ðåàëüí³ ñòàòèñòè÷í³ 
ïîêàçíèêè ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè íå ëèøå âèõîäÿòü çà 
ðàìêè îïòèìàëüíèõ çíà÷åíü â³äïîâ³äíèõ ðîçðàõóíêîâèõ ³í-
äèêàòîð³â, ó ìåæàõ ÿêèõ ñòâîðþþòüñÿ íàéá³ëüø ñïðèÿòëè-
â³ óìîâè äëÿ ñò³éêîãî ðîçâèòêó, à é º ã³ðøèìè çà ïîðîãîâ³ òà 
ïîäåêóäè ãðàíè÷í³ çíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè. 
Öå º ñâ³ä÷åííÿì íèçüêîãî ð³âíÿ ñò³éêîñò³ ³ ôîðìóâàííÿ â³ä-
ïîâ³äíî íåñïðèÿòëèâèõ ³ çàãðîçëèâèõ òåíäåíö³é ôóíêö³îíó-
âàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñôåðè åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Îñíîâíèìè çàãðîçàìè ô³íàíñîâ³é áåçïåö³ äåðæàâè º:
– íåäîñêîíàë³ñòü áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè ³ íåö³ëüîâå âèêîðèñ-

òàííÿ êîøò³â áþäæåòó;
– íååôåêòèâí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, ìàñîâå óõèëåííÿ 

â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â;
– çíà÷í³ îáñÿãè äåðæàâíîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâîþ 

áîðãó, ïðîáëåìè ç éîãî îáñëóãîâóâàííÿ;
– ñòð³ìêå íàðîùåííÿ ³ íåäîïóñòèìî âèñîêèé ð³âåíü âà-

ëîâîãî çîâí³øíüîãî áîðãó ³ â³äñîòê³â ç éîãî îáñëóãîâóâàííÿ 
â³äíîñíî äæåðåë ¿õ ïîêðèòòÿ;

– íåäîñòàòí³é îáñÿã âàëþòíèõ ðåçåðâ³â äëÿ âèêîíàííÿ 
ì³æíàðîäíèõ çîáîâ’ÿçàíü òà ñòàá³ë³çàö³¿ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè; âèñîêèé ð³âåíü ïðîñòðî÷åíèõ êðåäèò³â;

– ð³çêå çðîñòàííÿì ïîðòôåëþ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîñèëåííÿ 
çàëåæíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â³ä ñòàíó äåðæàâíîãî áþäæåòó;

– âèñîêèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè;
– âèñîêà ³ íåñòàá³ëüíà ³íôëÿö³ÿ òà ð³çê³ çì³íè ð³âíÿ êóðñó 

íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè;
– çíà÷íà ð³çíèöÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ äîõîä³â íàéá³ëüø ³ íàé-

ìåíø çàáåçïå÷åíîãî íàñåëåííÿ òà íåäîñòàòíÿ ñîö³àëüíà 
çàõèùåí³ñòü ïåâíèõ ãðóï íàñåëåííÿ;

– íèçüêèé ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ïðå-
âàëþâàííÿ êîðîòêèõ êðåäèò³â òà âèñîêèé ð³âåíü â³äñîòêîâèõ 
ñòàâîê ³ç êðåäèò³â; äåô³öèò âíóòð³øí³õ ñåðåäíüî– òà äîâãî-
ñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;

– íååôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³íîçåìíèõ êðåäèò³â (ïîãà-
øåííÿ ïîïåðåäíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³; ïîïîâíåííÿ çîëîòîâà-
ëþòíèõ ðåçåðâ³â; ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè);

– íèçüêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òà âèñîê³ ³í-
âåñòèö³éí³ ðèçèêè, îáóìîâëåí³ ìàêðîåêîíîì³÷íîþ òà ïîë³-
òè÷íîþ íåñòàá³ëüí³ñòþ; â³äñóòí³ñòþ ä³ºâî¿ ñèñòåìè ñòðàõó-
âàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é; ñêîðî÷åííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ 
³íâåñòèö³é ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè;

– â³äñóòí³ñòü åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â òðàíñôîðìàö³¿ çàî-
ùàäæåíü íàñåëåííÿ â ³íâåñòèö³¿;

– çðîñòàííÿ äîõ³äíîñò³ ÎÂÄÏ ÿê íàñë³äîê âèñîêèõ ³íâåñòè-
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ðåñóðñè, äîñòàòí³ äëÿ çàäîâîëåííÿ ¿¿ ïîòðåá, øëÿõîì âèêîíàííÿ 
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Â³äêðèò³ñòü åêîíîì³êè, ÿêà íå óçãîäæåíà ç ð³âíåì ô³íàíñîâî¿ 
áåçïåêè, óñêëàäíþº ìîæëèâ³ñòü ñò³éêîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
ñóñï³ëüñòâà. Íèçüêèé ð³âåíü ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè âíàñë³-
äîê íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é ¿¿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ïðîâîêóþòü íå-
çäàòí³ñòü ñèñòåìè ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì çîâí³øí³ì øîêàì, 
çîêðåìà çóìîâëåíèì ïåð³îäè÷íèìè êðèçàìè âíóòð³øíüîãî òà 
çîâí³øíüîãî ïîõîäæåííÿ ÷åðåç ñóòòºâèé ð³âåíü ³íôëÿö³¿, çíà÷íèé 
îáñÿã ³ íåãàòèâíó äèíàì³êó çîâí³øíüîãî áîðãó, ñòàí ðàõóíêó ïî-
òî÷íèõ îïåðàö³é, äåô³öèò áþäæåòó, ð³âåíü íàãðîìàäæåíèõ íàö³-
îíàëüíèõ çàîùàäæåíü, âàëþòíó íåñòàá³ëüí³ñòü, íåãàòèâíó äèíà-
ì³êó ³ íååôåêòèâíó ñòðóêòóðó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, íèçüêèé ð³âåíü 
ñò³éêîñò³ ³ íàä³éíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Îö³íþâàííÿ òà ìîí³-
òîðèíã ðèçèê³â ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñôåðè íàö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè äîçâîëèëè âèÿâèòè íàéá³ëüø çàãðîçëèâ³ òåíäåíö³¿ ô³-
íàíñîâî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè, ñåðåä ÿêèõ – ñòð³ìêî íåãàòèâíà äèíà-
ì³êà âàëîâîãî çîâí³øíüîãî áîðãó ³, çîêðåìà, áîðãó ñåêòîðó äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ, äåô³öèò áþäæåòó, íèçüêèé ð³âåíü âàëîâèõ 
ì³æíàðîäíèõ ðåçåðâ³â, ð³âåíü íàãðîìàäæåíèõ íàö³îíàëüíèõ çà-
îùàäæåíü, äèíàì³êà ³ ñòðóêòóðà ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, âèñîêà ³ íå-
ñòàá³ëüíà ³íôëÿö³ÿ òà ð³çê³ çì³íè ð³âíÿ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè.

Öå çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü ö³ëåñïðÿìîâàíèõ çàõîä³â äåð-
æàâè íà ôîðìóâàííÿ ìîäåë³ ñò³éêîãî êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîãî ðîçâèòêó. Îñòàíí³é ïåðåäáà÷àº óòðèìàííÿ òà ïî-
êðàùåííÿ ïåâíèõ ïîçèö³é êðà¿íè â ñâ³òîãîñïîäàðñüê³é 
ñòðàòèô³êàö³¿ ïðè îäíî÷àñíîìó çáàëàíñóâàíí³ ìàêðîåêîíî-
ì³÷íèõ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîïîðö³é, ïðè ÿêèõ ñòâîðþþòüñÿ 
íàéá³ëüø ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ðîçâèòêó. Ðåàë³çàö³ÿ ïðèí-
öèï³â ñò³éêî¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ñïðèÿº ñòàá³ëüíîìó 
çðîñòàííþ åêîíîì³êè, ï³äâèùåííþ ð³âíÿ ¿¿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ â óìîâàõ íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ øîê³â.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ìàñøòàáíà ò³í³çàö³ÿ ñîö³àëü-
íî–åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â îáóìîâëåíà ñèñòåìíîþ ìîíîïî-
ë³çàö³ºþ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, à òàêîæ íàÿâí³ñòþ ìîíîïîë³¿ 
íà àäì³í³ñòðàòèâíèé ðåñóðñ âëàäè. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ïðîâå-
äåííÿ ãëèáîêèõ ñèñòåìíèõ ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì 
âèñóâàþòü â ÿêîñò³ ñòðèæíåâèõ îñíîâ ðîçâèòêó êîíêóðåíò-
íî–ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â ÿê àëüòåðíàòèâè ò³íüîâèì, íåòðàí-
ñïàðåíòíèì ïðîöåñàì åêîíîì³÷íîãî ïàíóâàííÿ òà âëàäè.

Íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ïðîòè-
ä³¿ ò³íüîâ³é åêîíîì³ö³ çíàéøëà â³äîáðàæåííÿ ó ðÿä³ âàæëèâèõ 
çàêîíîäàâ÷èõ, íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ àêòàõ äåðæàâè, òàêèõ 
ÿê: ïðîåêòè ñó÷àñíîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî ïðîòèä³¿ êîðóï-
ö³¿, Çàêîíè Óêðà¿íè «Ïðî çàñàäè äåðæàâíî¿ àíòèêîðóïö³éíî¿ 
ïîë³òèêè â Óêðà¿í³ íà 2014–2017 ðîêè» (2014), «Ïðî çàñà-
äè çàïîá³ãàííÿ ³ ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿» (2011), Óêàç Ïðåçèäåí-
òà Óêðà¿íè «Ïðî íåâ³äêëàäí³ äîäàòêîâ³ çàõîäè ùîäî ïîñè-
ëåííÿ áîðîòüáè ç îðãàí³çîâàíîþ çëî÷èíí³ñòþ ³ êîðóïö³ºþ» 
(2003, ¹84/2003), ïðîåêò Äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè äåò³í³çàö³¿ 
åêîíîì³êè, Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè «Ïðî ïåðøî÷åðãîâ³ çà-

õîäè ùîäî äåò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè òà ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿» (2005, 
¹1615/2005), ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ç ïè-
òàíü â³äñòåæåííÿ ïðîöåñ³â ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè òà ðîçðîáëåí-
íÿ ðåêîìåíäàö³é ùîäî îáìåæåííÿ ¿¿ çðîñòàííÿ, ö³ëèé ðÿä â³-
äîì÷èõ àêò³â òîùî.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Äî â³-
ò÷èçíÿíèõ äîñë³äæåíü ç ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè â³äíîñÿòüñÿ 
ïðàö³ Â.Ä. Áàçèëåâè÷à, À.Â. Áàçèëþêà, Î.². Áàðàíîâñüêîãî, 
Â.Ì. Áîðîäþêà, Ã.Ñ. Áóðÿêà, Ç.Ñ. Âàðíàë³ÿ, À.Ñ. Ãàëü÷èíñüêî-
ãî, ß.ß. Äüÿ÷åíêà, Ñ.Î. Êîâàëåíêà, ².². Ìàçóð, Â.Î. Ìàíäèáóðè, 
Î.Â. Òóð÷èíîâà òà ³í. Çíà÷íèé âíåñîê ó ðîçðîáêó àäì³í³ñòðà-
òèâíî–ïðàâîâèõ ³ êðèì³íàëüíî–ïðàâîâèõ àñïåêò³â ïðîòè-
ä³¿ êîðóïö³¿ çðîáèëè â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³–þðèñòè. Ó òîé æå ÷àñ ó 
çâ’ÿçêó ç íåäîñòàòí³ì ñèñòåìíèì âèâ÷åííÿì ÿâèùà ò³íüî-
âî¿ åêîíîì³êè ÿê îðãàí³÷íî¿ ëàíêè äèñôóíêö³éíîãî ðîçâèòêó 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, ìàñøòàáíèõ îáñÿã³â ¿¿ ïîøèðåííÿ â 
óìîâàõ ãëîáàëüíî¿ êðèçè, îñîáëèâîñò³ ïðîÿâó îêðåìèõ ñåã-
ìåíò³â ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè, äèñôóíêö³éíèé âïëèâ ó â³ò÷èçíÿ-
íèõ óìîâàõ ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî ñïåö³àëüíîãî âèâ÷åííÿ.


