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ÎÖ²ÍÊÀ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÕ
ÐÅÑÓÐÑ²Â ÍÀÊÎÏÈ×ÓÂÀËÜÍÎÃÎ

ÏÅÍÑ²ÉÍÎÃÎ ÔÎÍÄÓ
Â ÊÎÍÒÅÊÑÒ² ÐÎÇÂÈÒÊÓ

Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÍÅÄÅÐÆÀÂÍÈÕ
ÏÅÍÑ²ÉÍÈÕ ÔÎÍÄ²Â

Çàïðîâàäæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè (ÿê äåðæàâíîãî,
òàê ³ íåäåðæàâíîãî) ñòâîðþº ïåðåäóìîâè ôîðìóâàííÿ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè çíà÷-
íîãî îáñÿãó äîâãîñòðîêîâèõ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü. Ó äåÿêèõ êðà¿íàõ ç ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ, çîêðåìà â ÑØÀ, ²ðëàíä³¿, Íîðâåã³¿, Äàí³¿ òà ßïîí³¿, çàãàëüíà ñóìà
íàêîïè÷åíèõ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ïåðåâèùèëà 100 % ÂÂÏ [1,ñ.79]. ßê âàæëèâó
ëàíêó ðåôîðìîâàíèõ ïåíñ³éíèõ ñèñòåì áàãàòî êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ é Ñõ³äíî¿
ªâðîïè ïðîòÿãîì ìèíóëîãî äåñÿòèë³òòÿ òàêîæ ïî÷àëè àêòèâíî ôîðìóâàòè é
ïðîñóâàòè ïîñëóãè íàêîïè÷óâàëüíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â.

ÓÄÊ 33

Ôîðìóâàííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ
â³ò÷èçíÿíî¿  ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ïî÷à-
ëîñÿ ç³ ñòâîðåííÿ â 2004 ðîö³ ñèñòåìè
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çã³äíî
ç ïðèéíÿòèì ó 2003 ðîö³ Çàêîíó Óê-
ðà¿íè «Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåç-
ïå÷åííÿ» [2],  ÿê³  ç  2005 ðîêó ïî÷àëè
àêóìóëþâàòè ïåðø³ ïåíñ³éí³ âíåñêè
[3]. Ùî ñòîñóºòüñÿ äåðæàâíî¿ ñêëàäî-
âî¿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿
ñèñòåìè, òî ïðàâîâ³ ï³äâàëèíè ¿¿ ³ñíó-
âàííÿ ó âèãëÿä³ çàãàëüíîäåðæàâíîãî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó
áóëè çàêëàäåí³ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåðæàâíå ïåíñ³é-
íå ñòðàõóâàííÿ» [4], ïðèéíÿòèì îäíî-
÷àñíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì ïðî íåäåðæàâ-
íå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ. Îäíàê ïðàê-
òè÷íå çàïðîâàäæåííÿ ö³º¿ ñêëàäîâî¿
ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè áóëî çàêî-
íîäàâ÷î îáóìîâëåíî âèêîíàííÿì íèçêè
ïåðåäóìîâ, çîêðåìà ùîäî îêðåìèõ ïî-
êàçíèê³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿-
íè òà ñòóïåíåì åôåêòèâíîñò³ ïðàêòè÷-
íîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â [4].

Äîñë³äæåííÿ ïèòàíü îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â íàêîïè÷óâàëüíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (äåðæàâíèõ ³ íåäåð-
æàâíèõ) ÿê ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³, òàê ³
íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â
ñïåö³àëüí³é åêîíîì³÷í³é íàóêîâ³é ë³òå-

ðàòóð³ ñüîãîäí³ ïåâíîþ ì³ðîþ îáìåæå-
íå â ÷àñòèí³ åêîíîìåòðè÷íîãî ìîäåëþ-
âàííÿ. Îñíîâíó óâàãó çàðóá³æí³ äîñë³-
äíèêè (çîêðåìà, Ñ.Åäâàðäñ [5], Ä.Êîð-
ñåòò³ [6], Ð.Õîëüöìàí [7], Ê. Øì³äò-
Õåáåëü [8,9]) ïðèä³ëÿþòü ó ïåðøó ÷åð-
ãó ôîðìàëüíî-ëîã³÷íîìó òà ê³ëüê³ñíî-
ìó àíàë³çàì âïëèâó ïåíñ³éíèõ ñèñòåì
íà îêðåì³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè
ó â³äïîâ³äíèõ êðà¿íàõ.

Ïóáë³êàö³¿ ó â³ò÷èçíÿíèõ ïåð³îäè÷-
íèõ íàóêîâèõ âèäàííÿõ (Ñ. Êîáà
[10,11], Í. Êîâàëüîâà [12-15, 19], Ä.Ëå-
îíîâ [1, 10-19], Å.Ë³áàíîâà [20], À.Ôå-
äîðåíêî [12]), ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ
ê³ëüê³ñíà îö³íêà âïëèâó ä³ÿëüíîñò³ íà-
êîïè÷óâàëüíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íà
³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â åêîíîì³ö³, àáî
´ðóíòóþòüñÿ íà çàñòàð³ëèõ ðåäàêö³ÿõ
ïðîåêò³â â³äïîâ³äíèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè, àáî ðîçãëÿäàþòü ñêëà-
äîâ³ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿
ñèñòåìè îêðåìî. Ïðè öüîìó ëèøå äå-
ê³ëüêîõ äîñë³äíèê³â (çîêðåìà, ñë³ä
â³äì³òèòè ðîáîòè Ä.Ëåîíîâà, Ñ.Êîáè,
Í.Êîâàëüîâî¿, à òàêîæ Å.Ë³áàíîâî¿)
ï³äõîäÿòü äî îö³íêè ïîêàçíèê³â íàêî-
ïè÷óâàëüíèõ ð³âí³â ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè
³ç çàñòîñóâàííÿì ìåòîä³â åêîíîì³êî-
ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ. Â òîé æå
÷àñ, ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè,
ÿêèì çàêð³ïëåíî ïðàâîâ³ çàñàäè ôîð-
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Ëåîíîâ,

êàíä. åêîí. íàóê,
äîöåíò,

Íàòàë³ÿ
Êîâàëüîâà,

êàíä. åêîí. íàóê
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ìóâàííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè [2,4], ïåðåäáà-
÷åíî áåçïîñåðåäí³é çâ’ÿçîê ì³æ ñêëà-
äîâèìè íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ö³º¿
ñèñòåìè – äåðæàâíèì (Íàêîïè÷óâàëü-
íèé ïåíñ³éíèé ôîíä) òà íåäåðæàâíèì
(íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè òà ñòðàõîâ³
êîìïàí³¿). Ô³íàíñîâà ìîäåëü ôóíêö³î-
íóâàííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè ïåðåäáà÷àº íà ð³çíèõ
åòàïàõ ïðîöåñó íàêîïè÷åííÿ òà âèïëà-
òè îáîâ’ÿçêîâèõ íàêîïè÷óâàëüíèõ
ïåíñ³é ô³çè÷íèì îñîáàì-ó÷àñíèêàì Íà-
êîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó ïå-
ðåò³ê ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü öèõ ãðî-
ìàäÿí ì³æ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè,
ÿê³ ïðàöþâàòèìóòü íà íàêîïè÷óâàëüíî-
ìó ð³âí³ (Íàêîïè÷óâàëüíèì ïåíñ³éíèì
ôîíäîì òà íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè
ôîíäàìè òà ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè).

Òàêèì  ÷èíîì,  ç  îãëÿäó  íà  òå,  ùî
íåäåðæàâíèé íàêîïè÷óâàëüíèé ð³âåíü
â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè âæå
ôóíêö³îíóº ìàéæå 5 ðîê³â, âèðîáëåí-
íÿ íàóêîâîãî ï³äõîäó äî ïðîãíîçóâàí-
íÿ íàñë³äê³â çàïðîâàäæåííÿ çàãàëüíî-
íàö³îíàëüíîãî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ òà
ðîçâèòêó ñèñòåìè íåäåðæàâíèõ ïåí-
ñ³éíèõ ôîíä³â íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã º íàãàëüíî íåîáõ³ä-
íèì.

Ïðàêòè÷íèì çàâäàííÿì ö³º¿
ñòàòò³ º ðîçðîáëåííÿ ìîæëèâîãî
³íñòðóìåíòàð³þ ïðîãíîçóâàííÿ ïîêàç-
íèê³â ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó äåð-
æàâíî¿ ñêëàäîâî¿ íàêîïè÷óâàëüíîãî
ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà
îáñÿã³â ³íäèâ³äóàëüíèõ ïåíñ³éíèõ çàî-
ùàäæåíü ãðîìàäÿí ÿê âàæåëÿ âïëèâó
íà ðîçâèòîê ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ó ìåæàõ ³ñíóþ÷î¿
ìîäåë³ â³ò÷èçíÿíî¿ ïåíñ³éíîãî ñèñòåìè,
ÿêå âèïëèâàº ç ³ñíóþ÷èõ ïîëîæåíü
â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà.

Âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî Íàêîïè÷óâàëü-
íèé ïåíñ³éíèé ôîíä ùå íå ñòâîðåíî,
äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³é-
íèõ íàäõîäæåíü â³ä Íàêîïè÷óâàëüíîãî
ïåíñ³éíîãî ôîíäó äî åêîíîì³êè Óêðà¿-
íè íå ìîæëèâî çàñòîñóâàòè ï³äõ³ä, ùî
áàçóºòüñÿ íà ³ñòîðè÷íèõ äàíèõ. Òîìó
äëÿ ðîçðîáëåííÿ ïðîãíîçó íåîáõ³äíî
áóäå ïîâåñòè íèçêó ðîçðàõóíê³â ³ç çàñ-
òîñóâàííÿì íàÿâíèõ ñòàòèñòè÷íèõ äà-
íèõ.

Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî áðàòè äî óâàãè
íàñòóïíå çàñòåðåæåííÿ. Ìîäåëü ²² ð³âíÿ
ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè, òîáòî ìîäåëü íàêî-

ïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè çàãàëüíîîáîâ’ÿçêî-
âîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàí-
íÿ, íà ïîòî÷íèé ìîìåíò âèçíà÷åíà Çà-
êîíîì Óêðà¿íè «Ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿç-
êîâå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ»
[4]. Ïðîòå, ¿¿ íå ìîæíà ââàæàòè óñòà-
ëåíîþ. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî Çàêîíó [4]
éîãî ïîëîæåííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ Íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, (çîê-
ðåìà, Ðîçä³ë X «Ñóá’ºêòè íàêîïè÷ó-
âàëüíî¿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàí-
íÿ» ³ Ðîçä³ë XI «Çáåð³ãàííÿ ïåíñ³éíèõ
àêòèâ³â íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó») âñòó-
ïàþòü ó ñèëó ç äíÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³
çàêîíîì ïðî çàïðîâàäæåííÿ ïåðåðàõó-
âàííÿ ÷àñòèíè ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó.
Íà ïîòî÷íèé ìîìåíò ó Âåðõîâí³é Ðàä³
Óêðà¿íè çíàõîäèòüñÿ íà ðîçãëÿä³ ëèøå
ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çàïðîâàä-
æåííÿ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè çà-
ãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ» (ðåºñòð. ¹0942
â³ä 23.11.2007ð.) [21]. Ñë³ä çàçíà÷èòè,
ùî íàðàç³ ³ñíóº çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ïðî-
ïîçèö³é ùîäî òåêñòó öüîãî çàêîíîïðî-
åêòó, à â³äòàê º ìîæëèâîþ çì³íà ìî-
äåë³ ²² ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿-
íè, ÿêà çàðàç çàêð³ïëåíà íîðìàìè ÷èí-
íîãî çàêîíîäàâñòâà. Äåÿê³ âàð³àíòè ìî-
äåðí³çîâàíî¿ ìîäåë³ äåðæàâíîãî íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè,
ùî îáãîâîðþþòüñÿ, ïåðåäáà÷àþòü çàëó-
÷åííÿ äî ¿¿ îáñëóãîâóâàííÿ ñàìå íåäåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â.

Ïåðøà ìîäåëü, ùî äèñêóòóºòüñÿ,
ïåðåäáà÷àº ìîæëèâ³ñòü íàïðàâëÿòè
ñòðàõîâ³ âíåñêè äî íåäåðæàâíèõ ïåíñ-
³éíèõ ôîíä³â â³ä ñàìîãî ïî÷àòêó ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ²² ð³âíÿ îäíî÷àñíî ç ôóíê-
ö³îíóâàííÿì Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ-
³éíîãî ôîíäó. Çàçíà÷èìî, ùî ÷èííèé
Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿç-
êîâå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ»
[4] ïåðåäáà÷àº, ùî ïîëîæåííÿ çàêîíó
ùîäî ìîæëèâîñò³ ñïðÿìóâàííÿ ñòðàõî-
âèõ âíåñê³â çàñòðàõîâàíèìè îñîáàìè äî
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íàáè-
ðàþòü ÷èííîñò³ ëèøå ÷åðåç 11 ðîê³â
ï³ñëÿ çàïðîâàäæåííÿ ïåðåðàõóâàííÿ
÷àñòèíè ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íàêîïè-
÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Ó ðàç³
ñïðèéíÿòòÿ ö³º¿ ìîäåë³, ó÷àñíèêè Íà-
êîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó çìîæóòü îäðàçó
ï³ñëÿ çàïðîâàäæåííÿ îáîâ’ÿçêîâèõ ñòðà-
õîâèõ ïëàòåæ³â äî íüîãî ïðèéìàòè
ð³øåííÿ ùîäî ïåðåâåäåííÿ íàëåæíèõ
¿ì ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü äî îáðàíîãî
íèìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó.
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1 - çà ìîäåëëþ, çàêð³ïëåíîþ ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì, âèçíà÷åí³ êàòåãîð³¿ îñ³á, ÿê³ áåðóòü
ó÷àñòü â Íàêîïè÷óâàëüíîìó ôîíä³ â îáîâ’ÿçêîâîìó ïîðÿäêó, îñ³á, ÿê³ ìîæóòü áðàòè ó÷àñòü â
Íàêîïè÷óâàëüíîìó ôîíä³ â äîáðîâ³ëüíîìó ïîðÿäêó, òà îñ³á, ÿê³ íå ìîæóòü áðàòè ó÷àñò³ â
Íàêîïè÷óâàëüíîìó ôîíä³ (äèâ. òàáë. 1.1)

2 - ó ðàç³ çì³íè «â³êîâîãî öåíçó»  ó÷àñò³ â Íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ²² ð³âíÿ íà ìîìåíò
çàïðîâàäæåííÿ Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó â³äáóäåòüñÿ â³äïîâ³äíà çì³íà êîíòèíãåíòó ó÷àñíèê³â
²² ð³âíÿ, ùî ïîòðåáóâàòèìå óòî÷íåííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ àâòîðàìè  ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³.

Çðîçóì³ëî, ùî îñíîâíèì êðèòåð³ºì òà
ôàêòîðîì ïðèéíÿòòÿ òàêîãî ð³øåííÿ ç
áîêó ó÷àñíèêà Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîí-
äó ìîæå áóòè á³ëüø âèñîêèé ð³âåíü äî-
õ³äíîñò³ ïåíñ³éíèõ íàêîïè÷åíü, ÿêèé
³ñíóâàòèìå â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíäàõ ïîð³âíÿíî ç Íàêîïè÷óâàëüíèì
ôîíäîì, â³ä ÿêîãî âàæêî î÷³êóâàòè àã-
ðåñèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñòðàòåã³¿.

Äðóãà ìîäåëü, ùî îáãîâîðþºòüñÿ, º
ùå á³ëüø ðàäèêàëüíîþ ³ âçàãàë³ íå ïå-
ðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ òàêî¿ ³íñòèòóö³¿ ÿê
Íàêîïè÷óâàëüíèé ïåíñ³éíèé ôîíä, à
ïðîïîíóº âèêëþ÷íî çàëó÷åííÿ íåäåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà ïåðåðàõó-
âàííÿ áåçïîñåðåäíüî äî íèõ îáîâ’ÿçêî-
âèõ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ²² ð³âíÿ.

Òàêîæ îá’ºêòîì äèñêóñ³¿ º ãðàíè÷-
íèé â³ê çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè, ï³ñëÿ íà-
ñòàííÿ ÿêîãî âîíà íå ìàòèìå ïðàâà òà
îáîâ’ÿçêó áðàòè ó÷àñòü â îáîâ’ÿçêîâ³é
íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³. ª ïðîïîçè-
ö³ÿ çì³íèòè â³êîâ³ îáìåæåííÿ, âñòàíîâ-
ëåí³ ÷èííèì çàêîíîì [4] (äèâ. òàáë.1.1),
à ñàìå âñòàíîâèòè, ùî â îáîâ’ÿçêîâ³é
íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ìîæóòü áðà-
òè ó÷àñòü  ò³ëüêè ò³ îñîáè, ÿê³ íà ìî-
ìåíò çàïðîâàäæåííÿ òàêî¿ ñèñòåìè íå
äîñÿãëè 25 ðîê³â (íåçàëåæíî â³ä ñòàò³)
³ ò³ëüêè â îáîâ’ÿçêîâîìó ïîðÿäêó1 . Çðî-
çóì³ëî, ùî òàê³ ïðîïîçèö³¿ ñïðÿìîâàí³
íà òå, ùîá ïîì’ÿêøèòè â íàéáëèæ÷³
ðîêè ï³ñëÿ çàïðîâàäæåííÿ íàêîïè÷ó-
âàëüíîãî äåðæàâíîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿
ñèñòåìè òàê çâàíîãî «äåô³öèòó ïåðåõî-
äó» [12], ÿêèé âèíèêàòèìå íà ñîë³äàð-
íîìó ð³âí³ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè (Ïåíñ³é-
íîìó ôîíä³ Óêðà¿íè) âíàñë³äîê çìåí-
øåííÿ éîãî äîõîä³â ïðè  ïåðåðîçïîä³ë³
îáîâ’ÿçêîâèõ ñòðàõîâèõ âíåñê³â ì³æ
Ïåíñ³éíèì ôîíäîì Óêðà¿íè òà Íàêî-
ïè÷óâàëüíèì ôîíäîì.

Êð³ì òîãî, âæå òðèâàëèé ÷àñ çàëè-
øàºòüñÿ äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿ ðîçì³-
ðó â³äðàõóâàíü äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî
ôîíäó [19]. Ïðîòå â³ðîã³äí³ âàð³àíòè, ç
ÿêèõ ìàþòü îáðàòè îäèí, çàëèøàþòüñÿ
íåçì³ííèìè: àáî çàïðîâàäæóþòüñÿ âíå-
ñêè çà ìàêñèìàëüíîþ ñòàâêîþ (7%) îä-
ðàçó ³ç çàïðîâàäæåííÿì Íàêîïè÷óâàëü-
íîãî ôîíäó, àáî ñòðàõîâ³ âíåñêè çàïðî-
âàäæóþòüñÿ çà ïåâíîþ ì³í³ìàëüíî ïðè-
ïóñòèìîþ ñòàâêîþ (2-2,5%) ç ïîäàëü-

øèì ¿¿ çá³ëüøåííÿì äî ìàêñèìàëüíî¿
ñòàâêè (7%). Çðîçóì³ëî, ùî ó äðóãîìó
âàð³àíò³ ïðåäìåòîì äèñêóñ³¿ àâòîìàòè÷-
íî ñòàº òàêîæ òåðì³í òà øêàëà äîâå-
äåííÿ ñòàâêè â³äðàõóâàíü ñòðàõîâèõ
âíåñê³â äî ¿¿ ìàêñèìóìó. ² çíîâ-òàêè,
ÿê ³ â ïîïåðåäíüîìó äèñêóñ³éíîìó ïè-
òàíí³, âèð³øàëüíèì ÷èííèêîì äëÿ îá-
ðàííÿ ïåâíîãî ç âàð³àíò³â ñòàº ïèòàí-
íÿ «äåô³öèòó ïåðåõîäó».

Äëÿ ö³ëåé äàíîãî äîñë³äæåííÿ ïî-
áóäîâà åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³
îö³íêè ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â Íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó áóäå
´ðóíòóâàòèñÿ âèêëþ÷íî íà íîðìàõ ÷èí-
íîãî çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ ïðèïóùåí-
íÿõ, ùî ´ðóíòóþòüñÿ íà ïîëîæåííÿõ
ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çàïðî-
âàäæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè çà-
ãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ» (ðåºñòð. ¹0942
â³ä 23.11.2007) [21].

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåðæàâíå ïåíñ³é-
íå  ñòðàõóâàííÿ»  [4,  ï.9  Ðîçä³ëó  XV]
ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî
ïåíñ³éíîãî ôîíäó ñïëà÷óâàòèìóòüñÿ
ëèøå îêðåìèìè êàòåãîð³ÿìè çàñòðàõî-
âàíèõ îñ³á (òàáë. 1.1)2 . Ñòðàõîâ³ âíå-
ñêè äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó ñïëà-
÷óâàòèìóòüñÿ çàñòðàõîâàíèìè îñîáàìè,
ÿêèì íà äåíü ¿õ çàïðîâàäæåííÿ íå âè-
ïîâíèëîñÿ: ÷îëîâ³êàì 40, æ³íêàì 35
ðîê³â. Çàñòðàõîâàí³ îñîáè  (÷îëîâ³êè
â³êîì â³ä 40 äî 50 ðîê³â, à æ³íêè – â³ä
35 äî 45 ðîê³â) ìîæóòü ïðèéíÿòè ð³øåí-
íÿ ùîäî ïåðåðàõóâàííÿ ñòðàõîâèõ
âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó
ïðîòÿãîì ðîêó ç äíÿ çàïðîâàäæåííÿ
öèõ âíåñê³â. ßêùî ö³ îñîáè íå ïðèé-
íÿëè ð³øåííÿ ùîäî ïåðåðàõóâàííÿ
âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó â
çàçíà÷åíèé ñòðîê, òî âîíè âòðà÷àþòü
ïðàâî íà ïåðåðàõóâàííÿ òàêèõ âíåñê³â
äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó. ×îëîâ³êè,
ÿêèì íà äåíü çàïðîâàäæåííÿ ñòðàõî-
âèõ âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó âèïîâíèëîñÿ 50 ðîê³â,
òà æ³íêè, ÿêèì íà äåíü çàïðîâàäæåí-
íÿ öèõ âíåñê³â âèïîâíèëîñÿ 45 ðîê³â,
íå ìàþòü ïðàâà òà îáîâ’ÿçêó ñïëà÷óâà-
òè ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Íàêîïè÷óâàëü-
íîãî ôîíäó.
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Òàáëèöÿ 1.1

Â³ê çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè (õ)Ó÷àñòü â îáîâ’ÿçêîâ³é
íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³

(²² ð³âåíü) ×îëîâ³êè Æ³íêè

Îáîâ’ÿçêîâà ñïëàòà
ñòðàõîâèõ âíåñê³â

õ < 40 ðîê³â õ < 35 ðîê³â

Äîáðîâ³ëüíà ñïëàòà
ñòðàõîâèõ âíåñê³â

40 ðîê³â ? õ < 50 ðîê³â 35 ðîê³â ? õ < 45 ðîê³â

Çàáîðîíà ñïëàòè ñòðàõîâèõ
âíåñê³â

õ ? 50 ðîê³â õ ? 45 ðîê³â

 Äæåðåëî: ñêëàäåíî íà ï³äñòàâ³ [4].

Ñòàâêà ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ùî ñïðÿ-
ìîâóþòüñÿ äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó, ïðèéìàºòüñÿ íà ð³âí³ 7%
ñóìè çàðîá³òíî¿ ïëàòè (òîáòî íà ìàêñè-
ìàëüíî äîçâîëåíîìó ð³âí³3 . Çà áàçó íà-
ðàõóâàííÿ òàêèõ ñòðàõîâèõ âíåñê³â áå-
ðåòüñÿ çàðîá³òíà ïëàòà ïðàö³âíèê³â (ç
ìåòîþ ñïðîùåííÿ ðîçðàõóíêó).

Ñóìàðíà âåëè÷èíà êîøò³â, ÿê³ íàä-
³éäóòü äî åêîíîì³êè êðà¿íè â³ä Íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, º âàð-
ò³ñòþ ³íâåñòîâàíèõ àêòèâ³â öüîãî ôîí-
äó. Ïî ñóò³, öå êîøòè, ÿê³ íàä³éøëè
äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîí-
äó ÿê ñòðàõîâ³ âíåñêè. Ñóìà ñòðàõîâèõ
âíåñê³â, òàêîæ ÿê ³ â íåäåðæàâíèõ ïåí-
ñ³éíèõ ôîíäàõ (äàë³ – ÍÏÔ), ï³ñëÿ íàä-
õîäæåííÿ äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó, ïîòðàïëÿº â îá³ã. Ñòðà-
õîâ³ âíåñêè íàäõîäÿòü äî Íàêîïè÷ó-
âàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó ³, çà íàÿâ-
íî¿ ìîäåë³ ôóíêö³îíóâàííÿ òàêîãî ôîí-
äó, ï³ñëÿ ¿õ ïåðñîí³ô³êàö³¿ ³íâåñòóþòü-
ñÿ. Àêòèâè öüîãî ôîíäó áóäóòü ïðèðî-
ùåí³ (àáî çìåíøåí³) íà ðåçóëüòàò ¿õíüî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ, çà âèðàõóâàííÿì âèò-
ðàò íà ôóíêö³îíóâàííÿ öüîãî ôîíäó òà
äîäàâàííÿì ³íøèõ íàäõîäæåíü äî Íà-
êîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Òîá-
òî, íà êîíêðåòíó çâ³òíó äàòó áóäå îá-
ðàõîâóâàòèñÿ ïîêàçíèê ÷èñòî¿ âàðòîñò³
àêòèâ³â. Îäíàê, âðàõîâóþ÷è íåãàòèâí³
òåíäåíö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (çà äà-
íèìè ÏÔÒÑ, ç ïî÷àòêó 2008 ðîêó ïà-
ä³ííÿ ÏÔÒÑ-³íäåêñó ñòàíîâèëî á³ëüøå
70%, à ñ ïî÷àòêó âåðåñíÿ 2008 ðîêó –
á³ëüøå  30% [22]), êîðèãóâàííÿ ñóìè
ñòðàõîâèõ âíåñê³â íà ñòàâêó ³íâåñòè-
ö³éíî¿ äîõ³äíîñò³ (ðîçì³ð ÿêî¿ ìîæëè-
âî îö³íèòè ò³ëüêè çà ðèíêîâèìè äàíè-
ìè) ïðèçâåäå äî âèêðèâëåííÿ ïîêàçíè-
êà íàäõîäæåíü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â
äî åêîíîì³êè êðà¿íè.

Òîìó á³ëüø ñïðàâåäëèâèì º çä³éñíè-
òè ïðîãíîçóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðå-
ñóðñ³â Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî
ôîíäó ÿê ïðîãíîçóâàííÿ íàäõîäæåííÿ
ïåíñ³éíèõ âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíî-
ãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó. Äëÿ ö³ëåé åêîíî-
ì³÷íèõ äîñë³äæåíü íå º íåîáõ³äíèì
ïðîâåäåííÿ îö³íêè îáñÿã³â ³íâåñòèö³é-
íèõ ðåñóðñ³â Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ-
³éíîãî ôîíäó ³ç âåëèêîþ òî÷í³ñòþ. Íå-
îáõ³äíèì º îòðèìàííÿ óçàãàëüíåíî¿
³íôîðìàö³¿ äëÿ îö³íêè ìîæëèâèõ îá-
ñÿã³â òàêèõ íàäõîäæåíü – òèñÿ÷³ àáî
ì³ëüéîíè ãðèâåíü. Â³äïîâ³äíî, ïðèïó-
ñòèìî, ùî ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó, îò-
ðèìàíîãî íà àêòèâè Íàêîïè÷óâàëüíîãî
ôîíäó, âèñòà÷àòèìå íà ïîêðèòòÿ âèò-
ðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ öüîãî ôîíäó.
Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ö³ëåé ìàêðîìîäåëþ-
âàííÿ ïîêàçíèêàìè ³íâåñòèö³éíîãî äî-
õîäó òà âèòðàòàìè íà îáñëóãîâóâàííÿ
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó ìîæíà çíåõ-
òóâàòè, ââàæàþ÷è ¿õ âçàºìîêîìïåíñó-
þ÷èìè. Âîäíî÷àñ ñë³ä ï³äêðåñëèòè íà-
ÿâí³ñòü á³ëüø êîíêðåòèçîâàíèõ ìîäå-
ëåé â³ò÷èçíÿíèõ äîñë³äíèê³â, ÿê³ âðà-
õîâóþòü óñþ ñóêóïí³ñòü ïîêàçíèê³â,
ïðèòàìàííèõ Íàêîïè÷óâàëüíîìó ôîí-
äó ÿê ñïåöèô³÷í³é ìîäåë³ ³íñòèòóòó
êîëåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ [11].

Îäíàê íàãîëîñèìî íà òîìó, ùî íå
âñ³ ïî÷àòêîâ³ äàí³, íåîáõ³äí³ äëÿ äå-
òàëüíîãî ïðîãíîçóâàííÿ, º äîñòóïíè-
ìè. Òîìó çàïðîïîíîâàíà â ö³é ñòàòò³
ìåòîäèêà ðîçðàõóíêó áóäóºòüñÿ, ́ ðóí-
òóþ÷èñü íà ðåàëüíèõ ìîæëèâîñòÿõ îò-
ðèìàííÿ íåîáõ³äíî¿ âõ³äíî¿ ³íôîð-
ìàö³¿.

Âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó ñòðàõîâèõ
âíåñê³â, ùî ìîæóòü áóòè àêóìóëüîâàí³
Íàêîïè÷óâàëüíèì ïåíñ³éíèì ôîíäîì,
ïðîâàäèòüñÿ çà íàñòóïíèì àëãîðèòìîì
âèçíà÷åííÿ òàêèõ ïîêàçíèê³â.

3 -ó ðàç³ îáðàííÿ âàð³àíòó ïîñòóïîâîãî çá³ëüøåííÿ ñòàâêè â³äðàõóâàíü, ðîçðàõóíîê ìàº
ïðîâîäèòèñü ç ðîçáèâêîþ íà â³äïîâ³äí³ ïåð³îäè ïðîòÿãîì ÿêèõ ä³ÿòèìå â³äïîâ³äíà ñòàâêà âíåñê³â.
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4 - ó ðàç³ çì³íè «â³êîâîãî öåíçó»  ó÷àñò³ â Íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ²² ð³âíÿ íà ìîìåíò
çàïðîâàäæåííÿ Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó â³äáóäåòüñÿ â³äïîâ³äíà çì³íà êîíòèíãåíòó ó÷àñíèê³â
²² ð³âíÿ, ùî ïîòðåáóâàòèìå óòî÷íåííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ àâòîðàìè  ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³ òà ïîä³ëó
íà â³êîâ³ ãðóïè.

5 - ó ðàç³ çì³íè «â³êîâîãî öåíçó»  ó÷àñò³ â Íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ²² ð³âíÿ íà ìîìåíò
çàïðîâàäæåííÿ Íàêîïè÷óâàëüíîãî ôîíäó â³äáóäåòüñÿ â³äïîâ³äíà çì³íà êîíòèíãåíòó ó÷àñíèê³â
²² ð³âíÿ, ùî ïîòðåáóâàòèìå óòî÷íåííÿ çàïðîïîíîâàíî¿ àâòîðàìè  ìàòåìàòè÷íî¿ ìîäåë³ òà ïîä³ëó
íà â³êîâ³ ãðóïè.

1. Ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü íàñåëåí-
íÿ, ÿêå îáîâ’ÿçêîâî áóäå çä³éñíþâàòè
ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî

ïåíñ³éíîãî ôîíäó ( compNPop ).
Ïîêàçíèê îá÷èñëþºòüñÿ çà ôîðìó-

ëîþ:
compNPop =

compNM 4016
compNW 3516 ,

äå
compNM 4016  – ïðîãíîçíà ÷èñåëü-

í³ñòü ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 16 äî 40 ðî-
ê³â;

compNW 3516 – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

æ³íîê â³êîì â³ä 16 äî 35 ðîê³â.

Òàêèì ÷èíîì, ïîêàçíèê ðîçðàõîâó-
ºòüñÿ ÿê ñóìà ïðîãíîçíî¿ ÷èñåëüíîñò³
÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä  16  äî  40  ðîê³â  ³
æ³íîê  â³êîì  â³ä  16  äî  35  ðîê³â4.  Âè-
çíà÷åííÿ  íèæíüî¿  â³êîâî¿  ìåæ³  çä³éñ-
íåíî â³äïîâ³äíî äî âñòàíîâëåíî¿ Ì³æ-
íàðîäíîþ îðãàí³çàö³ºþ ïðàö³ (äàë³ –
ÌÎÏ) íèæíüî¿ ãðàíèö³ åêîíîì³÷íî àê-
òèâíîãî  â³êó  (ïðàöåçäàòíîãî)  –  16  ðî-
ê³â; òîáòî ââàæàºòüñÿ, ùî äî öüîãî â³-
êó ëþäèíà íå ïðàöþº.

2. Ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü íàñåëåí-
íÿ, ÿêå ìàòèìå ïðàâî âèáîðó ùîäî
çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íà-
êîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó

( volNPop ).
Ïîêàçíèê îá÷èñëþºòüñÿ çà ôîðìó-

ëîþ:
volNPop =

volNM 5040
volNW 4535 ,

äå
volNM 5040  – ïðîãíîçíà ÷èñåëü-

í³ñòü ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 40 äî 50 ðî-
ê³â;

volNW 4535 – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

æ³íîê â³êîì â³ä 35 äî 45 ðîê³â.
Òàêèì ÷èíîì ïîêàçíèê ðîçðàõîâó-

ºòüñÿ ÿê ñóìà ïðîãíîçíî¿ ÷èñåëüíîñò³
÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 40 ðîê³â (âêëþ÷íî)
äî 50 ðîê³â (òîáòî òèõ, ÿêèì ùå íå
âèïîâíèëîñÿ 50 ðîê³â) ³ æ³íîê â³êîì
â³ä 35 (âêëþ÷íî) äî 45 ðîê³â (òîáòî
òèõ,  ÿêèì  ùå  íå  âèïîâíèëîñÿ  45  ðî-
ê³â)5.

3. Êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ (êîåô³ö³ºíò
«ïëàò³æíî¿ äèñöèïë³íè») çàñòðàõîâà-
íèõ îñ³á, ÿê³ çîáîâ’ÿçàí³ áðàòè ó÷àñòü
ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîí-

ä³ ( compKpart ).

Çàçíà÷åíèé ïîêàçíèê º íåîáõ³äíèì,
íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ô³çè÷í³ îñîáè ó
â³ö³,  âèçíà÷åíîìó  Çàêîíîì  [4], ÿê
çãàäàíî âèùå, çîáîâ’ÿçàí³ ñïëà÷óâàòè

ñòðàõîâ³ âíåñêè, òîáòî compKpart  ìàº

äîð³âíþâàòè 100%. Ïðîòå, ÿê ïîêàçóº
ñâ³òîâèé äîñâ³ä, ïåâíà (íåçíà÷íà)
÷àñòèíà  òàêèõ  îñ³á  ç  ð³çíèõ  ïðè÷èí
çâîë³êàº ç ó÷àñòþ ó òàê³é ñèñòåì³, àáî
íå îòðèìóº çàðîá³òíó ïëàòó, àáî
âíåñêè íå íàäõîäÿòü ÷åðåç çâîë³êàííÿ
ó ¿õ ñïëàò³ ó ðàç³, êîëè ¿õ ñïëà÷óº íå
ñàìà ô³çè÷íà îñîáà, à ¿õ ïåðåðàõîâóº
ðîáîòîäàâåöü ô³çè÷íî¿ îñîáè. Á³ëüø
äîêëàäíî ñòðóêòóðó çàçíà÷åíèõ
ôàêòîð³â ðèçèêó ïðè îáðàõóíêó
äîñë³äæåíî [10,11].

 Äëÿ ö³ëåé öüîãî äîñë³äæåííÿ

êîåô³ö³ºíò compKpart  çàäàºòüñÿ çà
ïåðåäáà÷åííÿìè àâòîð³â íà ð³âí³ 90%,
âèõîäÿ÷è ç³ ñåðåäí³õ ïîêàçíèê³â
çàáîðãîâàíîñò³ ðîáîòîäàâö³â ïî
âíåñêàõ äî Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè.

4. Êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ çàñòðàõîâàíèõ
îñ³á, ÿê³ ìàþòü ïðàâî âèáîðó ùîäî
ó÷àñò³ ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíî-

ìó ôîíä³ ( volKpart ).

Äëÿ ö³ëåé öüîãî äîñë³äæåííÿ

êîåô³ö³ºíò volKpart  çàäàºòüñÿ çà
íàøèìè ïåðåäáà÷åííÿìè.

Çíà÷åííÿ öüîãî êîåô³ö³ºíòó º
çàëåæíèì â³ä òàêèõ ÷èííèê³â:

1) ð³âíÿ ó÷àñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á
êîæíî¿ ñòàò³ çàçíà÷åíèõ â³êîâèõ ãðóï
â ñèñòåì³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ; ïðè öüîìó, íåîáõ³äíî
áðàòè  äî  óâàãè,  ÷è  º  ô³çè÷íà îñîáà
âêëàäíèêîì íà âëàñíó êîðèñòü (òîáòî
âèêîðèñòîâóº âëàñíèé äîõîä äëÿ
çä³éñíåííÿ äîáðîâ³ëüíèõ ïåíñ³éíèõ
íàêîïè÷åíü äëÿ âëàñíîãî
ñïîæèâàííÿ), àáî ô³çè÷íà  îñîáà  º
ò³ëüêè ó÷àñíèêîì (òîáòî ïåíñ³éí³
íàêîïè÷åííÿ â ñèñòåì³ íåäåðæàâíîãî
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ôîðìóþòüñÿ
çà ðàõóíîê ïåíñ³éíèõ âíåñê³â ³íøèõ
âêëàäíèê³â);

2) ðåçóëüòàòó ïîð³âíÿííÿ ðîçì³ðó
ïåíñ³¿ çà â³êîì, ÿêó îòðèìóâàòèìå
ô³çè÷íà îñîáà ó ðàç³, ÿêùî âîíà
«ïåðåéäå» äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî
ïåíñ³éíîãî ôîíäó, ³ ó ðàç³, ÿêùî âîíà
«ïîâí³ñòþ» çàëèøèòüñÿ â ñîë³äàðí³é
ñèñòåì³ (Ïåíñ³éíîìó ôîíä³ Óêðà¿íè).
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Ùîäî ïåðøîãî ÷èííèêà (ð³âåíü
ó÷àñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á êîæíî¿ ñòàò³ çàç-
íà÷åíèõ â³êîâèõ ãðóï ó ñèñòåì³ íåäåð-
æàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå-÷åííÿ),
ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî, íà æàëü, íàÿâí³
àíàë³òè÷í³ äàí³ Äåðæô³íïîñ-ëóã [23]
íå äîçâîëÿþòü äàòè òî÷íèé ðîçðàõóíîê,
ïðîòå äàþòü ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè ïåâí³
îö³íêè.

Ó ïîð³âíÿíí³ ç ÷èñåëüí³ñòþ çàéíÿòî-
ãî íàñåëåííÿ ïðàöåçäàòíîãî â³êó  â³äïî-
â³äíèõ â³êîâèõ ãðóï (ìè áåðåìî ñàìå öåé
ïîêàçíèê, âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî ñïëà÷ó-
âàòè ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Íàêîïè÷óâàëü-
íîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó áóäóòü ò³ëüêè ò³
îñîáè, ùî ïðàöþþòü) ÷èñåëüí³ñòü ô³çè÷-
íèõ îñ³á, ÿê³ º âêëàäíèêàìè íà âëàñíó
êîðèñòü, º äóæå íåçíà÷íîþ (òàáë.1.2).

Òàáëèöÿ 1.2
×èñåëüí³ñòü çàéíÿòîãî íàñåëåííÿ ïðàöåçäàòíîãî â³êó

òà âêëàäíèê³â, ÿê³ º ó÷àñíèêàìè ÍÏÔ,
ñòàíîì íà 30.06.2008 ðîêó

Â³êîì äî 20
ðîê³â

Â³êîì â³ä 21
äî 50 ðîê³â

Âñüîãî

×èñåëüí³ñòü çàéíÿòîãî
íàñåëåííÿ ó â³ö³ 15-70 ðîê³â,
òèñ. îñ³á,

í.ä. í.ä. 21070,4

â òîìó ÷èñë³:
ïðàöåçäàòíîãî â³êó, òèñ. îñ³á

í.ä. í.ä. 19306,4

×èñåëüí³ñòü ô³çè÷íèõ îñ³á, ÿê³ º
âêëàäíèêàìè ÍÏÔ íà âëàñíó
êîðèñòü, òèñ. îñ³á

4,163 28,632 32,795

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè Äåðæô³íïîñëóã [23] ³ Äåðæêîìñòàòó [24].

Êð³ì òîãî, ÷èííèêîì, ùî ìîæå âïëè-
âàòè íà ð³øåííÿ ô³çè÷íî¿ îñîáè ñêîðè-
ñòàòèñÿ ïðàâîì ó÷àñò³ â íàêîïè÷óâàëüí³é
îáîâ’ÿçêîâ³é ñèñòåì³, º íàÿâí³ñòü ïåíñ-
³éíèõ íàêîïè÷åíü íà ²²² ð³âí³ ïåíñ³é-
íî¿ ñèñòåìè âçàãàë³, òîáòî äî óâàãè áå-
ðåòüñÿ òàêîæ ôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèõ
íàêîïè÷åíü çà ðàõóíîê ³íøèõ (í³æ ñàì
ó÷àñíèê) âêëàäíèê³â. ßê ñâ³ä÷èòü ñòà-
òèñòèêà, íàéá³ëüøó ÷àñòêó â çàãàëüí³é
÷èñåëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ÍÏÔ ñòàíîâëÿòü
îñîáè â³êîì â³ä 40 äî 55 ðîê³â [23].

Òàêèì ÷èíîì, ÿêùî ðåçóëüòàò ïî-
ð³âíÿííÿ ðîçì³ðó ïåíñ³¿ çà â³êîì, ÿêó
îòðèìóâàòèìå ô³çè÷íà îñîáà ó ðàç³,
ÿêùî âîíà «ïåðåéäå» äî Íàêîïè÷óâàëü-
íîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, ³ ó ðàç³, ÿêùî
âîíà «ïîâí³ñòþ» çàëèøèòüñÿ â ñî-
ë³äàðí³é ñèñòåì³ áóäå íà êîðèñòü ïåðå-
õîäó òà ô³çè÷íà îñîáà ìàº ïîçèòèâíèé
äîñâ³ä ó÷àñò³ â ÍÏÔ, îòæå, ìîæíà ïå-
ðåäáà÷èòè, ùî òàêà îñîáà øâèäøå çà
âñå îáåðå äîáðîâ³ëüíó ó÷àñòü ó Íàêîïè-
÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîíä³.

Ïðîòå, âðàõîâóþ÷è íèçüêèé ñòóï³íü
îõîïëåííÿ íàñåëåííÿ ñèñòåìîþ ÍÏÔ
äëÿ ö³ëåé öüîãî äîñë³äæåííÿ êî-
åô³ö³ºíò ó÷àñò³ çàñòðàõîâàíèõ îñ³á, ÿê³
ìàþòü ïðàâî âèáîðó ùîäî ó÷àñò³ ó Íà-
êîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîíä³,

Kpartvol çàäàºòüñÿ íàìè åêñïåðòíî íà
ð³âí³ 30%.

Ùîäî äðóãîãî ÷èííèêà (ïîð³âíÿííÿ
ðîçì³ðó ïåíñ³¿ çà â³êîì äëÿ îñ³á, ÿê³
ìîæóòü ñàìîñò³éíî ïðèéìàòè ð³øåííÿ
ùîäî ó÷àñò³ â Íàêîïè÷óâàëüíîìó ôîíä³),
òî îñíîâíèì ïîêàçíèêîì, ùî âïëèâàòè-
ìå íà ðîçì³ð ïåíñ³¿, º êîåô³ö³ºíò ñòðà-
õîâîãî ñòàæó –  âåëè÷èíà, ùî âèçíà-
÷àºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî öüîãî Çàêîíó  [4]
äëÿ îáðàõóâàííÿ ñòðàõîâîãî ñòàæó ïðè
îá÷èñëåíí³ ðîçì³ðó ïåíñ³¿ ó ñîë³äàðí³é
ñèñòåì³ çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíî-
ãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ.

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó [4, ñò.25] êî-
åô³ö³ºíò ñòðàõîâîãî ñòàæó, ùî çàñòîñî-
âóºòüñÿ äëÿ îá÷èñëåííÿ ðîçì³ðó ïåíñ³¿,
âèçíà÷àºòüñÿ ³ç çàîêðóãëåííÿì äî ï’ÿ-
òè çíàê³â ï³ñëÿ êîìè çà ôîðìóëîþ:

12%100
BcCmKc

äå Êñ – êîåô³ö³ºíò ñòðàõîâîãî ñòà-
æó;

Ñì – ñóìà ì³ñÿö³â ñòðàõîâîãî ñòàæó;
Âñ – âèçíà÷åíà â³äïîâ³äíî äî Çàêî-

íó [2] âåëè÷èíà îö³íêè îäíîãî ðîêó
ñòðàõîâîãî ñòàæó (ó â³äñîòêàõ).

Çà ïåð³îä ó÷àñò³ ò³ëüêè â ñîë³äàðí³é
ñèñòåì³ âåëè÷èíà îö³íêè îäíîãî ðîêó
ñòðàõîâîãî ñòàæó (Âñ) äîð³âíþº 1,35%6 ,

6 Äî 1 æîâòíÿ 2008 ðîêó âåëè÷èíà îö³íêè îäíîãî ðîêó ñòðàõîâîãî ñòàæó çà ïåð³îä ó÷àñò³
ò³ëüêè â ñîë³äàðí³é ñèñòåì³ äîð³âíþâàëà 1,2%. Ç 1 æîâòíÿ 2008 ðîêó íàáóëè ÷èííîñò³ çì³íè äî
àáçàöó ï’ÿòîãî ÷àñòèíè ïåðøî¿ ñòàòò³ 25, ïåðåäáà÷åí³ ï³äïóíêòîì 7 ïóíêòó 35 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà 2008 ð³ê òà ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè» â³ä 28.12.2007 ð. ¹107-VI [25].
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à çà ïåð³îä ó÷àñò³ â ñîë³äàðí³é ³ íàêî-
ïè÷óâàëüí³é ñèñòåìàõ ïåíñ³éíîãî
ñòðàõóâàííÿ –1,08%.

Äëÿ îñîáè, ÿêà áðàëà ó÷àñòü ó ñîë³-
äàðí³é ³ íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåìàõ,
âèçíà÷àºòüñÿ îäèí êîåô³ö³ºíò ñòðàõî-
âîãî ñòàæó ÿê ñóìà êîåô³ö³ºíòà ñòðà-
õîâîãî ñòàæó çà ïåð³îä ó÷àñò³ ò³ëüêè â
ñîë³äàðí³é ñèñòåì³ òà êîåô³ö³ºíòà
ñòðàõîâîãî ñòàæó, âèçíà÷åíîãî çà ïå-
ð³îä ó÷àñò³ â ñîë³äàðí³é ³ íàêîïè÷óâà-
ëüí³é ñèñòåìàõ. Êîåô³ö³ºíò ñòðàõîâîãî
ñòàæó ç óðàõóâàííÿì ïåð³îä³â äî íà-
áðàííÿ ÷èííîñò³ öèì Çàêîíîì íå ìîæå
ïåðåâèùóâàòè 0,75.

Òàêèì ÷èíîì, ðîçðàõóíîê î÷³êóâà-
íîãî ðîçì³ðó ïåíñ³¿ äëÿ êîíêðåòíî¿
ô³çè÷íî¿ îñîáè ìîæå âèÿâèòè òîé
ôàêò, ùî ¿é áóäå ô³íàíñîâî íåâèã³äíî
ïåðåõîäèòè äî Íàêîïè÷óâàëüíî¿
îáîâ’ÿçêîâî¿ ñèñòåìè, à áóäå äîö³ëüíî
çàëèøèòèñÿ ò³ëüêè â ñîë³äàðí³é ñèñ-
òåì³.

5. ×èñåëüí³ñòü ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ
âíåñê³â, ÿê³ áåðóòü îáîâ’ÿçêîâó ó÷àñòü
ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîí-
ä³ (NContcomp).

Çà  óìîâè,  ùî  âñ³  îñîáè,  ÿê³  çà  çà-
êîíîì çîáîâ’ÿçàí³ áðàòè îáîâ’ÿçêîâó
ó÷àñòü â Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíî-
ìó ôîíä³, îòðèìóþòü çàðîá³òíó ïëàòó
(äîõîä), òîáòî º äæåðåëî ñïëàòè ñòðà-
õîâèõ âíåñê³â, ïîêàçíèê îá÷èñëþºòüñÿ
çà ôîðìóëîþ:

compNCont %100 = compNPop compKpart ,

äå
NPopcomp – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

íàñåëåííÿ,  ÿêå îáîâ’ÿçêîâî áóäå çä³é-
ñíþâàòè  ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Íàêîïè-
÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó;

Kpartcomp – êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ (êîå-
ô³ö³ºíò «ïëàò³æíî¿ äèñöèïë³íè») çà-
ñòðàõîâàíèõ îñ³á, ÿê³ çîáîâ’ÿçàí³ áðà-
òè ó÷àñòü ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåí-
ñ³éíîìó ôîíä³.

Äëÿ â³äîáðàæåííÿ íåïîâíîòè îõâà-
òó îáîâ’ÿçêîâèì íàêîïè÷óâàëüíèì ïå-
íñ³éíèì çàáåçïå÷åííÿì ô³çè÷íèõ îñ³á
– ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 16 äî 40 ðîê³â ³
æ³íîê â³êîì â³ä 16 äî 35 ðîê³â ìîæíà
äîäàòêîâî ââåñòè êîðèãóþ÷èé êîåô³ö³-
ºíò, ùî ïîêàçóâàòèìå ð³âåíü ó÷àñò³
òàêèõ îñ³á â ñèñòåì³ çàãàëüíî-
áîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî
ñòðàõóâàííÿ (Krcomp):

compKr =
comp

sol
comp

NPop
NIP =

compcomp

solidsolid

NWNM
NIPWNIPM

35164016

35164016  ,

NIPcomp
sol - ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ â ñèñòåì³ çàãàëüíîîáî-

7 - öåé êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ ìîæå áóòè âèçíà÷åíî çà åêñïåðòíîþ îö³íêîþ, âèõîäÿ÷è ç ñóêóïíîñò³
÷èííèê³â, ÿê³ íàâåäåí³ àâòîðàìè

â’çêîâîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ îñ³á,
ÿê³ çà «â³êîâèì öåíçîì» îáîâ’ÿçêîâî
ìàº çä³éñíþâàòè ñòðàõîâ³ âíåñêè äî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó;

NPopcomp – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü
íàñåëåííÿ,  ÿêå çà «â³êîâèì öåíçîì»
îáîâ’ÿçêîâî áóäå çä³éñíþâàòè  ñòðàõî-
â³ âíåñêè äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó;

solidNIPM 4016 – ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ îñ³á – ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³
â³ä 16 äî 40 ðîê³â;

solidNIPW 3516 – ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ îñ³á – æ³íîê  â³êîì  â³ä
16 äî 35 ðîê³â;

compNM 4016  – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 16 äî 40 ðîê³â;
compNW 3516 – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

æ³íîê â³êîì â³ä 16 äî 35 ðîê³â.
Òàêèì ÷èíîì, ïðîãíîçíà ÷èñåëü-

í³ñòü ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ÿê³
áåðóòü îáîâ’ÿçêîâó ó÷àñòü ó Íàêîïè-
÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîíä³, âèçíà-
÷àºìî çà ôîðìóëîþ:

compNCont =
compNCont %100

compKr

6. ×èñåëüí³ñòü ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ
âíåñê³â, ÿê³ áåðóòü äîáðîâ³ëüíó  ó÷à-
ñòü ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíîìó

ôîíä³ ( volNCont ).
Çà  óìîâè,  ùî  âñ³  îñîáè,  ÿê³  çà  çà-

êîíîì ìàþòü ïðàâî òà îáîâ’ÿçîê áðàòè
ó÷àñòü â Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåíñ³éíî-
ìó ôîíä³, îòðèìóþòü çàðîá³òíó ïëàòó
(äîõîä), òîáòî º äæåðåëî ñïëàòè ñòðà-
õîâèõ âíåñê³â, ïîêàçíèê îá÷èñëþºòüñÿ
çà ôîðìóëîþ:

volNCont %100 = volNPop volKpart ,

äå
volNPop – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü íà-

ñåëåííÿ, ÿêå ìàòèìå ïðàâî âèáîðó ùî-
äî çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó;

volKpart  – êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ çàñòðà-
õîâàíèõ îñ³á, ÿê³ ìàþòü ïðàâî âèáîðó
ùîäî ó÷àñò³ ó Íàêîïè÷óâàëüíîìó ïåí-
ñ³éíîìó ôîíä³.

Äëÿ â³äîáðàæåííÿ íåïîâíîòè îõâà-
òó îáîâ’ÿçêîâèì íàêîïè÷óâàëüíèì ïå-
íñ³éíèì çàáåçïå÷åííÿì ô³çè÷íèõ îñ³á
– ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 40 äî 50 ðîê³â ³
æ³íîê â³êîì â³ä 35 äî 45 ðîê³â ìîæíà
ââåñòè êîðèãóþ÷èé êîåô³ö³ºíò, ùî
ïîêàçóâàòèìå ð³âåíü ó÷àñò³ òàêèõ îñ³á
â ñèñòåì³ çàãàëüíîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæà-

âíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ ( volKr ):



¹ 3–4/2009

82

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

volKr = vol

sol
vol

NPop
NIP

=

volvol

solidsolid

NWNM
NIPWNIPM

45355040

45355040  ,

äå
sol

volNIP  – ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ â ñèñòåì³ çàãàëüíî-
îáîâ’çêîâîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ
îñ³á, ÿê³ çà «â³êîâèì öåíçîì» ìàº ïðà-
âî âèáîðó ùîäî çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ
âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³é-
íîãî ôîíäó;

volNPop – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü íà-
ñåëåííÿ, ÿêå ìàòèìå ïðàâî âèáîðó ùî-
äî çä³éñíåííÿ ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó;

solidNIPM 5040 – ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ îñ³á – ÷îëîâ³ê³â ó â³ö³
â³ä 40 äî 50 ðîê³â;

solidNIPW 4535 – ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü

çàñòðàõîâàíèõ îñ³á – æ³íîê â³êîì â³ä
35 äî 45 ðîê³â;

volNM 5040  – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

÷îëîâ³ê³â ó â³ö³ â³ä 40 äî 50 ðîê³â;
volNW 4535 – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü

æ³íîê â³êîì â³ä 35 äî 45 ðîê³â.
Òàêèì ÷èíîì, ïðîãíîçíà ÷èñåëü-

í³ñòü ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ÿê³
ìàòèìóòü  ïðàâî âèáîðó ùîäî çä³éñ-
íåííÿ ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íàêîïè-
÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó, âèçíà-
÷àºìî çà ôîðìóëîþ:

volNCont =
volNCont %100

volKr

7. Çàãàëüíà ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü
ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó

( NCont )
Ïîêàçíèê ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîð-

ìóëîþ:

NCont = compNCont  + volNCont ,
äå

compNCont  – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü
ïëàòíèê³â  ñòðàõîâèõ  âíåñê³â,  ÿê³  áå-
ðóòü îáîâ’ÿçêîâó ó÷àñòü ó Íàêîïè÷ó-
âàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ôîíä³;

volNCont – ïðîãíîçíà ÷èñåëüí³ñòü
ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ÿê³ ìà-
òèìóòü  ïðàâî âèáîðó ùîäî çä³éñíåííÿ
ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íàêîïè÷óâàëüíî-
ãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó.

Äëÿ á³ëüø òî÷íîãî âèçíà÷åííÿ ïðî-
ãíîçíî¿ ÷èñåëüíîñò³ ïëàòíèê³â ñòðàõî-
âèõ âíåñê³â òàêîæ äîö³ëüíî âèêîðèñ-
òîâóâàòè ïîêàçíèêè ÷èñåëüíîñò³ åêî-
íîì³÷íî àêòèâíîãî íàñåëåííÿ.

Äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ ñòðóêòóðè íàñå-
ëåííÿ çà åêîíîì³÷íîþ àêòèâí³ñòþ âè-
êîðèñòàíî òîòîæí³ñòü:

Í15-70 = Íàê + Íí.àê ,
Äå Í15-70 – ÷èñåëüí³ñòü íàñåëåííÿ

â³êîì 15-70 ðîê³â;
Í àê  - ÷èñåëüí³ñòü àêòèâíîãî íàñå-

ëåííÿ;
Í í.àê – â³äïîâ³äíî ÷èñåëüí³ñòü íå-

àêòèâíîãî íàñåëåííÿ.
Ðîçðàõóíêè çä³éñíþâàëèñÿ, âèõî-

äÿ÷è  ç  òîãî,  ùî,  ïî-ïåðøå,  ó  ÷èñåëü-
íîñò³  íàñåëåííÿ  â³êîì  15-70  ðîê³â  îñ-
íîâíîþ ñêëàäîâîþ º ÷èñåëüí³ñòü åêî-
íîì³÷íî àêòèâíîãî íàñåëåííÿ, à, ïî-
äðóãå, ñêëàäîâ³ íåàêòèâíîãî íàñåëåííÿ
ó ïåðåâàæí³é á³ëüøîñò³ ìàþòü ôóíê-
ö³îíàëüíó çàëåæí³ñòü â³ä ÷èñåëüíîñò³
íàñåëåííÿ ïåâíèõ â³êîâèõ ãðóï, ùî
ñóòòºâî ñïðîùóº ôîðìóâàííÿ äëÿ íèõ
àëãîðèòì³â.

Çà ìåòîäîëîã³ºþ ÌÎÏ, íåàêòèâíå
íàñåëåííÿ ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìó-
ëîþ, ÿêà âêëþ÷àº ñ³ì ñêëàäîâèõ:
Íí.àê = À1 + À2 + À3 + À4 + À5 + À6+ À7

äå À1 - ïåíñ³îíåðè çà â³êîì, ³íâàë³-
äí³ñòþ òà íà ï³ëüãîâèõ óìîâàõ;

À2 – ó÷í³, ñòóäåíòè;
À3 – çàéíÿò³ â äîìîãîñïîäàðñòâ³;
À4 - çíåâ³ðåí³;
À5 – ïðàöþþ÷³ ç ñåçîííèì õàðàêòå-

ðîì ðîáîòè;
À6 – îñîáè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü íà

ñòðîêîâ³é â³éñüêîâ³é ñëóæá³;
À7 –  ò³,  ÿê³  íå  ìàþòü  ïîòðåáè  ó

ïðàöåâëàøòóâàíí³, àáî çàëó÷åí³ äî
ïðèõîâàíî¿ çàéíÿòîñò³.

Ñåðåä íèõ:

7060;70557060;70555916;541611 nHHHaA

äå a1 – ïèòîìà âàãà íåïðàöþþ÷èõ
ïåíñ³îíåð³â ïðàöåçäàòíîãî â³êó çà ³í-
âàë³äí³ñòþ òà íà ï³ëüãîâèõ óìîâàõ ó
÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ ïðàöåçäàòíîãî
â³êó: æ³íêè 16-54 ðîê³â, ÷îëîâ³êè 16-
59 ðîê³â;

H16-54;16-59 – ÷èñåëüí³ñòü íàñåëåííÿ
ïðàöåçäàòíîãî â³êó;

H55-70;60-70 – ÷èñåëüí³ñòü ïåíñ³îíåð³â
â³êîì: æ³íêè 55-70 ðîê³â, ÷îëîâ³êè
60-70 ðîê³â;

Hn55-70;60-70 – ÷èñåëüí³ñòü ïðàöþþ÷èõ
ïåíñ³îíåð³â.

291522 HaA
äå: a2 - ïèòîìà âàãà ÷èñåëüíîñò³ ó÷-

í³â ³ ñòóäåíò³â ó ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåí-
íÿ â³êîì 15-29 ðîê³â;

H15-29–- ÷èñåëüí³ñòü íàñåëåííÿ â³êîì
15-29 ðîê³â.

541533 HaA
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äå a3 - ïèòîìà âàãà çàéíÿòèõ ó äî-
ìîãîñïîäàðñòâ³ ó ê³ëüêîñò³ æ³íîê â³-
êîì 15-54 ðîê³â;

Hæ15-24 – ÷èñåëüí³ñòü æ³íîê â³êîì
15-54 ðîê³â.

)( 701544 HHaA
äå a4 - ïèòîìà âàãà çíåâ³ðåíèõ ó ÷è-

ñåëüíîñò³ åêîíîì³÷íî íåàêòèâíîãî íà-
ñåëåííÿ.

)( 701555 HHaA
äå a5 - ïèòîìà âàãà çàéíÿòèõ íà ñå-

çîííèõ ðîáîòàõ ó ÷èñåëüíîñò³ åêîíîì³-
÷íî íåàêòèâíîãî íàñåëåííÿ.

271866 HaA
äå: a6 - ïèòîìà âàãà îñ³á, ÿê³ ïåðå-

áóâàþòü íà ñòðîêîâ³é â³éñüêîâ³é ñëó-
æá³, ó ÷èñåëüíîñò³ ÷îëîâ³ê³â â³êîì 18-
27 ðîê³â;

H÷îë18-2 7– ÷èñåëüí³ñòü ÷îëîâ³ê³â â³-
êîì 18-27 ðîê³â.

)( 701577 HHaA
äå: a7 - ïèòîìà âàãà ÷èñåëüíîñò³ îñ³á

³ç íåâèçíà÷åíîþ çàéíÿò³ñòþ (ïðèõîâà-
íà çàéíÿò³ñòü, íåìàº ïîòðåáè ó ïðàöå-
âëàøòóâàíí³) ó ê³ëüêîñò³ åêîíîì³÷íî
íåàêòèâíîãî íàñåëåííÿ.

Êîåô³ö³ºíòè a1, a2, a3, a6 âèçíà÷à-
þòüñÿ ó â³äíîøåíí³ äî ÷èñåëüíîñò³
â³äïîâ³äíèõ â³êîâèõ ãðóï íàñåëåííÿ çà
ñòàòèñòè÷íèìè äàíèìè ³ çàëèøàþòüñÿ
ñòàá³ëüíèìè ïðîòÿãîì ïðîãíîçíîãî ïå-
ð³îäó. Êîåô³ö³ºíòè a4, a5, a7 çì³íþ-
þòüñÿ ïðîïîðö³éíî äî çðîñòàííÿ àêòè-
âíîñò³ íàñåëåííÿ ³ ñòàíîâëÿòü ïåâíó
÷àñòêó íåàêòèâíîãî íàñåëåííÿ, ÿêà
çì³íþºòüñÿ ïðîòÿãîì ïðîãíîçíîãî ïå-
ð³îäó.

7

1

1
i

ia

Ââåäåìî ïîçíà÷åííÿ:
À1 + À2 + À3 + À6= Àí

äå Àí - ÷àñòêîâà ñóìàðíà ê³ëüê³ñòü
íåàêòèâíîãî íàñåëåííÿ, ñêëàäîâ³ ÿêî¿
âèçíà÷àþòüñÿ çàëåæíî â³ä ÷èñåëüíîñò³
íàñåëåííÿ â³äïîâ³äíèõ â³êîâèõ ãðóï.

Ç óðàõóâàííÿì âèùåçàçíà÷åíîãî:
Í15-70 = Íàê + Íí.àê

)()( 7547015H

Çâ³äñè ìàºìî:
)()( 75470157015HH

Âèêîðèñòîâóþ÷è òîòîæí³ñòü äëÿ
ïîêàçíèêà Í15-70, óñåðåäíåíèé êîåô³ö³-
ºíò ïèòîìî¿ âàãè, à òàêîæ ïîçíà÷åííÿ
Àí,  ï³ñëÿ â³äïîâ³äíèõ àëãåáðà¿÷íèõ
ïåðåòâîðåíü îòðèìàºìî âèðàç äëÿ ðîç-
ðàõóíêó ÷èñåëüíîñò³ åêîíîì³÷íî àêòè-
âíîãî íàñåëåííÿ:

)(1 754
7015

Ïðè öüîìó ð³âåíü åêîíîì³÷íî¿ àê-
òèâíîñò³ (Ðàê) âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìó-
ëîþ:

7015

×èñåëüí³ñòü çàéíÿòèõ åêîíîì³÷íîþ
ä³ÿëüí³ñòþ ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ð³çíèöÿ
ì³æ ÷èñåëüí³ñòþ åêîíîì³÷íî àêòèâíî-
ãî íàñåëåííÿ ³ áåçðîá³òíèõ.

Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ (Ðáð) íà äîâãî-
ñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó âèçíà÷àºòüñÿ çà
çàêîíîì Îóêåíà ÿê îáåðíåíà äî òåìï³â
çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ âåëè÷èíà: ç³
çðîñòàííÿì ÂÂÏ ð³âåíü áåçðîá³òòÿ
çíèæóºòüñÿ. ßêùî æ ð³âåíü áåçðîá³òòÿ
íå çì³íþºòüñÿ, ðåàëüíèé ÂÂÏ çðîñòàº
ïðèáëèçíî íà 3%. Òîìó:

)(2%3 ttt PPT
Çâ³äñè:

2
%3

2
%3

1

1

t
tt

t
tt

PP

PP

äå Òââï -  òåìï ðåàëüíîãî ÂÂÏ ó â³ä-
ñîòêàõ (çðîñòàííÿ (+), çíèæåííÿ (-));

Ðáð
t,  Íáð

t-1 - ð³âí³ áåçðîá³òòÿ ó â³äñî-
òêàõ t ³ (t-1) ðîêó.

Îñê³ëüêè äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ ÷èñå-
ëüíîñò³ ïëàòíèê³â ñòðàõîâèõ âíåñê³â
íåîáõ³äíèìè º äàí³ ïðî ñåðåäíüîîáë³-
êîâó ÷èñåëüí³ñòü ïðàöþþ÷èõ ó ð³çíèõ
ñôåðàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³
áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàí³ ç ÷èñåëüí³ñòþ
çàéíÿòèõ, ìåòîäè÷íî âèïðàâäàíèì º
âèêîðèñòàííÿ ÷èñåëüíîñò³ åêîíîì³÷íî
àêòèâíîãî íàñåëåííÿ, âèçíà÷åíî¿ çà
ìåòîäèêîþ ÌÎÏ, äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ
÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ (×3):

nk)1(
äå kn - êîåô³ö³ºíò, ÿêèé âðàõîâóº

ïîõèáêó äàíèõ ïðî çàéíÿòèõ, îäåðæà-
íèõ çà äåðæàâíîþ ñòàòçâ³òí³ñòþ ³ çà
ìàòåð³àëàìè îáñòåæåííÿ.

Ð³çíèöÿ ì³æ äàíèìè çà äâîìà ìåòî-
äèêàìè  ðîçðàõóíêó  ìàº  òåíäåíö³þ  äî
çíèæåííÿ (ó  2000 ð. kn = 1,042; 2001
– kn = 1,035).  Òîìó ó ðîçðàõóíêàõ íà
äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó öåé êîåô³-
ö³ºíò äîð³âíþº 1,0.

Ïåðåõ³ä â³ä ïîêàçíèêà ÷èñåëüíîñò³
åêîíîì³÷íî àêòèâíîãî íàñåëåííÿ äî
õàðàêòåðèñòèêè ê³ëüêîñò³ ïëàòíèê³â
âíåñê³â ïîâèíåí çàâåðøóâàòèñÿ âèçíà-
÷åííÿì ÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ çà ð³ç-
íèìè êàòåãîð³ÿìè (ñòðóêòóðó ÿêèõ
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áóëî ïåðåãëÿíóòî ó 2001 ð. Äåðæàâ-
íèì êîì³òåòîì ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè).
Òîìó áóëî âñòàíîâëåíî òàêå òëóìà÷åí-
íÿ îêðåìèõ êàòåãîð³é çàéíÿòèõ åêî-
íîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ:

1) Íàéìàí³ ïðàö³âíèêè ï³äïðè-
ºìñòâ, óñòàíîâ, îðãàí³çàö³é (÷èñåëü-
í³ñòü ðîçðàõîâàíà íà ï³äñòàâ³ äàíèõ
äåðæàâíî¿ ñòàòèñòè÷íî¿ çâ³òíîñò³ ïðî
ñåðåäíüîîáë³êîâó ê³ëüê³ñòü ïðàöþþ-
÷èõ çà íàéìîì) – ïðàö³âíèêè äåðæàâ-
íèõ, êîëåêòèâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é; ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ, çà-
éíÿò³ íà ìàëèõ, ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìñ-
òâàõ.  Öåé  ïîêàçíèê  çàïðîâàäæåíî  çà-
ì³ñòü ðàí³øå ³ñíóþ÷îãî ï³ä íàçâîþ
«Ê³ëüê³ñòü çàéíÿòèõ ó ãàëóçÿõ åêîíî-
ì³êè» (çà âèíÿòêîì êàòåãîð³¿ îñ³á, çà-
éíÿòèõ ó îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ ãîñïî-
äàðñòâàõ, ÿêèõ òåïåð â³äíåñåíî äî ³íøèõ
îñ³á, çàéíÿòèõ åêîíîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ).

2) ²íø³ îñîáè, çàéíÿò³ åêîíîì³÷íîþ
ä³ÿëüí³ñòþ, – îñîáè,  ùî  ïðàöþþòü  çà
íàéìîì ó îêðåìèõ ãðîìàäÿí, ðîáîòî-
äàâö³, ñàìîçàéíÿò³, áåçêîøòîâíî ïðà-
öþþ÷³ ÷ëåíè ñ³ì'¿ òà îñîáè, ïðàöþþ÷³
ó îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ ãîñïîäàðñòâàõ.

×èñåëüí³ñòü çàéíÿòèõ çà êàòåãîð³ÿ-
ìè ïðîãíîçóâàëàñÿ øëÿõîì ðîçïîä³ëó
çàãàëüíî¿ ÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ çà áà-
çîâîþ ñòðóêòóðîþ, âèçíà÷åíîþ çà ñòà-
òèñòè÷íèìè äàíèìè, ³ íà îñíîâ³ ìîæ-
ëèâèõ òåíäåíö³é çì³íè îêðåìèõ ³ç íèõ
ó äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. ¯õíÿ ïèòî-
ìà âàãà çì³íþâàëàñÿ, à íàéìàíèõ ïðà-
ö³âíèê³â ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ, îðãàí³-
çàö³é (áåç ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà) -
âèçíà÷àëàñÿ  ÿê  ð³çíèöÿ  ì³æ  100%  ³
ñóìîþ êîåô³ö³ºíò³â óñ³õ ³íøèõ êàòå-
ãîð³é çàéíÿòèõ, ùî âèçíà÷àëèñÿ çà
íèæ÷åíàâåäåíèìè ôîðìóëàìè.

ßêùî ïîçíà÷èòè ÷èñåëüí³ñòü çà-
éíÿòèõ ³-¿ êàòåãîð³¿

,10,1,it ¿¿ ïèòîìó âàãó ó çàãàëü-

í³é ÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ:

,10,1,ik ti
à òåìïè çì³íè ÷èñåëüíîñò³ çãàäàíî¿

êàòåãîð³¿ çà ðîêàìè ïðîãíîçíîãî ïåð³-

îäó, 10,1, iq ti , òî:

tt k t22

ttt qkk 222 1

äå ×ç2
t – íàéìàí³ ïðàö³âíèêè ó

ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³;
tt k t33

ttt qkk 333 1

äå ×ç3
t – íàéìàí³ ïðàö³âíèêè íà

ìàëèõ ï³äïðèºìñòâàõ;

tt k t44

ttt qkk 444 1

äå ×ç4
t – â³éñüêîâ³ îô³öåðñüêîãî

ñêëàäó;
tt k 55

ttt qkk 555 1

äå ×ç5
t – íàéìàí³ ïðàö³âíèêè ó

ñêëàä³ ³íøèõ çàéíÿòèõ åêîíîì³÷íîþ
ä³ÿëüí³ñòþ;

tt k t66

ttt qkk
666 1

äå ×ç6
t – ðîáîòîäàâö³ ó ñêëàä³ ³í-

øèõ çàéíÿòèõ åêîíîì³÷íîþ
tt k t77

ttt qkk 777 1

äå ×ç7
t – ñàìîçàéíÿò³ ó ñêëàä³ ³í-

øèõ çàéíÿòèõ åêîíîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñ-
òþ;

tt k t88

×ç8
t – áåçêîøòîâíî ïðàöþþ÷³ ÷ëåíè

ñ³ì'¿  ó  ñêëàä³  ³íøèõ  çàéíÿòèõ  åêîíî-
ì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

tt k t99

ttt qkk
999 1

×ç9
t – îñîáè (ïðàöåçäàòíîãî â³êó),

ùî ïðàöþþòü ó îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ
ãîñïîäàðñòâàõ;

Êç
t=2002 = 6,4%;

tt k t1010

ttt qkk 101010 1

×ç10
t – îñîáè íåïðàöåçäàòíîãî â³êó,

ùî  ïðàöþþòü  â  îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ
ãîñïîäàðñòâàõ ³ íå âõîäÿòü äî ñêëàäó
ïëàòíèê³â âíåñê³â;

10

21 i
ttt

×ç1
t – íàéìàí³ ïðàö³âíèêè ï³äïðè-

ºìñòâ, óñòàíîâ, îðãàí³çàö³é (ñåðåäíüî-
îáë³êîâà ÷èñåëüí³ñòü, áåç ñ³ëüñüêîãî
ãîñïîäàðñòâà);

t

t

tk 1
1

11

1
1

t

t

t k
k

q

Ðîçðàõóíêó ÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ
çà ¿õ êàòåãîð³ÿìè ó ôîðìóëàõ ïåðåäóº
ôîðìóâàííÿ îñíîâíèõ ñòðóêòóðíèõ
ïðîïîðö³é ÷èñåëüíîñò³ ó â³äñîòêàõ äî
çàãàëüíî¿ ÷èñåëüíîñò³ çàéíÿòèõ, ÿê³
âèçíà÷àþòüñÿ çàãàëüíèìè òåíäåíö³ÿìè
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà ïð³î-
ðèòåòíèìè íàïðÿìàìè ðîçâèòêó ðèíêó
ïðàö³. Äî öèõ ïðîïîðö³é íàëåæàòü:

Ô
²
Í

À
Í

Ñ
Î

Â
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Ò
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8 -ó ðàç³ îáðàííÿ âàð³àíòó ïîñòóïîâîãî çá³ëüøåííÿ ñòàâêè â³äðàõóâàíü, ðîçðàõóíîê ìàº
ïðîâîäèòèñü ç ðîçáèâêîþ íà â³äïîâ³äí³ ïåð³îäè ïðîòÿãîì ÿêèõ ä³ÿòèìå â³äïîâ³äíà ñòàâêà âíåñê³â,
ÿêà áåðåòüñÿ äëÿ òàêîãî ïåð³îäó ÿê êîíñòàíòà.

çàéíÿò³ñòü çà ãàëóçÿìè åêîíîì³êè –
ïèòîìà âàãà çàéíÿòèõ ó ñ³ëüñüêîìó
ãîñïîäàðñòâ³ (áåç çàéíÿòèõ ó ìàëîìó
ï³äïðèºìíèöòâ³) ç óðàõóâàííÿì îñ³á,
çàéíÿòèõ ó îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ ãîñ-
ïîäàðñòâàõ, ïèòîìà âàãà çàéíÿòèõ ó
ãàëóçÿõ åêîíîì³êè áåç ñ³ëüñüêîãî ãîñ-
ïîäàðñòâà;

ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ñôåðàìè ä³ÿ-
ëüíîñò³ – çàéíÿò³ â ãàëóçÿõ åêîíîì³êè
òà ³íø³ çàéíÿò³ åêîíîì³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

ñï³ââ³äíîøåííÿ çà ôîðìîþ ó÷àñò³ ó
âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³ – íàéìàí³ ïðà-
ö³âíèêè ³ ðîáîòîäàâö³, ñàìîçàéíÿò³ òà
çàéíÿò³ ó îñîáèñòèõ ñåëÿíñüêèõ ãîñïî-
äàðñòâàõ.

8. Ñòàâêà ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íà-
êîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó
( SCont ).

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó [4, ï.9
Ðîçä³ëó XV]  ìàêñèìàëüíèé ðîçì³ð
ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ùî ñïðÿìîâóþòüñÿ
äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîí-
äó,  íå  ìîæå  ïåðåâèùóâàòè  7  % ñóìè
çàðîá³òíî¿ ïëàòè (äîõîäó), âèçíà÷åíî¿
÷àñòèíîþ ïåðøîþ ñòàòò³ 19 öüîãî Çà-
êîíó. Êîíêðåòíèé ðîçì³ð òàêèõ ñòðà-
õîâèõ âíåñê³â âèçíà÷àºòüñÿ ùîð³÷íî
Âåðõîâíîþ  Ðàäîþ  Óêðà¿íè.  Òîìó  äëÿ
ö³ëåé ïðîãíîçóâàííÿ áåðåòüñÿ çàäàíà
âåëè÷èíà. Äëÿ áàçîâèõ ðîçðàõóíê³â
ñòàâêà ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî Íàêîïè-
÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó çàäàºòü-
ñÿ íà ð³âí³ 7% ñóìè çàðîá³òíî¿ ïëàòè
(äîõîäó)8.

9. Ñåðåäíÿ ì³ñÿ÷íà çàðîá³òíà ïëàòà

(
med

monthSal ).

Ïîêàçíèê çàäàºòüñÿ çà äàíèìè
Äåðæêîìñòàòó.

10. Ïðîãíîçíà ñóìà íàäõîäæåíü äî
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó

(ó âèãëÿä³ ñòðàõîâèõ âíåñê³â) ( akfSum )
Ïîêàçíèê ðîçðàõîâóºòüñÿ çà òàêîþ

ôîðìóëîþ:

akfSum = NCont med
monthSal SCont

Òàêèì ÷èíîì, ïðèéìàþ÷³ çàñòåðå-
æåííÿ òà ñïðîùåííÿ, çàïðîïîíîâàí³
àâòîðàìè â ïåðø³ ðîêè çàïðîâàäæåííÿ
Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó,
ïîêàçíèê «Ïðîãíîçíà ñóìà íàäõî-
äæåíü äî Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíî-
ãî ôîíäó (ó âèãëÿä³ ñòðàõîâèõ âíåñê³â)

( akfSum )» ìîæíà ââàæàòè íàáëèæåíèì
äî ïîêàçíèêà «îáñÿã ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â» öüîãî ôîíäó.

Ïî ì³ð³ çàïðîâàäæåííÿ Íàêîïè÷ó-
âàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó ìîæëèâèì
áóäå ïåðåõ³ä äî ³íøèõ ìåòîä³â ïðîãíî-
çóâàííÿ, ÿê³ á³ëüø òî÷íî äîçâîëÿòèìóòü
âèçíà÷èòè îáñÿã ³íâåñòèö³éíèõ ðå-
ñóðñ³â öüîãî ôîíäó, ùî íàäõîäèòèìóòü
äî â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè[11].

Âèõîäÿ÷è ç³ çä³éñíåíîãî àíàë³çó
ìîæíà ä³éòè íàñòóïíèõ çàãàëüíèõ âèñ-
íîâê³â.

²ñíóº ïðÿìèé òà çâîðîòíèé çâ’ÿçêè
ì³æ ôóíêö³îíóâàííÿì äâîõ åëåìåíò³â
íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëü-
íî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè (äåðæàâíèì òà
íåäåðæàâíèì), çîêðåìà:

1. çàïðîâàäæåííÿ äåðæàâíîãî åëå-
ìåíòà íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñêëàäîâî¿ ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè (²² ð³âíÿ – Íàêîïè÷ó-
âàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó) îáóìîâëå-
íî íàÿâí³ñòþ ïîçèòèâíîãî ïðàêòè÷íî-
ãî äîñâ³äó ôóíêö³îíóâàííÿ â êðà¿í³
ñïåö³àë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ²²²
ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè – íåäåðæàâ-
íèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â. Öå çóìîâëåíî
ïîä³áí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ìåõàí³çì³â ôóí-
êö³îíóâàííÿ Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³é-
íîãî ôîíäó òà íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â, îñê³ëüêè âîíè ïîáóäîâàí³ çà
îäí³ºþ ìîäåëëþ – ³íñòèòóòó êîëåêòèâ-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ;

2. ôîðìóâàííÿ êîíòèíãåíòó ó÷àñ-
íèê³â Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî
ôîíäó â ÷àñòèí³ îñ³á, ÿê³ çà çàêîíîäàâ-
ñòâîì ìàòèìóòü ïðàâî âèáîðó ñâîº¿
ó÷àñò³ â öüîìó ôîíä³ çàëåæàòèìå â³ä
íàÿâíîãî äîñâ³äó ó÷àñò³ öèõ îñ³á â ïîä-
³áíèõ ³íñòèòóòàõ íåäåðæàâíîãî ð³âíÿ –
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíäàõ;

3. çàïðîâàäæåííÿ ²² ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿
ñèñòåìè – Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíî-
ãî ôîíäó ïðèâåäå äî ïîñèëåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïîòåíö³àëó òà  çá³ëüøåííÿ
àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â, ïðè÷îìó â çàëåæíîñò³ â³ä îáðà-
íî¿ ìîäåë³ ôóíêö³îíóâàííÿ ²² ð³âíÿ
ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè ¿¿ âïëèâ íà ñèñòåìó
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ìîæå
áóòè ð³çíèì. Ó ðàç³ çàïðîâàäæåííÿ
ìîäåë³, çàêð³ïëåíî¿ ÷èííèì çàêîíîäàâ-
ñòâîì [4], çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â
çà ðàõóíîê ïåðåâåäåíü ïåíñ³éíèõ íà-
êîïè÷åíü ó÷àñíèê³â Íàêîïè÷óâàëüíî-
ãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó â³äáóäåòüñÿ ëèøå
÷åðåç 11 ðîê³â ï³ñëÿ çàïðîâàäæåííÿ
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Íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó,
ìàòèìå â³ðîã³äí³ñíèé õàðàêòåð (ç îã-
ëÿäó íà äîáðîâ³ëüí³ñòü ïðèéíÿòòÿ òà-
êèõ ð³øåíü ñàìèìè çàñòðàõîâàíèìè
îñîáàìè) òà îá÷èñëþâàòèìåòüñÿ ç óðà-
õóâàííÿ áàãàòîôàêòîðíî¿ ìîäåë³ [10]. Ó
ðàç³ â³äìîâè â³ä ñòâîðåííÿ Íàêîïè÷ó-
âàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà äîïóñêó
äî îáñëóãîâóâàííÿ îáîâ’ÿçêîâèõ íàêî-
ïè÷óâàëüíèõ ñòðàõîâèõ ïåíñ³éíèõ
âíåñê³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â
çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ñè-
ñòåìè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â
ôàêòè÷íî äîð³âíþâàòèìå ïîêàçíèêó
«Ïðîãíîçíà ñóìà íàäõîäæåíü äî Íàêî-
ïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó (ó âèã-

ëÿä³  ñòðàõîâèõ  âíåñê³â)  (        )»  ³ç
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