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²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ
Â ÑÒÈÌÓËÞÂÀÍÍ²

ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎÃÎ ÐÎÇÂÈÒÊÓ

Â ñòàòò³ îá´ðóíòîâóºòüñÿ âïëèâ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè íà ñòè-
ìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Âèçíà÷åíî ì³ñöå äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ äåðæàâè òà ïðîàíàë³çîâàíî ÷èííè-
êè, ùî âïëèâàþòü íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü.

Ïðàãíåííÿ êîæíî¿ êðà¿íè áóòè åêî-
íîì³÷íî ïðèâàáëèâîþ òà åêîíîì³÷íî
ðîçâèíåíîþ ïðîäèêòîâàíî âèìîãàìè
ñó÷àñíîñò³. Ðîçâèòîê ãëîáàë³çàö³éíèõ
ïðîöåñ³â âèìàãàº íàéøâèäøî¿ îïòè-
ì³çàö³¿ ³íòåãðàö³éíî¿ ñòðàòåã³¿ Óêðà¿-
íè äëÿ íàéá³ëüø åôåêòèâíîãî âèð³øåí-
íÿ ñîö³àëüíèõ, åêîíîì³÷íèõ ³ ïîë³òè÷-
íèõ ïðîáëåì. Äîáðîáóò íàñåëåííÿ íàïðÿ-
ìó çàëåæèòü â³ä  ä³é óðÿäó,  çä³éñíþâà-
íèõ â êðà¿í³. Ïîíÿòòÿ «çðîñòàííÿ» íà
ð³âí³ êðà¿íè îçíà÷àº çá³ëüøåííÿ âè-
ðîáíèöòâà òîâàð³â ³ ïîñëóã, ïîêðàùåí-
íÿ æèòòºâîãî (³ îáîâ’ÿçêîâî – îñâ³òíü-
îãî) ð³âíÿ íàñåëåííÿ, åêîëîã³÷íî¿ ñè-
òóàö³¿.

Çä³éñíåííÿ çâàæåíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè — äóæå âàæëèâà ñêëàäîâà
ïî÷àòêó åêîíîì³÷íîãî ï³äíåñåííÿ.
Åôåêòèâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà
ñïðèÿº øâèäøîìó òà ÿê³ñí³øîìó â³äòâî-
ðþâàëüíîìó ïðîöåñó òà çä³éñíåííþ ïî-
çèòèâíèõ ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü. Òàê ÿê
÷åðåç íåäîñòàòí³ñòü ³íâåñòóâàííÿ çíè-
æóºòüñÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü íà-
ö³îíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ òà åêîíîì³êè
â ö³ëîìó, òî öå ïðèçâîäèòü äî çàíåïàäó
îñíîâíîãî êàï³òàëó, ñïàäó âèðîáíèöò-
âà òà çá³ëüøåííÿ ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿,
òÿãíå çà ñîáîþ íåãàòèâí³ ñîö³àëüí³ çðó-
øåííÿ.

Äîñâ³ä ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü ïðî òå,
ùî îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ôàêòîð³â,
ùî ñïðèÿº ñò³éêîñò³ åêîíîì³÷íîãî çðî-
ñòàííÿ, º ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
ïðîöåñó.

Àêòóàëüí³ñòü äàíî¿ ïðîáëåìè ïîëÿ-
ãàº â íåîáõ³äíîñò³ óñâ³äîìëåííÿ ì³ñöÿ
³ ðîë³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì
çä³éñíåííÿ çâàæåíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïî-
ë³òèêè ÿêà ïîâ’ÿçàíà ç îñîáëèâîñòÿìè
óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè.

Äàíà ïðîáëåìà äîñë³äæóâàëàñÿ áà-
ãàòüìà çàðóá³æíèìè òà â³ò÷èçíÿíèìè
íàóêîâöÿìè, òàêèìè ÿê À. Áõàäóð³,
Ê. Ëàñê³, Ï. Ñàìóåëüñîí, Ë. Áåðíñ,
Ã. Á³ðìàí, Ì. Áðîìâè÷, À. Ñì³ò,
À. Áëîõ³í, Â. Êàìàºâ, Ò.Â. Ìàéîðîâà,
Ì.Ã. ×óìà÷åíêî òà ³íø³.

Ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ ïîë³òèêîþ ðîçó-
ì³þòü êîìïëåêñ ð³øåíü, ÿê³ âèçíà÷à-
þòü îñíîâí³ íàïðÿìêè âèêîðèñòàííÿ
³íâåñòèö³éíèõ âêëàäåíü â åêîíîì³êó,
ð³çí³ ñôåðè òà ãàëóç³. ²íâåñòèö³éíà ïî-
ë³òèêà âèçíà÷àºòüñÿ ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íèì ñåðåäîâèùåì, îñíîâíèìè çàâ-
äàííÿìè ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà, íà-
óêîâî-òåõí³÷íèì, ñîö³àëüíèì, åêîëîã³-
÷íèì ðîçâèòêîì êðà¿íè.

Òàêîæ ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó äåðæà-
âè ðîçãëÿäàþòü ÿê êîìïëåêñ çàõîä³â,
ùî çàáåçïå÷óº ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëè-
âîãî íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó ³ ï³äïðèºìíèöüêîãî ñåðåäîâè-
ùà â êðà¿í³, ñïðÿìîâàíèõ íà äîñÿãíåí-
íÿ ìàêñèìàëüíî âèñîêîãî åôåêòó â³ä
âêëàäåíèõ ðåñóðñ³â ñòâîðåííÿ óìîâ
ïð³îðèòåòó ðîçâèòêó ïåðøî÷åðãîâèõ
ñôåð ä³ÿëüíîñò³, â îñíîâ³ ÿêèõ: ïåðå-
äîâ³ òåõíîëîã³¿, íîâ³òíÿ òåõí³êà; îðãà-
í³çàö³éí³, òåõíîëîã³÷í³, óïðàâë³íñüê³
íîâîââåäåííÿ.

²íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó ìîæíà âèç-
íà÷èòè ÿê ìèñòåöòâî óïðàâë³ííÿ ³íâå-
ñòèö³éíèì ïðîöåñîì, ùî ìàº íà ìåò³
ïîæâàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
çà íàÿâíèõ îáìåæåííÿõ, ÿê çîâí³øí³õ,
òàê âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â ðîçâèòêó. Òîá-
òî âîíà ÿâëÿº ñîáîþ ñèñòåìó çàõîä³â,
ÿê³ âèçíà÷àþòü îáñÿã, ñòðóêòóðó òà îñ-
íîâí³ íàïðÿìè áóäü-ÿêèõ âêëàäåíü
(ô³çè÷íèõ, ô³íàíñîâèõ, ìàòåð³àëüíèõ,
íåìàòåð³àëüíèõ, ³íòåëåêòóàëüíèõ) äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ âèñîêèõ òåìï³â ðîçâèòêó
åêîíîì³êè ÷åðåç êîíöåíòðàö³þ â çàãàëü-

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

 Îëåêñàíäð
Äèáà,

 ê. å. í.,
ÄÂÍÇ «Êè¿âñüèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»

Âëàäèñëàâà
Ëåâèöüêà,

àñï³ðàíò
ÄÂÍÇ «Êè¿âñüèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»



¹ 5–6/2011

30

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

íîäåðæàâí³ ïð³îðèòåòè, â³ä ÿêèõ çàëå-
æàòü äîñÿãíåííÿ âèñîêèõ òåìï³â ðîç-
âèòêó âèðîáíèöòâà, çáàëàíñîâàí³ñòü é
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íà åôåêòèâí³ñòü âè-
êîðèñòîâóâàíèõ ðåñóðñ³â.

Çàçíà÷èìî, ùî ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³é-
íî¿ ïîë³òèêè ïîëÿãàº â ï³äòðèìö³ ³íâå-
ñòèö³éíîãî ïîòîêó íà ð³âí³, ùî ãàðàí-
òóº áåçóïèííó ç ïîñòóïàëüíîþ òåíäåí-
ö³ºþ â³ääà÷ó â³ä âêëàäåíèõ ³íâåñòèö³é,
äîñòàòíþ äëÿ äîñÿãíåííÿ íèçüêî³íôëÿ-
ö³éíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Â³í
ñóïðîâîäæóºòüñÿ ñòàá³ëüíèì çðîñòàí-
íÿì âèðîáíèöòâà, çíèæåííÿì ð³âíÿ
áåçðîá³òòÿ, çá³ëüøåííÿì ñóêóïíîãî ïî-
ïèòó, à òàêîæ ïîãàøåííÿì ð³çêèõ êî-
ëèâàíü åêîíîì³÷íî¿ êîí’þíêòóðè ³ çíè-
æåííÿì ãîñòðîòè àíòèñîö³àëüíèõ ïðî-
ÿâ³â.

 Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ òðåáà çíà÷íî àê-
òèâ³çóâàòè ðîçðîáëåííÿ é çàñòîñóâàí-
íÿ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é ³ íàñàìïåðåä ó
ñôåðàõ, âèçíà÷åíèõ ÿê çàãàëüíîäåð-
æàâí³ ïð³îðèòåòè (åíåðãåòèêà, àãðîïðî-
äîâîëü÷èé êîìïëåêñ, íîâ³òí³ òåõíîëîã³¿,
íàóêà, îñâ³òà, îõîðîíà çäîðîâ’ÿ) òà ñïðÿ-
ìóâàòè ôóíäàìåíòàëüíó ³ ïðèêëàäíó
íàóêó, íàóêîâî-òåõíîëîã³÷í³ êîìïëåê-
ñè ³ ìàøèíîáóä³âíó ïðîìèñëîâ³ñòü íà
ñòâîðåííÿ ñàìå òàêèõ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíèõ òåõíîëîã³é ï³ä çàìîâëåííÿ ñïî-
æèâà÷³â.

Òîìó çà äàíèõ óìîâ êëþ÷îâîþ ïðî-
áëåìîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè êðà¿íè º
àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
êîòðà âèìàãàº ôîðìóâàííÿ òàêî¿
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, ùî óìîæëè-
âèòü ìàêñèìàëüíî âèêîðèñòîâóâàòè íà-
ö³îíàëüí³ ðåñóðñè ³ çàëó÷àòè ó â³ò÷èç-
íÿíó åêîíîì³êó ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ñàìå
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ íåáåçï³äñòàâíî ðîç-
ãëÿäàþòüñÿ ÿê äæåðåëî îðãàí³çàö³éíèõ
³ òåõí³÷íèõ ³ííîâàö³é. Áàãàòî â³ò÷èç-

íÿíèõ åêñïåðò³â òàêîæ â³äñòîþþòü äóì-
êó, ùî ëèøå ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè çäàòí³
ïåðåîð³ºíòóâàòè åêîíîì³êó íà ³ííî-
âàö³éí³ ðåéêè.

 Ïðîòå íà ïðàêòèö³ îáñÿãè ³íâåñ-
òèö³é, ùî íàäõîäÿòü äî Óêðà¿íè, çàëè-
øàþòüñÿ íèçüêèìè, à ¿õíÿ ñòðóêòóðà
íå äîçâîëÿº ãîâîðèòè ïðî ³ííîâàö³éíèé
õàðàêòåð òàêèõ ³íâåñòèö³é. Òàê, íà ñüî-
ãîäí³ ïåðåâàæàþòü âêëàäåííÿ ó âèðîá-
íè÷ó ñôåðó, ïðè÷îìó âîíè ìàéæå íå
òîðêàþòüñÿ ïåðñïåêòèâíèõ âèñîêîòåõ-
íîëîã³÷íèõ âèðîáíèöòâ.

²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ùî ñïðèÿº
ïðèïëèâó êàï³òàëó â ðîçâèòîê åêîíîì³-
êè, º íåâ³ä’ºìíèì êîìïîíåíòîì ñò³éêî-
ãî çðîñòàííÿ áóäü-ÿêî¿ öèâ³ë³çîâàíî
ôóíêö³îíóþ÷î¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè.

 Íàéá³ëüøèé îáñÿã íàãðîìàäæåíèõ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çàëèøàºòüñÿ â
õàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ é ïåðåðîáö³
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ïðîäóêò³â
(17,4% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòó-
âàííÿ), îïòîâ³é òîðã³âë³ òà ïîñåðåä-
íèöòâ³ (15,3%), ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³
(7,9%), òðàíñïîðò³ (6,9%). Ó ìàøèíî-
áóäóâàííÿ ñïðÿìîâàíî ëèøå 7,4% çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é.

Òàê ïðèð³ñò ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â ²
ï³âð³÷÷³ 2011 ð. ñïîñòåð³ãàâñÿ íà
ï³äïðèºìñòâàõ ïðîìèñëîâîñò³ â ñóì³
857,3  ìëí.  äîë.,  íà  áóä³âåëüíèõ
ï³äïðèºìñòâàõ – 627,3 ìëí.äîë., íà
ï³äïðèºìñòâàõ, ùî çä³éñíþþòü îïåðàö³¿
ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäó, ³íæèí³-
ðèíã ³ íàäàííÿ ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì, –
399,7  ìëí.äîë.,  à  òàêîæ  â  óñòàíîâàõ
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 235,6 ìëí.äîë.

Îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
(àêö³îíåðíèé êàï³òàë), óíåñåíèõ â Óê-
ðà¿íó, íà 1 ëèïíÿ 2011ð. ñêëàâ 47205,7
ìëí.äîë., ùî íà 5,5% á³ëüøå îáñÿã³â
³íâåñòèö³é íà ïî÷àòîê 2011ð. òà íà
16,8% á³ëüøå îáñÿãó íà 1 ëèïíÿ 2010ð.,
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³ â ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó ñòàíîâèâ
1033,2 äîë.

²íâåñòèö³¿ íàä³éøëè ç³ 127 êðà¿í
ñâ³òó. Äî äåñÿòêè îñíîâíèõ êðà¿í-³íâå-
ñòîð³â, íà ÿê³ ïðèïàäàº ìàéæå 83% çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é,
âõîäÿòü:  Ê³ïð  –  11619,6  ìëí.  äîë.,
Í³ìå÷÷èíà – 7365,5 ìëí. äîë., Í³äåð-
ëàíäè – 4779,5 ìëí.äîë., Ðîñ³éñüêà
Ôåäåðàö³ÿ – 3386,1 ìëí.äîë., Àâñòð³ÿ
– 2855,8 ìëí. äîë., Ôðàíö³ÿ – 2384,8
ìëí.  äîë.,  Âåëèêà  Áðèòàí³ÿ  –  2347,6
ìëí. äîë., Øâåö³ÿ – 1758,2 ìëí. äîë.,
Â³ðã³íñüê³ îñòðîâè (Áðèòàí³ÿ) – 1524,2
ìëí. äîë. òà ÑØÀ – 1087,5 ìëí. äîë.

Ïðîöåñ ðîçðîáëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè ́ ðóíòóºòüñÿ íà ³íâåñòèö³éí³é
ñòðàòåã³¿. Âèçíà÷èòè ³íâåñòèö³éíó ñòðà-
òåã³þ ÿê êîìïëåêñ âçàºìîçâ’ÿçàíèõ
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ çàâäàíü, ùî
ñïðèÿþòü ñòâîðåííþ ïðèäàòíèõ óìîâ
äëÿ ðîçâèòêó ³ ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³-
êè îäíà ³ç íàéíåîáõ³äí³øèõ çàâäàíü
äåðæàâè â îñîá³ Óðÿäó òà Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Óêðà¿íè. Ðîçðîáëåííÿ ñòðà-
òåã³¿ âêëþ÷àº àíàë³ç ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íîãî ñòàíîâèùà ð³âíÿ ñóá’ºêòà
(êðà¿íè, ñóá’ºêòà äåðæàâè, ãàëóç³,
ï³äïðèºìñòâà), äëÿ ÿêîãî ðîçðîáëÿºòü-
ñÿ ïîë³òèêà.

Ðîçðîáëåíà ³ ïðèéíÿòà ³íâåñòèö³é-
íà ïîë³òèêà ìàº áóòè âèêîíàíà ç óðà-
õóâàííÿì ÷³òêîãî ìåõàí³çìó ¿¿ ðåàë³-
çàö³¿, ùî âêëþ÷àº â ñåáå:

— âèá³ð íàä³éíèõ äæåðåë ³ ìåòîä³â
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é;

— âèçíà÷åííÿ òåðì³í³â ³ âèá³ð
îðãàí³â, â³äïîâ³äàëüíèõ çà ðåàë³çàö³þ
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè;
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Ðèñ. 1. ²íñòðóìåíòè òà íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè

— ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâî¿ áàçè äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèí-
êó ³íâåñòèö³é;

— ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ
çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é.

Íàñòóïíèì çàâäàííÿì, ÿêå ïîòðåáóº
ðîçâ’ÿçàííÿ, º âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷í³é ïîë³òèö³ äåðæàâè.

Íà íàøó äóìêó, ³íâåñòèö³éíà ïî-
ë³òèêà º ñêëàäîâîþ ñîö³àëüíî-åêîíîì³-
÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, âîíà ðåàë³çóºòü-
ñÿ ÷åðåç ðîçáóäîâó îêðåìèõ ¿¿ îäèíèöü,
òàêèõ ÿê ðåã³îí, ï³äïðèºìñòâî ÷è ãà-
ëóçü (ðèñ. 1).

Äëÿ åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïîë³òèêè ïåðåä äåðæàâîþ ïîñòàº
ðÿä çàâäàíü ñïðÿìîâàíèõ íà:

äîñÿãíåííÿ ïð³îðèòåò³â ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà íåîáõ³äíèõ
òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ;

íàðîùóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðå-
ñóðñ³â;

ïîñë³äîâíå çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü â îñíîâí³ çàñî-
áè;

ðîçøèðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ äæå-
ðåë òà âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåòíèõ íà-
ïðÿì³â ¿õ âêëàäåííÿ.

Ðåàë³çóâàòè ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó
ìîæëèâî ò³ëüêè çà íàÿâíîñò³ ä³ºâèõ
³íâåñòèö³éíèõ ìåõàí³çì³â.

Ï³ä ³íâåñòèö³éíèì ìåõàí³çìîì âàð-
òî ðîçóì³òè ñóêóïí³ñòü ä³é, çä³éñíþ-
âàíèõ íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó ñóá’ºê-
òàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç äîïî-
ìîãîþ âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ äæå-
ðåë ³íâåñòóâàííÿ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ
³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó.
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²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà çä³éñíþºòü-
ñÿ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîãî çàõè-
ñòó ïðàâ, ³íòåðåñ³â ³ ìàéíà ñóá’ºêò³â
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçàëåæíî â³ä
ôîðì âëàñíîñò³, à òàêîæ ñïðÿìîâàíà íà
åôåêòèâíå ³íâåñòóâàííÿ íàðîäíîãî ãîñ-
ïîäàðñòâà Óêðà¿íè, ðîçâèòîê ì³æíàðîä-
íîãî åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà
³íòåãðàö³¿.

Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òè-
êà – öå ñóêóïí³ñòü çàõîä³â, çä³éñíþâà-
íèõ ç ìåòîþ ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ øëÿõîì ïîæâàâëåííÿ ÷è
ñïîâ³ëüíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ³ç
çàñòîñóâàííÿì ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ âà-
æåë³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

²íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó òà ìåõàí³ç-
ìè ¿¿ ðåàë³çàö³¿ âèçíà÷àþòü îðãàíè äåð-
æàâíî¿ âëàäè íà îñíîâ³ àíàë³çó ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³. Îá-
´ðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â
êðà¿í³ ïîòðåáóº àíàë³çó êîìïëåêñó ïî-
â’ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ ÷èííèê³â, êîòð³
âïëèâàþòü íà ðåàë³çàö³þ ³íòåðåñ³â
ñóá’ºêò³â, ÿê³ ìàþòü ó ñâîºìó ðîçïîðÿä-
æåíí³ ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, é íà ìå-
õàí³çì âèêîðèñòàííÿ öèõ ðåñóðñ³â, ùî,
â ñâîþ ÷åðãó, ñïðèÿº çä³éñíåííþ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòàìè ãîñïî-
äàðþâàííÿ.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî
çàñòîñóâàííÿ îäíàêîâèõ ìåòîä³â äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ â ð³çíèõ êðà¿-
íàõ ïðèçâîäèëî ÿê äî ïðîòèëåæíèõ
ðåçóëüòàò³â, òàê ³, íàâïàêè, äî îäíà-
êîâèõ. Â óìîâàõ ïîäîëàííÿ êðèçè â
Óêðà¿í³ ìàþòü áóòè ðîçðîáëåí³ ñâî¿
âëàñí³ ìåõàí³çìè äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ íå ëèøå åêîíîì³êè, à é ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ á ïîºäíóâà-
ëè îêðåìî âçÿò³ ìåõàí³çìè ñâ³òîâîãî
åêîíîì³÷íîãî íàäáàííÿ òà â³ò÷èçíÿíó
ñïåöèô³êó.

Ðèíêîâ³ çì³íè, ñòðàòåã³÷í³ çðóøåí-
íÿ áåç âòðó÷àííÿ äåðæàâè çä³éñíþþòüñÿ
äîâãèé ÷àñ. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ äåðæà-
âà ïîâèííà áóòè ðåãóëÿòîðîì åêîíîì³-
÷íèõ çì³í.

Ñó÷àñíèé ñòàí åêîíîì³êè Óêðà¿íè
äîâîäèòü, ùî ïèòàííÿ ïîñèëåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ ðå-
ã³îí³â, íàêîïè÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
ïîòåíö³àëó òà ìàñîâî¿ çàì³íè é ìîäåð-
í³çàö³¿ îñíîâíèõ çàñîá³â âèðîáíèöòâà
ïðîäîâæóþòü çàëèøàòèñÿ íàéâàæëèâ³-
øèìè.

²íâåñòèö³éíèé ìåõàí³çì â³äíîñèòü-
ñÿ äî ñïîñîáó ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè ³ º çàñîáîì, ÿêèé áè äîçâî-
ëèâ, ç îäíîãî áîêó, ïîºäíàòè òåîðå-
òè÷í³, çàêîíîäàâ÷³, àäì³í³ñòðàòèâí³ îñ-
íîâè ³íâåñòóâàííÿ, îá’ºêòèâí³ òåðèòî-
ð³àëüí³ òà ãàëóçåâ³ óìîâè êðà¿íè, à ç
³íøîãî - ñïðèÿòè àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîöåñ³â ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ïî-
ñòàâëåíèõ îð³ºíòèð³â ñîö³àëüíîãî é åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ äóæå ò³ñíî
ïîâ’ÿçàíå ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ âèñî-
êîãî ð³âíÿ çàéíÿòîñò³, òîìó ùî
ï³äïðèºìñòâà á³ëüø ³íòåíñèâíî âêëà-
äàþòü êîøòè â ³íâåñòèö³¿ äëÿ ï³äâè-
ùåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³. Òîáòî,
ÿêùî ð³âåíü áåçðîá³òòÿ íèçüêèé, ñïî-
ñòåð³ãàºòüñÿ åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.
Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ìîæíà çàáåçïå-
÷èòè é ïîë³òèêîþ ïðÿìîãî çàîõî÷åí-
íÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çä³éñíþ-
âàòè ³íâåñòèö³¿ àáî çàîõî÷åííÿ ëþäåé
çàîùàäæóâàòè, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü
ï³äïðèºìñòâàì çá³ëüøóâàòè êîøòè
äëÿ âêëàäåíü. Òàê, íàïðèêëàä, ïî-
ë³òèêà Ð. Ðåéãàíà áóëà ïîáóäîâàíà íà
åêîíîì³÷í³é êîíöåïö³¿ ïðîïîçèö³¿,
ñïðÿìîâàí³é íà ïðèñêîðåííÿ åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ ÷åðåç ñòâîðåííÿ
ñïðèÿòëèâîãî ïîäàòêîâîãî ñåðåäîâèùà
äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ùî çä³éñíèëè ³íâå-
ñòèö³¿ â îáëàäíàííÿ, óñòàòêóâàííÿ, ìî-
äåðí³çàö³þ âèðîáíèöòâà, ³ äëÿ ñåðåä-
íüîãî ïëàòíèêà ïîäàòê³â, ùîá â³í ì³ã
á³ëüøå çàîùàäæóâàòè. Çíèæåííÿ
ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ â Óêðà¿í³ ìîãëî
á çàáåçïå÷èòè äîñÿãíåííÿ òàêèõ æå
ðåçóëüòàò³â.

Òåìïè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óê-
ðà¿íè çàëåæàòü â³ä îáñÿãó âíóòð³øí³õ
òà çîâí³øí³õ ³íâåñòèö³é, íåîáõ³äíèõ
äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â, ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî âèñîêî-
òåõíîëîã³÷íîãî âèðîáíèöòâà ³ çðîñòàí-
íÿ ÷àñòêè âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî åêñ-
ïîðòó.

Îòæå, äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïî-
ë³òèêà ïîâèííà áóòè ñêîíöåíòðîâàíîþ
íà: ïðèñêîðåíí³ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ íà âëàñí³é â³äòâîðþâàëüí³é
(³íâåñòèö³éí³é) áàç³ òà íà äîñòàòí³é
ðèíêîâ³é îñíîâ³; çàïðîâàäæåíí³ â³äêðè-
òèõ êîíñóëüòàö³é îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿
âëàäè ç ïðåäñòàâíèêàìè ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ, ïîøèðåíí³ ³íôîðìàö³¿
ïðî ðåàëüíó åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ,
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âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³ ðèíêè, êîí’þí-
êòóðí³ ïðîöåñè, íîðìàòèâíó áàçó;
çíà÷í³é äåò³í³çàö³¿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíî-
ì³êè; ñòâîðåíí³ ð³âíèõ óìîâ äëÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íåçà-
ëåæíî â³ä ôîðìè âëàñíîñò³ òà ïîõîä-
æåííÿ êàï³òàëó; ôîðìóâàíí³ åôåêòèâ-
íîãî êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà;
çì³öíåíí³ ôîíäîâîãî ðèíêó, ðîçâèòêó
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ,
ñòðàõîâèõ òà ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ðèí-
êó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, éîãî
³íòåãðóâàíí³ ó ì³æíàðîäí³ ðèíêè êà-
ï³òàëó; ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ åêîíî-
ì³÷íèõ ñòèìóë³â äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³é â ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³ åêîíîì³êè;
óòâîðåíí³ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè çàõèñ-
òó ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³. ²íâåñòè-
ö³éíà ïîë³òèêà äåðæàâè öå êîìïëåêñ
ïðàâîâèõ, àäì³í³ñòðàòèâíèõ òà åêîíî-
ì³÷íèõ çàõîä³â äåðæàâè, ñïðÿìîâàíèõ
íà ïîøèðåííÿ òà àêòèâ³çàö³þ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ïðîöåñ³â, ôîðìóâàííÿ ñïðè-

ÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, çà
äîïîìîãîþ ðàö³îíàëüíîãî âçàºìîçâ’ÿç-
êó ñïîñîá³â ³ ôîðì äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
çàãàëüíîäåðæàâíîìó, ðåã³îíàëüíîìó ³
ãàëóçåâîìó ð³âíÿõ.
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