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ÏÎÄÀÒÊÎÂÎÃÎ ÀÃÅÍÒÀ1

Ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ïîëîæåíü Ìåòîäèêè íîðìàì Ïîäàòêî-
âîãî êîäåêñó Óêðà¿íè òà âèÿâëåíî îêðåì³ ñóïåðå÷íîñò³ ¿õ çì³ñòó. Îñîáëèâà óâà-
ãà ïðèä³ëåíà ìåõàí³çìàì ïðàêòè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ Ìåòîäèêè òà ïîëîæåí-
íÿì, ùî ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî óäîñêîíàëåííÿ. Çðîáëåíî âèñíîâîê ïðî íàä-
ì³ðíó ô³ñêàëüíó ñïðÿìîâàí³ñòü Ìåòîäèêè ïîð³âíÿíî ç Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì
Óêðà¿íè. Çàïðîïîíîâàíî çì³íè äî Ìåòîäèêè ç ìåòîþ ïðèâåäåííÿ ¿¿ çì³ñòó ó
â³äïîâ³äí³ñòü äî íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäíèì ³ç âè-
ð³øàëüíèõ ÷èííèê³â ñïðèÿòëèâîñò³
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â êðà¿í³ º ñèñ-
òåìà îïîäàòêóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè òà ³íâåñòèö³éíèõ äîõîä³â ÿê
þðèäè÷íèõ, òàê ³ ô³çè÷íèõ îñ³á. Ñóò-
òºâå ì³ñöå â ö³é ñèñòåì³ íàëåæèòü ìå-
õàí³çìàì àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòêó íà
äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á. Ïåðåä óñ³ì öå
ñòîñóºòüñÿ äîõîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á â³ä
îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè
(òóò – ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äåðèâà-
òèâàìè), îïîäàòêóâàííÿ ÿêèõ çã³äíî ç
ïî÷àòêîâîþ ðåäàêö³ºþ Ïîäàòêîâîãî êî-
äåêñó Óêðà¿íè (äàë³ – Êîäåêñ) ïåðåä-
áà÷àëîñÿ çà ðåçóëüòàòàìè ïîäàííÿ
ð³÷íî¿ ïîäàòêîâî¿ äåêëàðàö³¿. Ïðè öüî-
ìó ïëàòíèê ïîäàòêó ñàìîñò³éíî âèçíà-
÷àâ çàãàëüíèé ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò
îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè
(áàçó îïîäàòêóâàííÿ) øëÿõîì çìåíøåí-
íÿ ñóìè ³íâåñòèö³éíèõ ïðèáóòê³â, îò-
ðèìàíèõ ïðîòÿãîì çâ³òíîãî (ïîäàòêîâî-
ãî) ðîêó, íà ñóìó ³íâåñòèö³éíèõ
çáèòê³â, ïîíåñåíèõ ïðîòÿãîì òàêîãî
ðîêó, à òàêîæ ñïëà÷óâàâ óçãîäæåíó

ñóìó ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (àáç. äðó-
ãèé ïï.170.2.6 ï.170.2 ñò.170 Êîäåê-
ñó) [1].

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
âíåñåííÿ çì³í äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè òà äåÿêèõ ³íøèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåí-
íÿ îêðåìèõ íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè» â³ä 07.07.2011 ð. ¹ 3609-VI
(äàë³ – Çàêîí ¹ 3609-VI), ïî÷èíàþ÷è
ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó «…ïîäàòêîâèì àãåí-
òîì ïëàòíèêà ïîäàòêó, ÿêèé çä³éñíþº
îïåðàö³¿ ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè ç
âèêîðèñòàííÿì ïîñëóã ïðîôåñ³éíîãî
òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, âêëþ÷à-
þ÷è áàíê, º òàêèé ïðîôåñ³éíèé òîðãî-
âåöü» (ïï.170.2.9 ï.170.2 ñò.170 Êîäåê-
ñó) [2], íåçàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ îêðå-
ìîãî äîãîâîðó ç ïëàòíèêîì ïîäàòêó ïðî
âèêîíàííÿ òîðãîâöåì ôóíêö³é ïîäàò-
êîâîãî àãåíòà.

Îñê³ëüêè çàçíà÷åíà íîðìà áóëà âíå-
ñåíà äî ïðîåêòó Çàêîíó ¹ 3609-VI íà
îñòàííüîìó åòàï³ éîãî îïðàöþâàííÿ,
÷àñó äëÿ ðîçêðèòòÿ îñîáëèâîñòåé âèêî-
íàííÿ ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì ö³ííè-
ìè  ïàïåðàìè  (íàäàë³  –  òîðãîâåöü)

ÓÄÊ 336.025

1 Ñòàòòÿ ï³äãîòîâëåíà ÿê ñêëàäîâà ÷àñòèíà äîñë³äæåíü â³ää³ëó ô³íàíñ³â ðåàëüíîãî ñåêòîðó
Äåðæàâíî¿ óñòàíîâè «²íñòèòóò åêîíîì³êè òà ïðîãíîçóâàííÿ ÍÀÍ Óêðà¿íè» ó ìåæàõ ÍÄÐ «Âïëèâ
êðèçè íà ô³íàíñè ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà øëÿõè ¿õ îçäîðîâëåííÿ».
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ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà áåçïîñåðåä-
íüî â çàêîí³ íå çàëèøàëîñü. Âèõ³ä ³ç
ñèòóàö³¿ áóëî çíàéäåíî ÷åðåç ïðèéíÿò-
òÿ «Ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðèáóòêó ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì
ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðè âèêîíàíí³ íèì
ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà» (äàë³ –
Ìåòîäèêà) [3], ÿêó ïîâèííî ðîçðîáèòè
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ñï³ëüíî
ç Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Ìåòîäèêó
áóëî ðîçðîáëåíî ³ çàòâåðäæåíî, îäíàê
¿¿ çì³ñò íàðàç³ âèêëèêàº áàãàòî íà-
ð³êàíü, ÿê ç áîêó ñàìèõ òîðãîâö³â, òàê
³ ç áîêó ïëàòíèê³â ïîäàòêó – ³íâåñòîð³â,
òèì á³ëüøå, ùî êðèòèêà áàãàòüîõ ¿¿
ïîëîæåíü ç’ÿâèëàñÿ çàäîâãî äî íàáóòòÿ
äîñâ³äó ¿¿ ïðàêòè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ [4;
5]. Ïðè öüîìó º ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâê³â
ïðî íåâ³äïîâ³äí³ñòü îêðåìèõ ïîëîæåíü
Ìåòîäèêè ïîâ’ÿçàíèì íîðìàì Ïîäàòêî-
âîãî êîäåêñó Óêðà¿íè òà ¿¿ íåäîñêî-
íàë³ñòü ÿê ³íñòðóêòèâíîãî äîêóìåíòó.

Ñòàí äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìè. Ð³çí³
àñïåêòè ïðîáëåì îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â
ô³çè÷íèõ îñ³á òà àäì³í³ñòðóâàííÿ öüîãî
ïîäàòêó äîñë³äæóâàëèñÿ â ðîáîòàõ áàãà-
òüîõ óêðà¿íñüêèõ åêîíîì³ñò³â ³ þðèñò³â:
Â.Àíäðóùåíêà, Î.Âàñèëèêà, Â.Âèø-
íåâñüêîãî, Ò.ªô³ìåíêî, Þ.²âàíîâà,
À.Êðèñîâàòîãî, Ì.Êó÷åðÿâåíêà, ².Ëó-
í³íî¿, Ï.Ìåëüíèêà, Ñ.Îíèøêî, Â.Îïà-
ð³íà, À.Ñåë³âàíîâà, Ñ.Ñîêîëîâñüêî¿,
Ë.Òàðàíãóë, Â.Ôåäîñîâà òà ³í. Âîäíî÷àñ,
ïðèéíÿòòÿ Ïîäàòêîâîãî Êîäåêñó Óêðà¿-
íè òà âíåñåííÿ çì³í äî íüîãî, çîêðåìà â
÷àñòèí³, ùî ñòîñóþòüñÿ ôóíêö³é òîðãîâ-
öÿ ÿê ïîäàòêîâîãî àãåíòà ùîäî ïîäàòêó
íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á, îòðèìàíèõ
ïëàòíèêîì ïîäàòêó â³ä îïåðàö³é ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè, ïîòðåáóº ìîí³òî-
ðèíãó ïðàêòèêè àäì³í³ñòðóâàííÿ öüîãî
ïîäàòêó òà äîñë³äæåííÿ ïèòàíü ïðàâèëü-
íîñò³ âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
áóòêó, ðîçðàõóíêó ñóìè ïîäàòêîâèõ çî-
áîâ’ÿçàíü, óñòàíîâëåííÿ ìîìåíòó ñïëà-
òè ïîäàòêó òîùî – ïðîáëåì, ÿê³ íà ñüî-
ãîäí³ ïåðåáóâàþòü ó ñòàä³¿ âèâ÷åííÿ òà
îáãîâîðåííÿ ó çâ’ÿçêó ç ïðèéíÿòòÿì
â³äïîâ³äíî¿ Ìåòîäèêè.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ðîçãëÿíóòè
îñíîâí³ ï³äõîäè, çàêëàäåí³ â «Ìåòîäèö³
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó
ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè ïðè âèêîíàíí³ íèì ôóíêö³é ïî-
äàòêîâîãî àãåíòà» ï³ä êóòîì çîðó: (³)
â³äïîâ³äíîñò³ ¿¿ ïîëîæåíü íîðìàì Ïî-
äàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè òà (³³) òåõ-
íîëîã³÷íîñò³ ¿¿ çàñòîñóâàííÿ òîðãîâöÿ-

ìè ÿê ïîäàòêîâèìè àãåíòàìè. Çàïðî-
ïîíóâàòè çì³íè äî Ìåòîäèêè ç ìåòîþ
óñóíåííÿ êîë³ç³é ì³æ îêðåìèìè ¿¿ ïî-
ëîæåííÿìè òà íîðìàìè Êîäåêñó, à òà-
êîæ óäîñêîíàëåííÿ öüîãî íîðìàòèâíî-
ãî äîêóìåíòà â ÷àñòèí³ ìåõàí³çì³â éîãî
çàñòîñóâàííÿ.

Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè
äîñë³äæåííÿ

1. Îñîáëèâîñò³ íîâîãî ïîðÿäêó îïî-
äàòêóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó.

Îñíîâíèìè îñîáëèâîñòÿìè çàñòîñó-
âàííÿ íîâîãî ïîðÿäêó îïîäàòêóâàííÿ
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó â³ä îïåðàö³é
ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè â³äïîâ³äíî
äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè òà
Ìåòîäèêè º íàñòóïí³:

(1) ïåðåíåñåííÿ ìîìåíòó ñïëàòè ïî-
äàòêó çà íàñë³äêàìè äåêëàðóâàííÿ
ð³÷íîãî îïîäàòêîâóâàíîãî äîõîäó íà
ìîìåíò âèïëàòè (íàðàõóâàííÿ, íàäàí-
íÿ) äîõîäó çà êîæíîþ îïåðàö³ºþ ç ïðî-
äàæó îêðåìîãî ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó.

Òàêà ñèòóàö³ÿ âèíèêëà âíàñë³äîê
òîãî, ùî «ïîäàòêîâèé àãåíò, ÿêèé íà-
ðàõîâóº (âèïëà÷óº, íàäàº) îïîäàòêîâó-
âàíèé äîõ³ä íà êîðèñòü ïëàòíèêà ïî-
äàòêó, çîáîâ’ÿçàíèé óòðèìóâàòè ïîäà-
òîê ³ç ñóìè òàêîãî äîõîäó çà éîãî ðàõó-
íîê…» (ïï.168.1.1 ï.168.1 ñò.168 Êî-
äåêñó). «Ïðè öüîìó, ïîäàòîê ñïëà÷óºòü-
ñÿ (ïåðåðàõîâóºòüñÿ) äî áþäæåòó ï³ä ÷àñ
âèïëàòè îïîäàòêîâóâàíîãî äîõîäó ºäè-
íèì ïëàò³æíèì äîêóìåíòîì. Áàíêè
ïðèéìàþòü ïëàò³æí³ äîêóìåíòè íà âèï-
ëàòó äîõîäó ëèøå çà óìîâè îäíî÷àñíî-
ãî ïîäàííÿ ðîçðàõóíêîâîãî äîêóìåíòà
íà ïåðåðàõóâàííÿ öüîãî ïîäàòêó äî áþä-
æåòó» (ïï.168.1.2 ï.168.1 ñò.168 Êî-
äåêñó).

Òàêèì ÷èíîì, ïîêëàäàííÿ íà òîðãîâ-
öÿ ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà ïðèçâåëî
äî çá³ëüøåííÿ ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåí-
íÿ íà ïëàòíèêà ïîäàòêó ó ÷àñ³: îñòàíí³é
çìóøåíèé ðîçðàõîâóâàòèñÿ ç áþäæåòîì
íå çà íàñë³äêàìè çâ³òíîãî (ïîäàòêîâî-
ãî) ðîêó, à çíà÷íî ðàí³øå – â ìîìåíò
îòðèìàííÿ äîõîäó ó ìåæàõ çâ³òíîãî
ðîêó.

(2) â³äñóòí³ñòü ìåõàí³çìó âðàõóâàí-
íÿ (çàë³êó) ñóì ³íâåñòèö³éíèõ çáèòê³â
ïëàòíèêà ïîäàòêó, â³ä îïåðàö³é ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè, îòðèìàíèõ ïðî-
òÿãîì çâ³òíîãî ðîêó, ó çìåíøåííÿ ñóì
³íâåñòèö³éíèõ ïðèáóòê³â â³ä òàêèõ îïå-
ðàö³é.

Òàêèé çàë³ê çä³éñíþºòüñÿ ïëàòíè-
êîì ïîäàòêó ñàìîñò³éíî ï³ä ÷àñ âèçíà-
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÷åííÿ çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëü-
òàòó îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòè-
âàìè çà íàñë³äêàìè çâ³òíîãî ïîäàòêî-
âîãî ðîêó (àáç. ïåðøèé-äðóãèé
ïï.170.2.6 ï.170.2 ñò.170 Êîäåêñó).

² ÿêùî ðàí³øå ïðîáëåì ó öüîìó âè-
ïàäêó íå âèíèêàëî, îñê³ëüêè ïîäàòêîâ³
çîáîâ’ÿçàííÿ ïëàòíèêà ïîäàòêó îá÷èñ-
ëþâàëèñÿ íèì ñàìîñò³éíî çà íàñë³äêà-
ìè ð³÷íîãî äåêëàðóâàííÿ ïðèáóòê³â òà
çáèòê³â â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, òî ç óïðîâàäæåííÿì ³íñòè-
òóòó ïîäàòêîâîãî àãåíòà îïîäàòêóâàí-
íÿ ïðèáóòêó ïî÷àëî çä³éñíþâàòèñÿ â
ìîìåíò âèïëàòè (íàðàõóâàííÿ) äîõîäó,
òîä³ ÿê ³íâåñòèö³éí³ çáèòêè, ÿê ³ ðàí³-
øå, âðàõîâóþòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó
çà ï³äñóìêàìè çâ³òíîãî ðîêó.

Òàêèé ïîðÿäîê ïðèçâîäèòü äî
çá³ëüøåííÿ ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåííÿ
â àáñîëþòíèõ ñóìàõ íà ïëàòíèêà ïî-
äàòêó, îñê³ëüêè îñòàíí³é íå ëèøå äî-
÷àñíî (äî çàê³í÷åííÿ çâ³òíîãî ðîêó)
ñïëà÷óº ïîäàòîê íà äîõîäè ç óñ³õ ïðè-
áóòêîâèõ îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, àëå é ðîáèòü öå ó àáñîëþòíî
á³ëüøèõ îáñÿãàõ (áåç çìåíøåííÿ ñóìè
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó íà ñóìó ³íâå-
ñòèö³éíèõ çáèòê³â), òîáòî ìàº ì³ñöå
íàäì³ðíà ñïëàòà ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü òà êðåäèòóâàííÿ áþäæåòó.

(3) íåîáõ³äí³ñòü ïîïåðåäíüîãî äîêó-
ìåíòàëüíîãî ï³äòâåðäæåííÿ ïëàòíèêîì
ïîäàòêó ñóìè ïîíåñåíèõ âèòðàò íà
ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â äî ìîìåí-
òó çä³éñíåííÿ îïåðàö³¿ ç  ïðîäàæó òà-
êèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (âèïëàòè äîõîäó).

Ðàí³øå òàêå ï³äòâåðäæåííÿ íàäàâà-
ëîñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó áåçïîñåðåäíüî
ïîäàòêîâîìó îðãàíó îäíî÷àñíî ç ïîäàí-
íÿì ð³÷íî¿ äåêëàðàö³¿ ïðî äîõîäè (òà é
òî íå çàâæäè) àáî ùå ï³çí³øå – íà âè-
ìîãó ïîäàòêîâîãî îðãàíó äëÿ ï³äòâåðä-
æåííÿ ïðàâèëüíîñò³ âèçíà÷åííÿ áàçè
îïîäàòêóâàííÿ. Â³äïîâ³äíî, ïëàòíèê
ïîäàòêó ìàâ ùîíàéìåíøå òðè ì³ñÿö³
ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ çâ³òíîãî ðîêó äëÿ äî-
êóìåíòàëüíîãî ï³äòâåðäæåííÿ âèòðàò,
ïîíåñåíèõ ó çâ’ÿçêó ç ïðèäáàííÿì ³íâå-
ñòèö³éíèõ àêòèâ³â, (äî ìîìåíòó ïîäàí-
íÿ ïîäàòêîâî¿ äåêëàðàö³¿ ïîäàòêîâîìó
îðãàíó), â³äòåïåð â³í çîáîâ’ÿçàíèé çà-
áåçïå÷èòè íàëåæíå äîêóìåíòàëüíå
ï³äòâåðäæåííÿ òàêèõ âèòðàò çà êîæíèì
äîãîâîðîì, ÿêèé ïåðåäáà÷àº âèïëàòó
³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó.

Â³äñóòí³ñòü ó áàãàòüîõ âèïàäêàõ íà-
ëåæíîãî îáë³êó ïîíåñåíèõ âèòðàò (íà-
ïðèêëàä, ïðè ïðèäáàíí³ àêö³é ó ïðî-

öåñ³ ïðèâàòèçàö³¿, àáî ðàí³øå, êîëè
íàäàííÿ ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â íå âè-
ìàãàëîñü) ñòâîðþº äëÿ ïëàòíèê³â ïîäàò-
êó ñåðéîçí³ ïðîáëåìè ç âèçíà÷åííÿì
áàçè îïîäàòêóâàííÿ. ßêùî äî öüîãî äëÿ
ï³äòâåðäæåííÿ âèòðàò ³íâåñòîðà áóëî
äîñòàòíüî íàäàòè äîãîâ³ð êóï³âë³
ö³ííèõ ïàïåð³â, òî íà ñüîãîäí³ íåîáõ³-
äíî òàêîæ íàäàòè ïëàò³æí³ äîêóìåíòè
(áàíê³âñüê³, êàñîâ³), àäæå çà ¿õ â³äñóò-
íîñò³ ïîäàòêîâèé àãåíò çìóøåíèé áóäå
âèçíàòè çà áàçó îïîäàòêóâàííÿ óñþ
ñóìó íàðàõîâàíîãî (âèïëà÷åíîãî) ³íâå-
ñòèö³éíîãî äîõîäó, ùî ñòâîðþº äîäàò-
êîâèé ô³ñêàëüíèé òèñê íà ïëàòíèêà
ïîäàòêó.

(4) çíà÷íå çá³ëüøåííÿ àäì³í³ñòðàòèâ-
íèõ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç âèêîíàííÿì
òîðãîâöåì ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà.

Ïîêëàäåííÿ íà òîðãîâöÿ ÿê ïîäàò-
êîâîãî àãåíòà îáîâ’ÿçêó âåäåííÿ ïîäàò-
êîâîãî îáë³êó; ñêëàäàííÿ òà íàäàííÿ
ïîäàòêîâî¿ çâ³òíîñò³ ïîäàòêîâèì îðãà-
íàì ³ ïëàòíèêàì ïîäàòêó; íàðàõóâàí-
íÿ, óòðèìàííÿ òà ñïëàòè ïîäàòêó çà
îïåðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâà-
ìè ó ìåæàõ çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó
çíà÷íî çá³ëüøóº âèòðàòè òîðãîâöÿ
íà àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòêó, ÿê³ çãî-
äîì ïåðåêëàäàþòüñÿ íà ³íâåñòîðà.

ßê ïîäàòêîâèé àãåíò òîðãîâåöü ïî
ñóò³ ïåðåòâîðþºòüñÿ ó ì³í³-áóõãàëòåð³þ
äëÿ êîæíîãî ïëàòíèêà ïîäàòêó. Âèêî-
íàííÿ ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà ïðè-
çâîäèòü äî çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáë³êî-
âèõ, ðîçðàõóíêîâèõ òà êîíòðîëüíèõ
îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ç ï³äòâåðäæåííÿì
ïîíåñåíèõ ïëàòíèêîì ïîäàòêó âèòðàò,
âèçíà÷åííÿì ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó,
îá÷èñëåííÿì áàçè îïîäàòêóâàííÿ, íà-
ðàõóâàííÿì, óòðèìàííÿì òà ñïëàòîþ
ïîäàòêó, ³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ
ïëàòíèêà ïîäàòêó; àðõ³âóâàííÿì ïåð-
âèííèõ, ðîçðàõóíêîâèõ òà çâ³òíèõ äî-
êóìåíò³â. ßê íàñë³äîê, ó òîðãîâöÿ âè-
íèêàþòü çíà÷í³ äîäàòêîâ³ âèòðàòè,
ïîðÿäîê â³äøêîäóâàííÿ ÿêèõ ïîäàòêî-
âîìó àãåíòó Ìåòîäèêîþ íå óñòàíîâëå-
íî.

Öþ ïðîáëåìó íà ïðàêòèö³ äîâîäèòü-
ñÿ âèð³øóâàòè ð³çíèìè ñïîñîáàìè: 1)
øëÿõîì óêëàäàííÿ ïëàòíèêîì ïîäàò-
êó ç òîðãîâöåì îêðåìîãî äîãîâîðó ïðî
âèêîíàííÿ îñòàíí³ì ôóíêö³é ïîäàòêî-
âîãî àãåíòà (çà çãîäîþ ñòîð³í); 2) øëÿ-
õîì â³äøêîäóâàííÿ ïëàòíèêîì ïîäàò-
êó òîðãîâöþ äîäàòêîâî ïîíåñåíèõ âèò-
ðàò íà âèêîíàííÿ îêðåìèõ îïåðàö³é,
ïîâ’ÿçàíèõ ç âèêîíàííÿì ôóíêö³é ïî-
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äàòêîâîãî àãåíòà çã³äíî ç òàðèôàìè,
ñïåö³àëüíî âñòàíîâëåíèìè ç ö³ºþ ìå-
òîþ; 3) ÷åðåç âêëþ÷åííÿ ñóì êîìïåí-
ñàö³¿ òàêèõ âèòðàò äî ñêëàäó ³ñíóþ÷èõ
òàðèô³â: äî êîì³ñ³éíî¿ âèíàãîðîäè òîð-
ãîâöÿ – çà äîãîâîðîì êîì³ñ³¿; äî ïëàòè
çà íàäàííÿ ïîñëóã ç òîðã³âë³ ö³ííèìè
ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâàìè íà ôîíäîâ³é
á³ðæ³ – çà äîãîâîðîì íà áðîêåðñüêå îá-
ñëóãîâóâàííÿ; äî âèíàãîðîäè óïðàâèòå-
ëÿ çà óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè –
çà äîãîâîðîì ïðî óïðàâë³ííÿ òîùî.

(5) óñêëàäíåííÿ ñèñòåìè àäì³í³ñò-
ðóâàííÿ ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ
îñ³á äëÿ ïîäàòêîâèõ îðãàí³â.

Ïîÿâà ïðîì³æíî¿ ëàíêè ì³æ ïëàòíè-
êîì ïîäàòêó òà ïîäàòêîâèì îðãàíîì â
îñîá³ òîðãîâö³â ÿê ïîäàòêîâèõ àãåíò³â íå
çâ³ëüíÿº ïëàòíèêà ïîäàòêó òà îðãàí ÄÏÑ
â³ä íåîáõ³äíîñò³ ïðèâåäåííÿ óñ³º¿ ³íôîð-
ìàö³¿ ùîäî íàðàõîâàíèõ, óòðèìàíèõ òà
ñïëà÷åíèõ ïîäàòê³â «äî ñï³ëüíîãî çíà-
ìåííèêà» òà âèâåäåííÿ çàãàëüíîãî
ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó îïåðàö³é ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè çà ï³äñóìêàìè
ðîêó. Ïðè öüîìó çíà÷íî çðîñòàþòü îáñÿ-
ãè ïðîì³æíî¿ ³íôîðìàö³¿, ÿêî¿ ðàí³øå íå
áóëî, ó âèãëÿä³ ðîçðàõóíê³â, âèêîíàíèõ
ïîäàòêîâèìè àãåíòàìè çà êîæíèì äîãî-
âîðîì: âèçíà÷åííÿ ñóìè ³íâåñòèö³éíîãî
ïðèáóòêó, îòðèìàíîãî ïëàòíèêîì ïîäàò-
êó ó çâ³òíîìó ðîö³; îá÷èñëåííÿ ñóìè ïî-
äàòêó ç òàêîãî ïðèáóòêó, ùî ï³äëÿãàº
ñïëàò³ äî áþäæåòó; âðàõóâàííÿ óòðèìà-
íèõ òà ñïëà÷åíèõ ñóì ïîäàòêó ïðîòÿãîì
ðîêó. Äî òîãî æ, ó áàãàòüîõ âèïàäêàõ
âèíèêàòèìå ïåðåïëàòà ïîäàòêó íà äîõî-
äè â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòè-
âàìè òà ïðîáëåìà ç ïîâåðíåííÿì íàäì³ðó
ñïëà÷åíèõ ñóì, ùî âçàãàë³ íå äóæå
â³òàºòüñÿ ô³ñêàëüíîþ ñèñòåìîþ.

Çðîçóì³ëî, ùî óñ³ âèùåíàâåäåí³ ÷èí-
íèêè ïðèçâîäÿòü äî çìåíøåííÿ ðîçì³-
ðó ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó ïëàòíèêà
ïîäàòêó ÿê âíàñë³äîê çàâèùåíîãî ïî-
äàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà ³íâåñ-
òèö³éí³ ðåñóðñè, òàê ³ çá³ëüøåííÿ äî-
äàòêîâèõ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç îïëàòîþ
ïîñëóã ïîäàòêîâîãî àãåíòà, ùî çàãàëîì
çíèæóº åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ô³çè÷íî¿ îñîáè.

2. Îïåðàö³¿, íà ÿê³ ïîøèðþºòüñÿ
íîâèé ïîðÿäîê îïîäàòêóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðèáóòêó.

Çã³äíî ç íîâèì ïîðÿäêîì òîðãîâåöü
âèêîíóº ôóíêö³¿ ïîäàòêîâîãî àãåíòà
ùîäî ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á,
îòðèìàíèõ ïëàòíèêîì ïîäàòêó, ïî÷è-
íàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó, â³ä:

(1) îïåðàö³é ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â³äïîâ³äíî äî äîãîâîðó êóï³âë³-
ïðîäàæó, óêëàäåíîãî ç òîðãîâöåì;

Òîðãîâåöü ÿê ñòîðîíà äîãîâîðó
êóï³âë³-ïðîäàæó ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â
îäíî÷àñíî ç âèïëàòîþ ³íâåñòèö³éíîãî
äîõîäó çä³éñíþº íàðàõóâàííÿ, óòðèìàí-
íÿ òà ñïëàòó ïîäàòêó ç ³íâåñòèö³éíîãî
ïðèáóòêó ïëàòíèêà ïîäàòêó çà ðàõóíîê
äîõîäó òàêîãî ïëàòíèêà.

Ó öüîìó âèïàäêó òîðãîâåöü ïîñòàº ó
äâîõ ñòàòóñàõ: 1) ÿê ïîêóïåöü ³íâåñòè-
ö³éíîãî àêòèâó – ñòîðîíà äîãîâîðó
êóï³âë³-ïðîäàæó òà 2) ÿê ïîäàòêîâèé
àãåíò, îñê³ëüêè áåç ó÷àñò³ òîðãîâöÿ îïå-
ðàö³ÿ ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ô³çè÷-
íîþ îñîáîþ íà ôîíäîâîìó ðèíêó íåìîæ-
ëèâà, êð³ì âèïàäê³â, ïðÿìî âèçíà÷åíèõ
çàêîíîì2 .

(2) îïåðàö³é ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â³äïîâ³äíî äî äîãîâîðó êîì³ñ³¿,
óêëàäåíîãî ç òîðãîâöåì;

Íàðàõóâàííÿ, óòðèìàííÿ òà ñïëàòà
òîðãîâöåì ïîäàòêó çä³éñíþºòüñÿ ëèøå
ó âèïàäêó, êîëè âèïëàòà äîõîäó ïëàò-
íèêó ïîäàòêó çà äîãîâîðîì êóï³âë³-ïðî-
äàæó ö³ííèõ ïàïåð³â çä³éñíþºòüñÿ ÷å-
ðåç òàêîãî òîðãîâöÿ. ßêùî æ ðîçðàõóí-
êè çà äîãîâîðîì êóï³âë³-ïðîäàæó ³íâå-
ñòèö³éíèõ àêòèâ³â â³äáóâàþòüñÿ áåç
ó÷àñò³ òàêîãî òîðãîâöÿ, ñïëàòà ïîäàòêó
çä³éñíþºòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó ñàìî-
ñò³éíî çà íàñë³äêàìè çâ³òíîãî ïîäàòêî-
âîãî ðîêó.

(3) îïåðàö³é ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â³äïîâ³äíî äî äîãîâîðó äîðó÷åí-
íÿ, óêëàäåíîãî ç òîðãîâöåì;

Ó ðàç³ ÿêùî òîðãîâåöü ÿê ïîâ³ðåíèé
áåðå ó÷àñòü ó ðîçðàõóíêàõ ç ïëàòíèêîì
ïîäàòêó çà äîãîâîðàìè êóï³âë³-ïðîäà-
æó ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â, â³í ñïëà÷óº
ïîäàòîê çà òàêîãî ïëàòíèêà òà çà éîãî
ðàõóíîê, ÿêùî æ íå áåðå ó÷àñò³ ó ðîç-
ðàõóíêàõ – ñïëàòà ïîäàòêó çä³éñíþºòü-
ñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó, ÿê ³ â ïîïåðåä-
íüîìó âèïàäêó, ñàìîñò³éíî.

(4) îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ³
äåðèâàòèâàìè íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ â³äïî-
â³äíî äî äîãîâîðó íà áðîêåðñüêå îáñëó-

2 ×àñòèíîþ 9 ñòàòò³ 17 Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 23.02.2006 ¹3480-IV «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà
ôîíäîâèé ðèíîê» âñòàíîâëåíî, ùî áåç ó÷àñò³ òîðãîâöÿ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ: äàðóâàííÿ òà
ñïàäêóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; îïåðàö³¿, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîíàííÿì ð³øåííÿ ñóäó; ïðèäáàííÿ àêö³é
â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ïðî ïðèâàòèçàö³þ.
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ãîâóâàííÿ ïëàòíèêà ïîäàòêó, óêëàäå-
íîãî ç òîðãîâöåì;

Ó öüîìó ðàç³ íàðàõóâàííÿ, óòðèìàí-
íÿ òà ñïëàòà ïîäàòêó òîðãîâöåì ÿê ïî-
äàòêîâèì àãåíòîì çä³éñíþºòüñÿ â ìî-
ìåíò: (³) çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ä³¿ äîãîâî-
ðó íà áðîêåðñüêå îáñëóãîâóâàííÿ àáî
éîãî äîñòðîêîâîãî ðîç³ðâàííÿ; (³³) ïî-
òî÷íî¿ âèïëàòè ãðîøîâèõ êîøò³â ïëàò-
íèêó ïîäàòêó ó ìåæàõ çâ³òíîãî ïåð³î-
äó.

(5) îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
â³äïîâ³äíî äî äîãîâîðó ïðî óïðàâë³ííÿ
ö³ííèìè ïàïåðàìè, óêëàäåíîãî ç òîð-
ãîâöåì;

Îñîáëèâîñò³ îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é
ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè â³äïîâ³äíî
äî äîãîâîðó ïðî óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè
ïàïåðàìè ïåðåäáà÷åí³ ðîçä³ëîì III Ïî-
äàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (ï.153.13
ñò.153 Êîäåêñó), òîáòî ïîøèðþþòüñÿ íà
þðèäè÷íèõ îñ³á. Îïîäàòêóâàííÿ äî-
õîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á çà òàêèìè îïåðàö³-
ÿìè ïîâèííî çä³éñíþâàòèñÿ àáî ó ðàç³
çàê³í÷åííÿ ä³¿ äîãîâîðó óïðàâë³ííÿ àáî
ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ ïîäàòêîâèì àãåí-
òîì (óïðàâèòåëåì ìàéíà) ïîòî÷íî¿ âèï-
ëàòè ãðîøîâèõ êîøò³â ïëàòíèêó ïîäàò-
êó (óñòàíîâíèêó óïðàâë³ííÿ).

(6) îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, âè-
êóï ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ åì³òåíòîì
ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² ÷åðåç òîðãîâöÿ.

Îñîáëèâèé ïîðÿäîê îïîäàòêóâàííÿ
äîõîä³â â³ä îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ (äàë³ – ²Ñ²) ñòîñóºòüñÿ ñïåö³àëüíî¿
ñòàâêè ïîäàòêó. Òàê, ÿêùî ùîäî óñ³õ
äîõîä³â â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè çàñòîñîâóºòüñÿ ñòàâêà ïîäàò-
êó, âèçíà÷åíà ï.167.1 ñò.167 Êîäåêñó
(òîáòî 15 àáî 17 %), òî äëÿ äîõîä³â â³ä
îïåðàö³é ç âèêóïó ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²
åì³òåíòîì çàñòîñîâóºòüñÿ ñïåö³àëüíà
ñòàâêà ïîäàòêó 5 % áàçè îïîäàòêóâàí-
íÿ (íîâà ðåäàêö³ÿ àáç. ï’ÿòîãî ï.167.2
ñò.167 Êîäåêñó).  Ïðè öüîìó äî òàêèõ
äîõîä³â â ïîäàëüøîìó íå çàñòîñîâóºòü-
ñÿ ñòàâêà ïîäàòêó 15 (17) %  çà  íà-
ñë³äêàìè ïåðåðàõóíêó ñóì ïîäàòêîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü çà çàãàëüíèì ð³÷íèì îïî-
äàòêîâóâàíèì äîõîäîì (àáç. òðåò³é
ï.167.1 ñò.167 Êîäåêñó).

Â³äïîâ³äíî äî ñòàòò³ 44 Çàêîíó Óê-
ðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ôîíäè)» «…ðîçì³ùåííÿ òà âè-
êóï ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²

çä³éñíþþòüñÿ êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè áåçïîñåðåäíüî òà/àáî ÷åðåç
òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², ç
ÿêèìè êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâà-
ìè óêëàëà â³äïîâ³äí³ äîãîâîðè.

Òîðãîâåöü ö³ííèìè ïàïåðàìè ï³ä ÷àñ
ðîçì³ùåííÿ òà âèêóïó ö³ííèõ ïàïåð³â
²Ñ² ä³º â³ä ³ìåí³, çà ðàõóíîê òà â ³íòå-
ðåñàõ êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî
ôîíäó àáî êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòè-
âàìè ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó»
[6].

Îòæå ï³ä ÷àñ âèêóïó ³íâåñòèö³éíèõ
ñåðòèô³êàò³â â ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíî-
ãî ôîíäó (â áóäü-ÿêèé ÷àñ – äëÿ â³äêðè-
òèõ ²Ñ², ïðîòÿãîì ³íòåðâàëó – äëÿ
³íòåðâàëüíèõ ²Ñ² òà ó çâ’ÿçêó ³ç çàê³í-
÷åííÿì ñòðîêó ä³ÿëüíîñò³ ñòðîêîâîãî
²Ñ²) òîðãîâåöü ä³º íà ï³äñòàâ³ äîãîâîðó
ïðî ðîçì³ùåííÿ òà âèêóï ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ²Ñ², ÿêèé çà ñâîºþ ïðàâîþ ïðè-
ðîäîþ º äîãîâîðîì äîðó÷åííÿ. Òîìó
ïèòàííÿ íàðàõóâàííÿ òà ñïëàòè ïîäàò-
êó òîðãîâöåì ÿê ïîäàòêîâèì àãåíòîì
âèð³øóºòüñÿ ó öüîìó ðàç³ òàê ñàìî, ÿê
³ ó âèïàäêó óêëàäàííÿ äîãîâîðó äîðó-
÷åííÿ ç áóäü-ÿêîþ ³íøîþ îñîáîþ, à
ñàìå â çàëåæíîñò³ â³ä ó÷àñò³ òîðãîâöÿ â
ðîçðàõóíêàõ ì³æ ñòîðîíàìè (åì³òåíòîì
òà ³íâåñòîðîì).

Ðàçîì ç òèì íîâèé ïîðÿäîê îïîäàò-
êóâàííÿ íå ïîøèðþºòüñÿ íà îïåðàö³¿
ç  âèêóïó ö³ííèõ ïàïåð³â  ²Ñ²  çà  äîãî-
âîðàìè, óêëàäåíèìè ïëàòíèêàìè ïî-
äàòêó áåçïîñåðåäíüî ç åì³òåíòîì (ÊÓÀ
àáî Ê²Ôîì), ùî çä³éñíþþòüñÿ áåç
ó÷àñò³ òîðãîâöÿ, îñê³ëüêè ñàì åì³òåíò
â³äïîâ³äíî äî íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåê-
ñó Óêðà¿íè íå ìàº ñòàòóñó ïîäàòêîâî-
ãî àãåíòà ùîäî äîõîä³â ïëàòíèêà ïî-
äàòêó â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, ÿêèé çàêð³ïëåíî âèêëþ÷íî
çà òîðãîâöåì (ïï.170.2.9 ï.170.2
ñò.170).

3. Ïîëîæåííÿ Ìåòîäèêè, ùî íå
â³äïîâ³äàþòü íîðìàì Ïîäàòêîâîãî êî-
äåêñó Óêðà¿íè

Ïðèéíÿòòÿ Ìåòîäèêè ìàëî íà ìåò³
óñóíåííÿ «á³ëèõ ïëÿì», ïîâ’ÿçàíèõ ç
íåâðåãóëüîâàí³ñòþ öèõ ïèòàíü áåçïîñå-
ðåäíüî â Ïîäàòêîâîìó êîäåêñó Óêðà¿-
íè. Êð³ì òîãî, Ìåòîäèêà ïîâèííà áóëà
âèð³øèòè äåÿê³ «òåõí³÷í³» ïðîáëåìè
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðèáóòê³â
(çáèòê³â) â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíè-
ìè àêòèâàìè, ùî âèíèêëè âíàñë³äîê
óïðîâàäæåííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é á³ðæî-
âî¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äå-
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ðèâàòèâàìè: ïåðåõ³ä äî ñèñòåìè åëåêò-
ðîííèõ òîðã³â íà ôîíäîâ³é á³ðæ³, óêëà-
äàííÿ óãîä ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ç çàñ-
òîñóâàííÿì åëåêòðîííîãî öèôðîâîãî
ï³äïèñó, åëåêòðîííîãî îáë³êó ðåçóëü-
òàò³â îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà
äåðèâàòèâàìè (êë³ðèíã, íåòòèíã) òîùî.

Íà æàëü, ó ïðèéíÿò³é ðåäàêö³¿ Ìå-
òîäèêà íå ïîâí³ñòþ çàäîâîëüíÿº ïîòðå-
áè ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Ç îäíî-
ãî áîêó, âîíà íàäì³ðó ïåðåâàíòàæåíà
äóáëþâàííÿì íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåê-
ñó Óêðà¿íè, ÿê³ çà îáñÿãîì ñòàíîâëÿòü
á³ëüøå ïîëîâèíè ¿¿ òåêñòó, ³ íåäîñòàò-
íüî ï³äïîðÿäêîâàíà êîíêðåòèçàö³¿ îê-
ðåìèõ éîãî ïîëîæåíü äëÿ ö³ëåé ¿õ ïðàê-
òè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ. Ç ³íøîãî áîêó,
Ìåòîäèêà äàëåêî âèéøëà çà ìåæ³ âëàñ-
íîãî ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ, çîñåðåäèâ-
øèñü íà ô³ñêàëüí³é ñòîðîí³ ïèòàííÿ,
òîä³ ÿê îñíîâíå çàâäàííÿ – âèçíà÷åííÿ
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó â³ä îïåðàö³é
ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè çà ð³çíè-
ìè âèäàìè äîãîâîð³â, – òàê ³ çàëèøè-
ëîñÿ äî ê³íöÿ íåâèêîíàíèì. Êð³ì òîãî,
â Ìåòîäèö³ ³ñíóº ðÿä ñóïåðå÷ëèâèõ ïî-
ëîæåíü, ùî íå â³äïîâ³äàþòü íîðìàì
Êîäåêñó àáî íå ñòîñóþòüñÿ ôóíêö³é òîð-
ãîâöÿ ÿê ïîäàòêîâîãî àãåíòà.

Ïåðø çà âñå éäåòüñÿ ïðî òðàêòóâàí-
íÿ â Ìåòîäèö³ ôóíêö³é òîðãîâöÿ ÿê
ïîäàòêîâîãî àãåíòà ùîäî ïîäàòêó íà
äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á â ÷àñòèí³ îáë³êó
çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó
îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâà-
ìè.

Â Ìåòîäèö³ äîïóñêàºòüñÿ ï³äì³íà
ïîíÿòü «çàãàëüíèé ô³íàíñîâèé ðåçóëü-
òàò îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâà-
ìè» òà «³íâåñòèö³éíèé ïðèáóòîê (çáè-
òîê) â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àê-
òèâàìè» (ï.2.2; ï.2.4; ï.2.5; ï.2.7).

Çã³äíî ç Êîäåêñîì ïåðøèé âèçíà-
÷àºòüñÿ ÿê ñóìà ³íâåñòèö³éíèõ ïðè-
áóòê³â, çìåíøåíà íà ñóìó ³íâåñòèö³é-
íèõ çáèòê³â (àáç. äðóãèé ïï.170.2.6 ï.
170.2 ñò.170 Êîäåêñó), ³ âåäåòüñÿ ïëàò-
íèêîì ïîäàòêó ñàìîñò³éíî (àáç. ïåðøèé
ïï.170.2.1 ï.170.2 ñò.170 Êîäåêñó), òîá-
òî éîãî îá÷èñëåííÿ íå ìàº â³äíîøåííÿ
äî âèêîíàííÿ òîðãîâöåì ôóíêö³é ïî-
äàòêîâîãî àãåíòà, òîä³ ÿê ³íâåñòèö³é-
íèé ïðèáóòîê ðîçðàõîâóºòüñÿ ñàìå òîð-
ãîâöåì ÿê ïîçèòèâíà ð³çíèöÿ ì³æ äî-
õîäîì, îòðèìàíèì ïëàòíèêîì ïîäàòêó
â³ä ïðîäàæó îêðåìîãî ³íâåñòèö³éíî-
ãî àêòèâó, òà éîãî âàðò³ñòþ, ùî âèçíà-
÷àºòüñÿ ³ç ñóìè âèòðàò íà ïðèäáàííÿ
òàêîãî àêòèâó…» (ïï.170.2.2 òà àáç.

÷åòâåðòèé ïï.170.2.6 ï.170.2 ñò.170
Êîäåêñó). Â³äïîâ³äíî æ äî Ìåòîäèêè
«…ðîçðàõóíîê çàãàëüíîãî ðåçóëüòàòó
(³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó àáî çáèòêó)
çà îïåðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòè-
âàìè…, çä³éñíþºòüñÿ ïîäàòêîâèì àãåí-
òîì» (ï. 2.2, äîäàòîê Ìåòîäèêè).

Âíàñë³äîê òàêî¿ ï³äì³íè ïîíÿòü ó
òîðãîâöÿ âèíèêàº îáîâ’ÿçîê íå ëèøå
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó
(çáèòêó), àëå é âåäåííÿ îáë³êó çàãàëü-
íîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó îïå-
ðàö³é ïëàòíèêà ïîäàòêó ç ³íâåñòèö-
³éíèìè àêòèâàìè ïðîòÿãîì óñüîãî
çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó, ùî çã³äíî ç
Êîäåêñîì º ôóíêö³ºþ ïëàòíèêà ïîäàò-
êó.

Âò³ëåííÿì òàêîãî ï³äõîäó â Ìåòîäèö³
º ïîëîæåííÿ, çã³äíî ç ÿêèì «…ðîçðà-
õóíîê çàãàëüíîãî ðåçóëüòàòó (³íâåñ-
òèö³éíîãî ïðèáóòêó àáî çáèòêó) çà îïå-
ðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè,
ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà îðãàí³çîâà-
íîìó ðèíêó, çä³éñíþºòüñÿ ïîäàòêîâèì
àãåíòîì îêðåìî â³ä ðîçðàõóíêó ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïðèáóòêó (çáèòêó) çà îïåðà-
ö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè, ùî
íå ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà òàêîìó ðèí-
êó» (ï.2.2 Ìåòîäèêè). Õî÷à â ä³éñíîñò³
òîðãîâåöü âèçíà÷àº íå çàãàëüíèé ðå-
çóëüòàò, à ëèøå ³íâåñòèö³éíèé ïðè-
áóòîê (çáèòîê) çà êîæíîþ îêðåìîþ
îïåðàö³ºþ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ÷è äå-
ðèâàòèâàìè ó ðîçð³ç³ îêðåìèõ äîãî-
âîð³â, ùî íå îäíå é òåæ.

ßê íàñë³äîê, ïîðÿäîê ðîçðàõóíêó
ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó (³íâåñòèö³éíèé
ïðèáóòîê àáî çáèòîê) â³ä îïåðàö³é ç
³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè õî÷à é âèç-
íà÷åíî â Ìåòîäèö³ ïðàâèëüíî (ï.2.4),
îäíàê àäðåñîâàíî öþ íîðìó íåíàëåæ-
íîìó ñóá’ºêòó. Òîðãîâåöü íå âïðàâ³ âèç-
íà÷àòè ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò ÿê àëãåá-
ðà¿÷íó ñóìó ðåçóëüòàò³â (ïðèáóòîê àáî
çáèòîê) â³ä îïåðàö³é ç êîæíèì îêðå-
ìèì ïàêåòîì ö³ííèõ ïàïåð³â òà çà-
ãàëüíèì ðåçóëüòàòîì (³íâåñòèö³éíèé
ïðèáóòîê àáî çáèòîê) â³ä îïåðàö³é ç
äåðèâàòèâàìè – öå îáîâ’ÿçîê ïëàòíè-
êà ïîäàòêó.

Îñê³ëüêè ä³ÿ Ìåòîäèêè ïîøèðþºòü-
ñÿ íà òîðãîâö³â ÿê ïîäàòêîâèõ àãåíò³â
ùîäî ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á,
ïîëîæåííÿ, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ îáîâ’ÿçê³â
ïëàòíèêà ïîäàòêó, ÿê³ ìàþòü áóòè âè-
êîíàí³ íèì îñîáèñòî, â Ìåòîäèö³ ïðî-
ñòî çàéâ³. Éäåòüñÿ, çîêðåìà, ïðî óñ³
âèïàäêè, âèçíà÷åí³ ó ïï. 2.7–2.9 Ìå-
òîäèêè, ùî ïåðåäáà÷àþòü ñï³âñòàâëåí-
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íÿ ðåçóëüòàò³â äâîõ àáî äåê³ëüêîõ ïî-
â’ÿçàíèõ îïåðàö³é òà ñòîñóþòüñÿ îñîá-
ëèâîãî ïîðÿäêó âðàõóâàííÿ ³íâåñòèö-
³éíèõ çáèòê³â, çàë³ê ÿêèõ, ÿê óæå çàç-
íà÷àëîñÿ âèùå, çä³éñíþºòüñÿ ñàìèì
ïëàòíèêîì çà ï³äñóìêàìè ðîêó. Êîäåêñ
ïåðåäáà÷àº âçàºìîçàë³ê ïðèáóòê³â òà
çáèòê³â ñàìèì ïëàòíèêîì ïîäàòêó ïðè
âèçíà÷åíí³ çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðå-
çóëüòàòó îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè çà ï³äñóìêàìè ðîêó (àáç. äðó-
ãèé ïï.170.2.6 ï.170.2 ñò.170). Ç ö³ºþ
ìåòîþ ïëàòíèê ïîäàòêó çã³äíî ç
ïï.170.2.1 ï.170.2 ñò.170 çîáîâ’ÿçàíèé
ñàìîñò³éíî âåñòè îáë³ê çàãàëüíîãî
ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó îïåðàö³é ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè, îêðåìî â³ä
³íøèõ äîõîä³â ³ âèòðàò, íå ïîâ’ÿçà-
íèõ ç îïåðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè.

Íå ñòîñóºòüñÿ ôóíêö³é òîðãîâöÿ ÿê
ïîäàòêîâîãî àãåíòà òàêîæ ³ íîðìà ïï.
«à» ï. 2.12 Ìåòîäèêè ùîäî ì³í³ìàëü-
íî¿ ñóìè äîõîäó, ÿêà íå âêëþ÷àºòüñÿ
äî äîõîäó â³ä ïðîäàæó ³íâåñòèö³éíîãî
àêòèâó, îñê³ëüêè òîðãîâåöü íå óïîâíî-
âàæåíèé âåñòè îáë³ê çàãàëüíî¿ ñóìè
äîõîäó â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, îòðèìàíîãî ïëàòíèêîì ïî-
äàòêó ïðîòÿãîì çâ³òíîãî ðîêó, à îòæå
íå âîëîä³º íåîáõ³äíîþ ³íôîðìàö³ºþ äëÿ
âñòàíîâëåííÿ òàêî¿ ñóìè.

Òîðãîâåöü ÿê ïîäàòêîâèé àãåíò òà-
êîæ íå çîáîâ’ÿçàíèé äîòðèìóâàòèñü
ïîëîæåíü Ìåòîäèêè, ïåðåäáà÷åíèõ ïï.
2.7–2.9, îñê³ëüêè: (³) òîðãîâåöü íå âî-
ëîä³º íåîáõ³äíîþ ³ äîñòàòíüîþ ³íôîð-
ìàö³ºþ äëÿ ¿õ çàñòîñóâàííÿ, à ïëàòíèê
ïîäàòêó íå çîáîâ’ÿçàíèé íàäàâàòè òàêó
³íôîðìàö³þ; (³³) çàçíà÷åí³ ïóíêòè ñòî-
ñóþòüñÿ âèçíà÷åííÿ çàãàëüíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ðåçóëüòàòó îïåðàö³é ç ³íâåñòèö-
³éíèìè àêòèâàìè, îáë³ê ÿêîãî
çä³éñíþºòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó ñàìî-
ñò³éíî (ïï.170.2.4 òà 170.2.5 ï.170.2
ñò.170 Êîäåêñó).

Âîäíî÷àñ â Ìåòîäèö³ â³äñóòí³ ïîëî-
æåííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ îáë³êó îïåðàö³é
ç êîíâåðòàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², òîä³
ÿê â Êîäåêñ³ íàâîäèòüñÿ ñïåö³àëüíå ¿õ
âèçíà÷åííÿ òà êîíêðåòí³ óìîâè
çâ³ëüíåííÿ îòðèìàíèõ ³íâåñòèö³éíèõ
äîõîä³â â³ä îïîäàòêóâàííÿ (ïï.165.1.50
ï.165.1 ñò.165). Öå óñêëàäíþº ïîðÿäîê
âèçíàííÿ âèòðàò ïëàòíèêà ïîäàòêó,
ïîíåñåíèõ ó çâ’ÿçêó ç êîíâåðòàö³ºþ
ö³ííèõ ïàïåð³â. Â³äïîâ³äíî, âèíèêàþòü
ðèçèêè òîãî, ùî ï³ä ÷àñ íàñòóïíîãî
ïðîäàæó íàáóòèõ â ðåçóëüòàò³ êîíâåð-

òàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, âèòðàòè íà ¿õ
ïðèäáàííÿ íå áóäóòü âèçíàâàòèñÿ ïî-
äàòêîâèìè îðãàíàìè, ÿê òàê³, ùî áóëè
â³äñóòí³ â îáì³íí³é îïåðàö³¿. Öå òèì
á³ëüø ³ìîâ³ðíî, îñê³ëüêè ï. 2.7 Ìåòî-
äèêè ïðÿìî âèçíà÷åíî, ùî «…äî äîõî-
äó â³ä ïðîäàæó ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó,
âèçíà÷åíîãî ö³ºþ Ìåòîäèêîþ, ïðè-
ð³âíþþòüñÿ òàêîæ äîõîäè â³ä îïåðàö³¿
ç…îáì³íó ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó íà
³íøèé ³íâåñòèö³éíèé àêòèâ».

Â Ìåòîäèö³ ìàº ì³ñöå ï³äì³íà ïî-
íÿòü «íàðàõîâàíèé ³íâåñòèö³éíèé ïðè-
áóòîê» òà «óìîâíî ðîçðàõîâàíèé ³íâåñ-
òèö³éíèé ïðèáóòîê»: ó ïåðøîìó âèïàä-
êó – íàðàõîâàíèé äî âèïëàòè, àëå íå
ñïëà÷åíèé ïðèáóòîê (çàáîðãîâàí³ñòü
ïîêóïöÿ àáî òîðãîâöÿ, ùî ä³º â ³íòåðå-
ñàõ ïîêóïöÿ, ïåðåä ïëàòíèêîì ïîäàò-
êó), ó äðóãîìó – ðîçðàõîâàíèé ïîäàò-
êîâèì àãåíòîì ïðèáóòîê, ÿêèé ï³äëÿ-
ãàº ñïëàò³ (íàðàõóâàííþ) ïëàòíèêó ïî-
äàòêó ëèøå ï³ñëÿ íàñòàííÿ ïåâíèõ
ïîä³é: çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ä³¿ äîãîâîðó,
äîñòðîêîâîãî ðîç³ðâàííÿ äîãîâîðó,
çä³éñíåííÿ ïîòî÷íî¿ âèïëàòè ãðîøîâèõ
êîøò³â.

ßê íàñë³äîê Ìåòîäèêà áåç äîñòàòí³õ
ï³äñòàâ ïîêëàäàº íà òîðãîâöÿ ÿê ïîäàò-
êîâîãî àãåíòà îáîâ’ÿçîê ùîäî íàðàõó-
âàííÿ, óòðèìàííÿ òà ñïëàòè ïîäàòêó áåç
íàðàõóâàííÿ äîõîäó äî âèïëàòè. Ïðè
öüîìó «…³íâåñòèö³éíèé ïðèáóòîê, ðîç-
ðàõîâàíèé ïîäàòêîâèì àãåíòîì çà ðå-
çóëüòàòàìè çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó,
ââàæàºòüñÿ îòðèìàíèì (!) â îñòàíí³é
ðîáî÷èé äåíü ãðóäíÿ òàêîãî ðîêó»
(ï.2.19 Ìåòîäèêè).

Âîäíî÷àñ, Êîäåêñîì óñòàíîâëåíî, ùî
ïîäàòêîâèé àãåíò «çîáîâ’ÿçàíèé íàðà-
õîâóâàòè, óòðèìóâàòè òà ñïëà÷óâàòè
ïîäàòîê …äî áþäæåòó â³ä ³ìåí³ òà çà
ðàõóíîê ô³çè÷íî¿ îñîáè ç äîõîä³â, ùî
âèïëà÷óþòüñÿ òàê³é îñîá³…»
(ïï.14.1.180 ï 14.1 ñò.14), «ï³ä ÷àñ âèï-
ëàòè îïîäàòêîâóâàíîãî äîõîäó»
(ïï.168.1.2, ï 168.1 ñò.168) òà «çà éîãî
ðàõóíîê» (ïï.168.1.1 ï.168.1 ñò.168).

Íà íàøå ïåðåêîíàííÿ, ôóíêö³¿ òîð-
ãîâöÿ ó äàíîìó âèïàäêó îáìåæóþòüñÿ
ï. 2.18 Ìåòîäèêè: «çà ðåçóëüòàòîì
çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó ïîäàòêîâèé
àãåíò çä³éñíþº ðîçðàõóíîê ³íâåñòèö-
³éíîãî ïðèáóòêó, îòðèìàíîãî ïëàòíè-
êîì ïîäàòêó ó òàêîìó ðîö³, òà ñóìè
ïîäàòêó ç òàêîãî ïðèáóòêó, ùî
ï³äëÿãàº ñïëàò³ äî áþäæåòó, ³ç âðàõó-
âàííÿì  óòðèìàíèõ  òà  ñïëà÷åíèõ  ñóì
ïîäàòêó ïðîòÿãîì ðîêó». Òîä³ ÿê ñïëà-
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òà ïîäàòêó ìàº çä³éñíþâàòèñÿ ïëàòíè-
êîì ïîäàòêó ñàìîñò³éíî çà ðåçóëüòàòà-
ìè ïîäàííÿ ð³÷íî¿ ïîäàòêîâî¿ äåêëà-
ðàö³¿.

Ìåòîäèêà (ï.2.15) íå äàº îäíîçíà÷-
íî¿ â³äïîâ³ä³ íà ïèòàííÿ, íà ÿê³ çà ÷à-
ñîì çä³éñíåííÿ îïåðàö³¿ ïîøèðþºòüñÿ
ä³ÿ íîðìè Êîäåêñó, çã³äíî ç ÿêîþ âèò-
ðàòè íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî
ìàþòü îçíàêè ô³êòèâíîñò³, íå âðàõîâó-
þòüñÿ ïðè âèçíà÷åíí³ ô³íàíñîâîãî ðå-
çóëüòàòó îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè òà äåðèâàòèâàìè (îñòàíí³é àáç.
ïï.170.2.6 ï.170.2 ñò.170). Îñê³ëüêè
«äëÿ ö³ëåé îïîäàòêóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðèáóòêó çâ³òíèì ïåð³îäîì ââà-
æàºòüñÿ êàëåíäàðíèé ð³ê» (ïï.170.2.1
ï.170.2 ñò.170 Êîäåêñó), íå çðîçóì³ëî,
ÿê çàñòîñîâóâàòè â³äïîâ³äíå ïîëîæåí-
íÿ Ìåòîäèêè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî
ìàþòü îçíàêè ô³êòèâíîñò³, îäíàê áóëè
ïðèäáàí³: (³) äî ïî÷àòêó çâ³òíîãî ïåð³-
îäó (ðîêó); (³³) ó ìåæàõ çâ³òíîãî ïåð³î-
äó, àëå äî âñòàíîâëåííÿ îçíàê ô³êòèâ-
íîñò³ Êîì³ñ³ºþ. Âîäíî÷àñ, çã³äíî ç íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè Êîì³ñ³¿ [7],
ö³íí³ ïàïåðè íàáóâàþòü ñòàòóñó òàêèõ,
ùî ìàþòü îçíàêè ô³êòèâíîñò³, ç äàòè
îïðèëþäíåííÿ â³äïîâ³äíîãî ð³øåííÿ â
îô³ö³éíîìó äðóêîâàíîìó îðãàí³ Êîì³ñ³¿.
Îòæå ä³ÿ â³äïîâ³äíî¿ íîðìè Ìåòîäèêè
ïîâèííà ïîøèðþâàòèñÿ ëèøå íà ö³íí³
ïàïåðè òà äåðèâàòèâè, ùî áóëè ïðèä-
áàí³ ïëàòíèêîì ïîäàòêó ó çâ³òíîìó ïå-
ð³îä³ ï³ñëÿ äàòè îô³ö³éíîãî óñòàíîâ-
ëåííÿ îçíàê ¿õ ô³êòèâíîñò³, àëå àæ
í³ÿê íå ïðîòÿãîì óñüîãî çâ³òíîãî ïåð-
³îäó.

Áåçï³äñòàâíèì âèãëÿäàº ïîêëàäàííÿ
â³äïîâ³äàëüíîñò³ íà òîðãîâöÿ, ÷åðåç ÿêî-
ãî â³äáóëîñÿ ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â,
ï³äòâåðäæåííÿ ôàêòó íåâèêîðèñòàííÿ
ïëàòíèêîì ïîäàòêó âèòðàò, ïîíåñåíèõ
ó çâ’ÿçêó ç òàêèì ïðèäáàííÿì, ó ðàç³
ïîäàëüøîãî ïðîäàæó òàêèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ÷åðåç ³íøîãî òîðãîâöÿ (àáçàö äðó-
ãèé ï.3.4 Ìåòîäèêè). Àäæå òàêèé òîð-
ãîâåöü íå âîëîä³º âè÷åðïíîþ ³íôîðìà-
ö³ºþ ùîäî ïîäàëüøîãî ðóõó ïàêåòó
ö³ííèõ ïàïåð³â, îêð³ì îäíîãî âèïàäêó:
¿õ ïðèäáàííÿ òà ïðîäàæó çà éîãî áåç-
ïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³. ßê íàñë³äîê, âèíè-
êàº õèáíå êîëî: òîðãîâåöü, ÷åðåç ÿêîãî
â³äáóâàºòüñÿ ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â, íå
ìîæå âèçíàòè âèòðàòè, ïîíåñåí³ íà ¿õ
ïðèäáàííÿ, áåç äîâ³äêè ³íøîãî òîðãîâ-
öÿ, ÿêèé íàâðÿä ÷è ðèçèêíå çàñâ³ä÷ó-
âàòè ñâî¿ì ï³äïèñîì òà ïå÷àòêîþ «äî-

â³äêó äîâ³ëüíî¿ ôîðìè» ïðî ôàêò íåâè-
êîðèñòàííÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó òàêèõ
âèòðàò â ³íøèõ îïåðàö³ÿõ ç ³äåíòè÷íè-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Íåîáõ³äíèé êîíòðîëü çà îäíîêðàòíèì
âèêîðèñòàííÿì îäíèõ ³ òèõ æå âèòðàò
íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ìîæíà
çàáåçïå÷èòè øëÿõîì ñêð³ïëåííÿ ñòî-
ð³íîê äîãîâîðó íà ïðèäáàííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â ïå÷àòêîþ òîðãîâöÿ, ÿêèé ïðèé-
íÿâ çàìîâëåííÿ ùîäî ¿õ ïðîäàæó, ³ç
çàçíà÷åííÿì ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â,
ùî áóëè ïðîäàí³ çà éîãî ó÷àñò³.

Ìåòîäèêà íå ì³ñòèòü ÷³òêîãî ïîñè-
ëàííÿ íà òå, ùî ³íâåñòèö³éíèé ïðèáó-
òîê (çáèòîê) â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³é-
íèìè àêòèâàìè ðîçðàõîâóºòüñÿ ïîäàò-
êîâèì àãåíòîì ó ðîçð³ç³ êîæíîãî îêðå-
ìîãî äîãîâîðó, óêëàäåíîãî ç ïëàòíèêîì
ïîäàòêó: äîãîâîðó äîðó÷åííÿ, íà áðî-
êåðñüêå îáñëóãîâóâàííÿ, ïðî óïðàâë³í-
íÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³í., ÿê ³ íå
ïåðåäáà÷àº îáìåæåíü íà âèêîðèñòàííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â àáî êîøò³â, íàëåæíèõ
ïëàòíèêó ïîäàòêó çà îäíèì äîãîâîðîì,
íà âèêîíàííÿ éîãî çîáîâ’ÿçàíü çà ³íøè-
ìè äîãîâîðàìè, â òîìó ÷èñë³ ç ìåòîþ
óòðèìàííÿ òà ñïëàòè ïîäàòêó.

Ïóíêò 3.3 Ìåòîäèêè, ÿêèé óñòàíîâ-
ëþº, ùî «…ïðè ïðîäàæó îêðåìèõ ïà-
êåò³â ö³ííèõ ïàïåð³â âèòðàòè ó âèãëÿä³
âàðòîñò³ òàêèõ ïàêåò³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
ïðèäáàíèõ çà âåñü ïåð³îä îáñëóãîâó-
âàííÿ ïëàòíèêà ïîäàòêó òîðãîâöåì
ö³ííèìè ïàïåðàìè, âèçíàþòüñÿ çà âàð-
ò³ñòþ ïåðøèõ çà ÷àñîì ïðèäáàííÿ îê-
ðåìèõ ïàêåò³â ö³ííèõ ïàïåð³â (ìåòîä
FIFO)», ïðèïóñêàº ìíîæèííå òðàêòó-
âàííÿ çì³ñòó ö³º¿ íîðìè. Òàê, ç öüîãî
ïóíêòó íå çðîçóì³ëî, íà ÿê³ ïàêåòè
ö³ííèõ  ïàïåð³â  ïîøèðþºòüñÿ  ìåòîä
FIFO:  (1)  ëèøå  íà  ò³,  ùî  ï³äëÿãàþòü
ïðîäàæó ó ìåæàõ îêðåìî âçÿòîãî äîãî-
âîðó, óêëàäåíîãî ç òîðãîâöåì, ÷è (2) íà
óñ³ ³äåíòè÷í³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî ï³äëÿ-
ãàþòü ïðîäàæó ó ìåæàõ óñ³º ñóêóïíîñò³
äîãîâîð³â, óêëàäåíèõ ç òàêèì òîðãîâ-
öåì.

ßêùî çàçíà÷åíèé ï³äõ³ä ïîøèðèòè
íà áóäü-ÿê³ ³äåíòè÷í³ ö³íí³ ïàïåðè,
íàëåæí³ ïëàòíèêó ïîäàòêó, óñþ ñó-
êóïí³ñòü äîãîâîð³â, óêëàäåíèõ ç òîðãîâ-
öåì, çàñòîñóâàííÿ ìåòîäó FIFO ïðèçâå-
äå äî ïîðóøåííÿ ïðàâ òàêîãî ïëàòíèêà
â ÷àñòèí³ â³ëüíîãî ðîçïîðÿäæåííÿ
îá’ºêòàìè  ïðèâàòíî¿  âëàñíîñò³  (òóò  –
³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè). Çîêðåìà,
çã³äíî ç Öèâ³ëüíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè
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«…âëàñíèê âîëîä³º, êîðèñòóºòüñÿ, ðîç-
ïîðÿäæàºòüñÿ ñâî¿ì ìàéíîì íà âëàñíèé
ðîçñóä» òà «ìàº ïðàâî â÷èíÿòè ùîäî
ñâîãî ìàéíà áóäü-ÿê³ ä³¿, ÿê³ íå ñóïå-
ðå÷àòü çàêîíó» (÷àñò. ïåðøà-äðóãà
ñò.319 Êîäåêñó). Îñê³ëüêè çàñòîñóâàí-
íÿ ìåòîäó FIFO ÿê ³ìïåðàòèâíà íîðìà
çàêîíîì íå ïåðåäáà÷åíà, öåé ìåòîä
ìîæå áóòè âèêîðèñòàíèé ëèøå ó âè-
ïàäêàõ, êîëè â³í íå ïîðóøóº ïðàâà
âëàñíîñò³ îñîáè, à ñàìå: (1) ùîäî ÷åðãî-
âîñò³ ïðîäàæó óñ³º¿ ñóêóïíîñò³ ³äåíòè÷-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â – çà çãîäîþ ïëàò-
íèêà ïîäàòêó, ïðî ùî óêëàäàºòüñÿ äî-
äàòêîâà óãîäà ç òîðãîâöåì; (2) ó ðàç³
êîëè ïðîäàæ äâîõ àáî á³ëüøå ïàêåò³â
³äåíòè÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çä³éñíþþòü-
ñÿ òîðãîâöåì ó ìåæàõ îäíîãî äîãîâîðó.

Ó áàãàòüîõ âèïàäêàõ íåãàòèâíèì ðå-
çóëüòàòîì çàñòîñóâàííÿ Ìåòîäèêè äëÿ
ïëàòíèêà ïîäàòêó ïî÷èíàþ÷è ç äîõîä³â
2012 ðîêó áóäå íàÿâí³ñòü íàäì³ðó ñïëà-
÷åíèõ ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (ïåðåïëà-
òà ïîäàòêó), îñê³ëüêè ïðèáóòêîâ³ îïå-
ðàö³¿ ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè ï³äëÿ-
ãàþòü îïîäàòêóâàííþ â ìîìåíò âèïëà-
òè (íàðàõóâàííÿ) äîõîäó, òîä³ ÿê çáèò-
êîâ³ âðàõîâóþòüñÿ ïëàòíèêîì ëèøå çà
íàñë³äêàìè ð³÷íîãî äåêëàðóâàííÿ òàêèõ
îïåðàö³é, êîëè ðåçåðâ äëÿ çìåíøåííÿ
ñóìè îòðèìàíèõ ïðèáóòê³â íà ñóìó ïî-
íåñåíèõ çáèòê³â âæå â³äñóòí³é.

Â äîäàòêàõ äî Ìåòîäèêè â³äñóòíÿ
òàáëèöÿ, ÿêà á ì³ñòèëà àëãîðèòì ðîç-
ðàõóíêó ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó (çáèò-
êó) ïëàòíèêà ïîäàòêó òîðãîâöåì ÿê
ïîäàòêîâèì àãåíòîì çà äîãîâîðàìè, ùî
ïðèð³âíÿí³ äî öèâ³ëüíèõ äîãîâîð³â (íà
áðîêåðñüêå îáñëóãîâóâàííÿ, íà óïðàâë-
³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè), ó ìåæàõ ÿêèõ
â³äáóâàþòüñÿ áàãàòî÷èñëåíí³ îïåðàö³¿ ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâàìè, ùî
çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç òàêîãî òîðãîâöÿ â
³íòåðåñàõ ïëàòíèêà ïîäàòêó òà çà éîãî
ðàõóíîê.

ßê âàð³àíò ìîæå áóòè çàïðîïîíîâà-
íèé íàñòóïíèé àëãîðèòì ðîçðàõóíêó
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó (çáèòêó) ïëàò-
íèêà ïîäàòêó â³ä îïåðàö³é ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâàìè, ùî ïåðåáó-
âàþòü â îá³ãó íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, çà äîãîâîðàìè íà áðî-
êåðñüêå îáñëóãîâóâàííÿ òîðã³âë³ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâàìè íà ôîí-
äîâ³é á³ðæ³ òà äîãîâîðàìè ïðî óïðàâë³-
ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè: ïðèáóòîê (çáè-
òîê) âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ð³çíèöÿ ì³æ âàð-
ò³ñòþ àêòèâ³â ïëàòíèêà ïîäàòêó (ãðî-

øîâèõ êîøò³â òà ö³ííèõ ïàïåð³â), ùî
îáë³êîâóþòüñÿ ó òîðãîâöÿ ñòàíîì íà
ê³íåöü ðîçðàõóíêîâîãî ïåð³îäó òà âàð-
ò³ñòþ àêòèâ³â (ãðîøîâèõ êîøò³â òà
ö³ííèõ ïàïåð³â) íà ïî÷àòîê ðîçðàõóí-
êîâîãî ïåð³îäó. Çàñòîñóâàííÿ òàêîãî
ï³äõîäó äîçâîëèòü â³ä³éòè â³ä ïîîïåðà-
ö³éíîãî âèçíà÷åííÿ ïðèáóòêó (çáèòêó)
çà êîæíîþ îïåðàö³ºþ òà ñïðîñòèòè ¿õ
ïîäàòêîâèé îáë³ê, íå çì³íþþ÷è ïðè
öüîìó ñóìè ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó
(çáèòêó) îòðèìàíîãî çà îïåðàö³ÿìè ç
³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè, âèêîíàíèìè
ó ìåæàõ îêðåìîãî äîãîâîðó ç òîðãîâöåì.

Âèñíîâêè òà ðåêîìåíäàö³¿.
1. ßê ñâ³ä÷èòü ïðîâåäåíèé àíàë³ç

â³äïîâ³äíèõ íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè, íåãàòèâíèìè íàñë³äêàìè ïî-
êëàäàííÿ ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà
íà òîðãîâöÿ áóäå:

(1) äëÿ ïëàòíèêà ïîäàòêó:
çá³ëüøåííÿ ô³ñêàëüíîãî íàâàíòà-

æåííÿ íà íüîãî ÿê ³íâåñòîðà âíàñë³äîê:
à)  ïåðåíåñåííÿ  ñïëàòè  ïîäàòêó  ç  ìî-
ìåíòó ð³÷íîãî äåêëàðóâàííÿ äîõîä³â íà
ìîìåíò çä³éñíåííÿ âèïëàòè (íàðàõóâàí-
íÿ) ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó; á) ïîòî÷íî-
ãî îïîäàòêóâàííÿ óñ³õ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðèáóòê³â â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíè-
ìè àêòèâàìè, îòðèìàíèõ ïðîòÿãîì
çâ³òíîãî (ïîäàòêîâîãî) ðîêó, áåç ¿õ çìåí-
øåííÿ íà ñóìó îòðèìàíèõ ³íâåñòèö³é-
íèõ çáèòê³â, îòðèìàíèõ ïðîòÿãîì òà-
êîãî ðîêó; â) ñïëàòà ïîäàòêó ç ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðèáóòêó, óìîâíî íàðàõîâàíî-
ãî ïîäàòêîâèì àãåíòîì ïëàòíèêó ïîäàò-
êó çà ðåçóëüòàòàìè çâ³òíîãî ïîäàòêîâî-
ãî ðîêó, áåç çä³éñíåííÿ ïîòî÷íî¿ âèï-
ëàòè äîõîäó; ã) ³ñíóâàííÿ ðèçèêó íå-
âðàõóâàííÿ òîðãîâöåì ÿê ïîäàòêîâèì
àãåíòîì âèòðàò ïëàòíèêà ïîäàòêó íà
ïðèäáàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â ó ðàç³
â³äñóòíîñò³ íà ìîìåíò âèïëàòè (íàðà-
õóâàííÿ) ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó äîêó-
ìåíòàëüíîãî ï³äòâåðäæåííÿ òàêèõ âèò-
ðàò àáî íåíàëåæíîãî ¿õ îôîðìëåííÿ, à
òàêîæ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïðèäáàí-
íÿì ïëàòíèêîì ïîäàòêó ö³ííèõ ïàïåð³â
òà äåðèâàòèâ³â, îçíàêè ô³êòèâíîñò³ ÿêèõ
âñòàíîâëåíî äåðæàâíèì ðåãóëÿòîðîì ó
çâ³òíîìó (ïîäàòêîâîìó) ðîö³;

(2) äëÿ òîðãîâöÿ:
çíà÷åíå çðîñòàííÿ îáñÿã³â àäì³í³ñò-

ðàòèâíèõ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç âèêîíàí-
íÿì ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà: âåäåí-
íÿì ïîäàòêîâîãî îáë³êó îïåðàö³é ïëàò-
íèêà ïîäàòêó ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòè-
âàìè; ðîçðàõóíêîì ñóì ³íâåñòèö³éíîãî
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ïðèáóòêó ïëàòíèêà ïîäàòêó çà êîæíèì
äîãîâîðîì; äîêóìåíòàëüíèì îôîðìëåí-
íÿì ïîäàòêîâî¿ çâ³òíîñò³; ïîäàííÿì
çâ³òíîñò³ äî ïîäàòêîâèõ îðãàí³â; íàðà-
õóâàííÿì, óòðèìàííÿì òà ñïëàòîþ ïî-
äàòêó; àðõ³âàö³ºþ ïåðâèííèõ äîêó-
ìåíò³â, ùî ï³äòâåðäæóþòü ïîíåñåí³
ïëàòíèêîì ïîäàòêó âèòðàòè íà ïðèä-
áàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â, òà ³íøî¿
çâ³òíî¿ äîêóìåíòàö³¿;

(3) äëÿ äåðæàâíèõ ïîäàòêîâèõ
îðãàí³â:

ãåíåðóâàííÿ äîäàòêîâèõ îáñÿã³â ðî-
áîòè, ïîâ’ÿçàíèõ ç àäì³í³ñòðóâàííÿì
ïîäàòêó, ó çâ’ÿçêó ç ïîÿâîþ â îñîá³ òîð-
ãîâöÿ ÿê ïîäàòêîâîãî àãåíòà ïðîì³æíî¿
ëàíêè ó â³äíîñèíàõ «ïëàòíèê ïîäàòêó
– ïîäàòêîâèé îðãàí», àäæå â³äíèí³ äî-
âåäåòüñÿ ïåðåâ³ðÿòè íå ëèøå ïðà-
âèëüí³ñòü äåêëàðóâàííÿ îïåðàö³é ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè ñàìèì ïëàòíèêîì
ïîäàòêó (ùî ìàëî ì³ñöå ðàí³øå), àëå é
ïðàâèëüí³ñòü âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïðèáóòêó (çáèòêó) êîæíèì òîðãîâ-
öåì, ç ÿêèì ïëàòíèêîì ïîäàòêó áóëî
óêëàäåíî â³äïîâ³äí³ äîãîâîðè, âñòàíîâ-
ëþâàòè îá´ðóíòîâàí³ñòü âðàõóâàííÿ ïî-
äàòêîâèìè àãåíòàìè âèòðàò ïëàòíèê³â
ïîäàòêó íà ïðèäáàííÿ òà ïðîäàæ ³íâå-
ñòèö³éíèõ àêòèâ³â, â³äïîâ³äí³ñòü çàñ-
òîñóâàííÿ ñòàâîê ïîäàòêó òîùî.

2. Àíàë³ç çì³ñòó Ìåòîäèêè äàº
ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâêó ïðî íåïîâíó éîãî
â³äïîâ³äí³ñòü, ç îäíîãî áîêó, îêðåìèì
íîðìàì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
à ç ³íøî¿ – òèì çàâäàííÿì, ÿê³ ïîêëè-
êàíà âèð³øóâàòè Ìåòîäèêà â ÷àñòèí³
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó
ïëàòíèêà ïîäàòêó â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñ-
òèö³éíèìè àêòèâàìè òà ôóíêö³é òîð-
ãîâöÿ ÿê ïîäàòêîâîãî àãåíòà.

Öå, çîêðåìà, ñòîñóºòüñÿ:
ï³äì³íè ïîíÿòü «âèçíà÷åííÿ çàãàëü-

íîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó îïåðàö³é
ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè» òà «âèç-
íà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó â³ä
îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè»,
ùî ïðèçâîäèòü äî ðîçøèðþâàëüíîãî
òðàêòóâàííÿ îáîâ’ÿçê³â òîðãîâöÿ ÿê ïî-
äàòêîâîãî àãåíòà òà âèêîíàííÿ íèì
ôóíêö³é, ÿê³ Êîäåêñîì ïîêëàäåí³ áåç-
ïîñåðåäíüî íà ïëàòíèêà ïîäàòêó, çîê-
ðåìà âåäåííÿ îáë³êó ô³íàíñîâèõ ðåçóëü-
òàò³â îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòè-
âàìè;

îáîâ’ÿçêó ñïëàòè ïîäàòêîâèì àãåí-
òîì ïîäàòêó ç ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóò-
êó â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àê-

òèâàìè çà ï³äñóìêàìè çâ³òíîãî (ïîäàò-
êîâîãî) ðîêó áåç íàðàõóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî äîõîäó òà çä³éñíåííÿ ïîòî÷íî¿
âèïëàòè ãðîøîâèõ êîøò³â, õî÷à Êîäåê-
ñîì ïåðåäáà÷åíà ñïëàòà ïîäàòêó âèê-
ëþ÷íî ï³ä ÷àñ âèïëàòè (íàðàõóâàííÿ)
³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó çà ðàõóíîê òà-
êîãî äîõîäó;

çàñòîñóâàííÿ íîðì Ïîäàòêîâîãî êî-
äåêñó, ÿê³ íå ñòîñóþòüñÿ ôóíêö³é òîð-
ãîâöÿ ÿê ïîäàòêîâîãî àãåíòà òà â³äíî-
ñÿòüñÿ áåçïîñåðåäíüî äî îáîâ’ÿçê³â ñà-
ìîãî ïëàòíèêà ïîäàòêó:

ïðîâåäåííÿ ïîäàòêîâèì àãåíòîì ðîç-
ðàõóíêó çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëü-
òàòó (³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó àáî çáèò-
êó) çà îïåðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà
îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó, îêðåìî â³ä ðîç-
ðàõóíêó ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó (çáèò-
êó) çà îïåðàö³ÿìè ç ³íâåñòèö³éíèìè
àêòèâàìè, ùî íå ïåðåáóâàþòü â îá³ãó
íà òàêîìó ðèíêó (ï.2.2 Ìåòîäèêè òàç
ïï.170.2.1  òà  àáçàöîì  ÷åòâåðòèì  ïï.
170.2.6 ï.170.2 ñò.170 Êîäåêñó);

âèçíà÷åííÿ çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî
ðåçóëüòàòó (³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó
àáî çáèòêó) â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³é-
íèìè àêòèâàìè ÿê àëãåáðà¿÷íî¿ ñóìè
ðåçóëüòàò³â (ïðèáóòîê àáî çáèòîê) â³ä
îïåðàö³é ç êîæíèì îêðåìèì ïàêåòîì
ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàãàëüíèì ðåçóëüòà-
òîì (³íâåñòèö³éíèé ïðèáóòîê àáî çáè-
òîê) â³ä îïåðàö³é ç äåðèâàòèâàìè (ï.2.4
Ìåòîäèêè òà ïï.170.2.1, àáçàö ÷åòâåð-
òèé ïï. 170.2.6 ï.170.2 ñò. 170 Êîäåê-
ñó);

íåâðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî çáèòêó
â³ä ïðîäàæó ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó ï³ä
÷àñ âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóò-
êó â³ä îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
÷è äåðèâàòèâàìè ó ðàç³ äàðóâàííÿ àáî
ïåðåäà÷³ ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó ó ñïàä-
ùèíó, ïðîäàæó éîãî ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì
çâîðîòíîãî âèêóïó ÷è ïîâ’ÿçàíèì îñî-
áàì, çàñòîñóâàííÿ ïðàâèëà «30 äí³â»
òîùî (ï.2.7–2.9 Ìåòîäèêè òà (àáçàö
äðóãèé ïï. 170.2.6 ï. 170.2 ñò. 170
Êîäåêñó);

íå âêëþ÷åííÿ äî äîõîäó â³ä ïðîäà-
æó ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó ñóì äîõîäó,
îòðèìàíîãî ïëàòíèêîì ïîäàòêó ïðîòÿ-
ãîì çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó â³ä ïðî-
äàæó ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â, ÿêùî ñóìà
òàêîãî äîõîäó íå ïåðåâèùóº ñóìó, ùî
äîð³âíþº ðîçì³ðó ì³ñÿ÷íîãî ïðîæèòêî-
âîãî ì³í³ìóìó, ä³þ÷îãî äëÿ ïðàöåçäàò-
íî¿ îñîáè íà 1 ñ³÷íÿ çâ³òíîãî ïîäàòêî-
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âîãî ðîêó, ïîìíîæåíîãî íà 1,4 òà îê-
ðóãëåíîãî äî íàéáëèæ÷èõ 10 ãðèâåíü
(ïï. «à» ï. 2.12 Ìåòîäèêè òà àáçàö ÷åò-
âåðòèé ïï. 170.2.8 ï. 170.2 ñò. 170 Êî-
äåêñó);

óòðèìàííÿ òà ïåðåðàõóâàííÿ äî áþä-
æåòó ïîäàòêó ç ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóò-
êó, ðîçðàõîâàíîãî ïîäàòêîâèì àãåíòîì
çà ðåçóëüòàòàìè çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî
ðîêó, áåç çä³éñíåííÿ ïîòî÷íî¿ âèïëàòè
ãðîøîâèõ êîøò³â (ï.2.19 Ìåòîäèêè òà
àáçàö òðåò³é ïï. 170.2.2 ï. 170.2 ñò.
170 Êîäåêñó).

íàäàííÿ ïëàòíèêó ïîäàòêó òîðãîâ-
öåì, çà ó÷àñòþ ÿêîãî áóëè ïðèäáàí³
ö³íí³ ïàïåðè, äîâ³äêè äîâ³ëüíî¿ ôîð-
ìè, ï³äïèñàíî¿ éîãî êåð³âíèêîì òà
ñêð³ïëåíîþ ïå÷àòêîþ, äëÿ ï³äòâåðäæåí-
íÿ òîãî, ùî âèòðàòè, ïîíåñåí³ íà ¿õ
ïðèäáàííÿ, íå áóëè âðàõîâàí³ ³íøèì
ïîäàòêîâèì àãåíòîì (àáçàö äðóãèé ï.
3.4 Ìåòîäèêè òà ïï. «á» ï. 176.1 ñò.
176 Êîäåêñó).

Âîäíî÷àñ, â Ìåòîäèö³ â³äñóòí³ ïîëî-
æåííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ:

ïîðÿäêó ï³äòâåðäæåííÿ âèòðàò çà
îïåðàö³ÿìè ç êîíâåðòàö³¿ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ²Ñ², ÿê³ çâ³ëüíåí³ â³ä îïîäàòêó-
âàííÿ çã³äíî ç Êîäåêñîì;

âèçíà÷åííÿ êîíêðåòíî¿ äàòè, ïî÷è-
íàþ÷è ç ÿêî¿ íà ö³íí³ ïàïåðè òà äåðè-
âàòèâè, ùî ìàþòü îçíàêè ô³êòèâíîñò³,
ïîøèðþºòüñÿ íîðìà Êîäåêñó ùîäî íå-
âðàõóâàííÿ âèòðàò, ïîíåñåíèõ (íàðàõî-
âàíèõ)  ó  çâ’ÿçêó ç  ïðèäáàííÿì òàêèõ
ïàïåð³â ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â ïðè âèç-
íà÷åíí³ ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó çà îïå-
ðàö³ÿìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè àáî äåðè-
âàòèâàìè;

îñîáëèâîñòåé îáë³êó ³íâåñòèö³éíèõ
ïðèáóòê³â (çáèòê³â) â³ä îïåðàö³é ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè, ÿê³ âèêîíóþòü-
ñÿ ó ìåæàõ äîãîâîð³â ïðî óïðàâë³ííÿ
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà íà áðîêåðñüêå
îáñëóãîâóâàííÿ îïåðàö³é ç òîðã³âë³
ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ äåðèâàòèâàìè.

ÂÈÑÍÎÂÎÊ:
Çàòâåðäæåíà ðåäàêö³ÿ Ìåòîäèêè íå

ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº çì³ñòó Ïîäàòêîâî-
ãî êîäåêñó Óêðà¿íè, ìàº âèðàæåíå
ô³ñêàëüíå ñïðÿìóâàííÿ, âèêðèâëåíî
òðàêòóº îêðåì³ íîðìè Êîäåêñó, ùî ïðè-
çâîäèòü äî íåâèïðàâäàíîãî äîäàòêîâîãî
ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåííÿ íà ïëàò-
íèê³â ïîäàòêó, ÿê íàñë³äîê, çíèæóº
åôåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâàìè

ô³çè÷íèõ îñ³á òà ãàëüìóº ðîçâèòîê ôîí-
äîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Õàðàêòåð âèÿâëåíèõ íåäîë³ê³â «Ìå-
òîäèêè âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
áóòêó ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì ö³ííèìè
ïàïåðàìè ïðè âèêîíàíí³ íèì ôóíêö³é
ïîäàòêîâîãî àãåíòà» îáóìîâëþº ñïðÿìó-
âàííÿ ðåêîìåíäàö³é ùîäî óäîñêîíàëåí-
íÿ ¿¿ çì³ñòó ç ìåòîþ ïðèâåäåííÿ îêðå-
ìèõ ïîëîæåíü Ìåòîäèêè ó
â³äïîâ³äí³ñòü äî íîðì Ïîäàòêîâîãî êî-
äåêñó Óêðà¿íè òà çàáåçïå÷åííÿ âèùî¿
òåõíîëîã³÷íîñò³ çàñòîñóâàííÿ òîðãîâöÿ-
ìè ÿê ïîäàòêîâèìè àãåíòàìè.

Âèõîäÿ÷è ç âèùåâèêëàäåíîãî, â Ìå-
òîäèö³ íåîáõ³äíî:

óòî÷íèòè ïîðÿäîê âèçíàííÿ âèòðàò,
ïîíåñåíèõ ïëàòíèêîì ïîäàòêó çà îïå-
ðàö³ÿìè ç êîíâåðòàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â
²Ñ², ÿê³ âðàõîâóþòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ
³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó (çáèòêó) ï³ä
÷àñ íàñòóïíèõ ïðîäàæ³â òàêèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â (ï.2.11 òà 2.13 Ìåòîäèêè);

÷³òêî âèçíà÷èòè äàòó, ïî÷èíàþ÷è ç
ÿêî¿ âèòðàòè, ïîíåñåí³ íà ïðèäáàííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â, îçíàêè
ô³êòèâíîñò³ ÿêèõ âñòàíîâëåíî äåðæàâ-
íèì ðåãóëÿòîðîì ó çâ³òíîìó (ïîäàòêî-
âîìó) ðîö³, íå âðàõîâóþòüñÿ ïðè âèç-
íà÷åíí³ ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó çà îïå-
ðàö³ÿìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äåðè-
âàòèâàìè (ï.2.15 Ìåòîäèêè);

çâ³ëüíèòè òîðãîâöÿ ÿê ïîäàòêîâîãî
àãåíòà â³ä îáîâ’ÿçêó íàðàõóâàííÿ, óòðè-
ìàííÿ òà ñïëàòè ïîäàòêó çà äîãîâîðàìè,
ñòðîê ä³¿ ÿêèõ íå çàê³í÷óºòüñÿ ó çâ³òíî-
ìó ïîäàòêîâîìó ðîö³, òà çà óìîâè â³äñóò-
íîñò³ ïîòî÷íî¿ âèïëàòè ãðîøîâèõ êîøò³â
çà òàêèìè äîãîâîðàìè (ïï. 2.19–2.20);

çâ³ëüíèòè òîðãîâöÿ â³ä îáîâ’ÿçêó âèç-
íà÷åííÿ çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëü-
òàòó îïåðàö³é ïëàòíèêà ïîäàòêó ç ³íâå-
ñòèö³éíèìè àêòèâàìè çà ñóêóïí³ñòþ
äîãîâîð³â, óêëàäåíèõ ç òàêèì ïëàòíè-
êîì ïðîòÿãîì çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó
(ï. 2.2, ï. 2.4, äîäàòîê äî Ìåòîäèêè);

óñòàíîâèòè ñïðîùåíèé ïîðÿäîê âèç-
íà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðèáóòê³â
(çáèòê³â) â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíè-
ìè àêòèâàìè òîðãîâöåì ïðè âèêîíàíí³
ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà, ÿê³ âèêî-
íóþòüñÿ ó ìåæàõ îêðåìîãî äîãîâîðó, ùî
ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ çà äîðó÷åííÿì
êë³ºíòà âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ òàêèõ îïå-
ðàö³é: (³) íà áðîêåðñüêå îáñëóãîâóâàí-
íÿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ äåðè-
âàòèâàìè òà (³³) ïðî óïðàâë³ííÿ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè.
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âèêëþ÷èòè ç Ìåòîäèêè íîðìè, ÿê³
íå ñòîñóþòüñÿ ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî
àãåíòà, àëå äàþòü ï³äñòàâè ïîäàòêîâèì
îðãàíàì âèìàãàòè â³ä òîðãîâöÿ âèêîíàí-
íÿ îáîâ’ÿçê³â, ïîêëàäåíèõ Êîäåêñîì
áåçïîñåðåäíüî íà ïëàòíèêà ïîäàòêó (ï.
2.2; ï. 2.4; ï. 2.7; ï. 2.8; ï. 2,9; ï.
2.10; ïï. «à» ï. 2.12; ï. 2.19; ï. 3.4).

Çàçíà÷åí³ ðåêîìåíäàö³¿ ìàþòü ñåíñ
çà óìîâè âèêîíàííÿ òîðãîâöåì ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåí-
òà. Îäíàê íàéêðàùèì âèõîäîì ³ç ö³º¿
ñèòóàö³¿ ìîãëî á ñòàòè çâ³ëüíåííÿ òîð-
ãîâöÿ â³ä ³ìïåðàòèâíîãî ñòàòóñó ïîäàò-
êîâîãî àãåíòà ç îäíî÷àñíèì çàêð³ïëåí-
íÿì çà íèì îáîâ’ÿçêó ùîäî âèçíà÷åí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó ïëàòíèêà
ïîäàòêó â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíè-
ìè àêòèâàìè çà ï³äñóìêàìè çâ³òíîãî
ïîäàòêîâîãî ðîêó òà ïîâ³äîìëåííÿ ïî-
äàòêîâèõ îðãàí³â ïðî ñóìè âèïëà÷åíî-
ãî (íàðàõîâàíîãî) ³íâåñòèö³éíîãî äîõî-
äó çà òàêèìè îïåðàö³ÿìè, òîä³ ÿê îáî-
â’ÿçîê ùîäî ñïëàòè ïîäàòêó çà ï³äñóì-
êàìè  ðîêó,  ÿê  ³  ðàí³øå,  çáåðåãòè  çà
ñàìèì ïëàòíèêîì. Çà òàêîãî ï³äõîäó ó
âèãðàø³ îïèíÿòüñÿ óñ³ ó÷àñíèêè åêî-
íîì³÷íèõ â³äíîñèí: ïëàòíèê ïîäàòêó
îòðèìàº îô³ö³éíî çàñâ³ä÷åíèé òîðãîâ-
öåì ðîçðàõóíîê ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóò-
êó; ïîäàòêîâèé îðãàí ìàòèìå ïåâí³ñòü
ó òîìó, ùî ñïëà÷åíèé òîðãîâöåì íà
êîðèñòü ïëàòíèêà ïîäàòêó ³íâåñòèö³é-
íèé äîõ³ä íå ïîòðàïèòü äî êàòåãîð³¿
ò³íüîâèõ; òîðãîâåöü çìîæå çàáåçïå÷è-
òè êë³ºíò³â äîäàòêîâî¿ ïîñëóãîþ, ùî
ñïðîùóº äåêëàðóâàííÿ ðåçóëüòàò³â îïå-
ðàö³é ç ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè,
çä³éñíåíèõ ÷åðåç òîðãîâöÿ ïðîòÿãîì
çâ³òíîãî ðîêó.

Âîäíî÷àñ, çáåðåæåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ñè-
òóàö³¿ ìîæå ñòàòè ñóòòºâîþ ïåðåøêî-
äîþ äëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á äî ³íâåñòóâàííÿ
ôîíäîâîãî ðèíêó, âíàñë³äîê ÷îãî áóäå
çâåäåíî íàí³âåöü é áåç òîãî íåçíà÷í³
îáñÿãè çàëó÷åííÿ ãðîøîâèõ çàîùàäæåíü
íàñåëåííÿ ó ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè òà
â³äáóäåòüñÿ ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêîâèõ íàä-
õîäæåíü â³ä îïåðàö³é ç ³íâåñòèö³éíè-
ìè àêòèâàìè.

Ë²ÒÅÐÀÒÓÐÀ:
1. Ïîäàòêîâèé êîäåêñ Óêðà¿íè â³ä

02.12.2010 ¹ 2755-VI [Åëåêòðîííèé
ðåñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç: http://
zakon.rada.gov.ua/cgi -b in/laws/
main.cgi?nreg=2755-17

2. Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ
çì³í äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè
òà äåÿêèõ ³íøèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óê-
ðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ îêðåìèõ
íîðì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè» â³ä
07.07.2011 ¹ 3609-VI [Åëåêòðîííèé ðå-
ñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç http://
zakon.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.
cgi?nreg=3609-17&p=1324806497869285

3. Ìåòîäèêà âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðèáóòêó ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì
ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðè âèêîíàíí³ íèì
ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà, çàòâåðäæå-
íà íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿-
íè 22.11.2011 ¹ 1484 òà ð³øåííÿì Äåð-
æàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³âòà ôîí-
äîâîãî ðèíêó 22.11.2011 ¹ 1689, çàðåº-
ñòðîâàíà â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿-
íè 24 ñ³÷íÿ 2012 ð. çà ¹ 100/20413 [Åëåê-
òðîííèé ðåñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç: http://
zakon1.rada.gov.ua/laws/show/z0100-12

4. Èíâåñòîðîâ îñâîáîäÿò îò îáùåíèÿ
ñ íàëîãîâèêàìè // Ãàçåòà «Êîììåð-
ñàíòú Óêðàèíà», 25.11.2011. – ¹ 196
(1470) [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Äîñòóï-
íèé ç: http://www.kommersant.ua/doc/
1823618

5. ÑÐÎ ÀÓÔÒ: Ï³äãîòîâëåíèé
Ì³íô³íîì òà ïîãîäæåíèé ÄÊÖÏÔÐ
ïðîåêò Ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðèáóòêó áóäå ìàòè íåãàòèâ-
íèé âïëèâ íà ôîíäîâèé ðèíîê // Àñîö-
³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³»
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç:
h t t p : / / w w w . a u s t . c o m . u a /
Default.aspx#news410\

6. Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 15.03.2001 ¹
2299-III «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâå-
ñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâå-
ñòèö³éí³ ôîíäè)» [Åëåêòðîííèé ðå-
ñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç: http://
zakon1.rada.gov.ua/laws/show/2299-14/
print1334669761125701

7. Ïðî âñòàíîâëåííÿ îçíàê ô³êòèâ-
íîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â.
Ð³øåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä
22.12.2010 ¹ 1942, çàðåºñòðîâàíå â
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 3 áåðåç-
íÿ 2011 ð. çà ¹ 268/19006 [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. – Äîñòóïíèé ç:http://
zakon1.rada.gov.ua/laws/show/z0268-11/
print1334669761125701

ÐÖÏÓÐÖÏÓ

http://www.kommersant.ua/doc/
http://www.aust.com.ua/

