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Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß 
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Êîì³ñ³ÿ ÿê íàö³îíàëüíèé ðåãóëÿòîð ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íåóõèëüíî 
âèêîíóº ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ’ÿçêè, ùî ïîêëàäåí³ íà íå¿ äåðæàâîþ ç ìåòîþ 
âïîðÿäêóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ éîãî ó÷àñ-
íèê³â, ï³äòðèìàííÿ äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó. 
Òàê, Êîì³ñ³ÿ ãîòóº íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ç ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþº âèïóñê òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàº ë³öåíç³¿ 
íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó òà çàáåçïå÷óº êîíòðîëü çà 
òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ñòâîðþº ñèñòåìó çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³ êîíòðîëþ çà äî-
òðèìàííÿì öèõ ïðàâ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà îñîáàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü 
ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Äî òîãî æ, âîíà âñòàíîâëþº 
ïðàâèëà ³ ñòàíäàðòè çä³éñíåííÿ îïåðàö³é òà êîíòðîëþ çà ¿õ äîòðèìàííÿì òà 
ïðîâîäèòü ³íø³ çàõîäè ùîäî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðîëþ çà âèïóñêîì 
òà îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ, 
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Îäíå ç êëþ÷îâèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ – ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº 
ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà â ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, àäæå 
áåç ÷³òêî¿ òà àêòóàëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè åôåêòèâíà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íå-
ìîæëèâà, à çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíîãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî 
íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó çíà÷íî óñêëàäíþºòüñÿ.  

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó íà ðîçãëÿä³ ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çíàõî-
äèëîñÿ 7 çàêîíîïðîåêò³â, ðîçðîáíèêîì ÿêèõ º Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, à ñàìå:

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ» 
â³ä 17.01.2013 ¹ 2037;

    Ïðîåêò Çàêîíó «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» â³ä 23.01.2013 ¹2072;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð» ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòå-
ãîð³é â³ä 07.03.2013 ¹2500;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â 
Óêðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 
02.04.2013 ¹2697;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â» â³ä 15.05.2013 
¹2013à;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî âèçíà÷åííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â â ö³íí³ 
ïàïåðè» â³ä 14.10.2013 ¹3423;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ» â³ä 17.10.2013 ¹3441.
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Ùîäî ñóò³ çàçíà÷åíèõ çàêîíîïðîåêò³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãó-
ëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè íàñòóïíå.

Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â³ä 17.01.2013 
¹2037, ïåðø çà âñå, ðîçðîáëåíî ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ òà óäîñêî-
íàëåííÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, ï³äâèùåííÿ 
çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â, à òàêîæ ç ìåòîþ àäàïòàö³¿ â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà 
äî äèðåêòèâ ªÑ. Äîêóìåíò äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äâèùèòè ïîêàçíèêè Óêðà¿íè ó 
ðåéòèíãó Ñâ³òîâîãî áàíêó òà Ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êîðïîðàö³¿ «Âåäåííÿ 
á³çíåñó» âíàñë³äîê çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ â³äïî-
â³äàëüíîñò³ ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (ÀÒ) ïåðåä òîâàðèñòâîì òà 
ïåðåäáà÷åííÿ ìîæëèâîñò³ çâ³ëüíåííÿ ïîñàäîâî¿ îñîáè òîâàðèñòâà çà ð³øåííÿì 
â³äïîâ³äíîãî îðãàíó ÀÒ, à òàêîæ çàïðîâàäèòè îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ââåäåííÿ ðîç-
êðèòòÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ³íôîðìàö³¿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íèõ ïðàâî÷è-
í³â àáî ïðàâî÷èí³â, ùîäî â÷èíåííÿ ÿêèõ º çà³íòåðåñîâàí³ñòü, òà çàïðîâàäèòè 
îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ïîñàäè êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ.

Ùîäî ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ 
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» â³ä 23.01.2013 ¹2072, òî íèì 
ïëàíóºòüñÿ çàïðîâàäèòè íîâ³ âèäè êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, çîêðåìà, á³ðæî-
â³, ³íôðàñòðóêòóðí³ òà êîíöåñ³éí³ îáë³ãàö³¿, âïðîâàäèòè ³íñòèòóò çàãàëüíèõ 
çáîð³â âëàñíèê³â êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, à òàêîæ âñòàíîâèòè êðèòåð³¿ òà 
íàñë³äêè íàñòàííÿ äåôîëòó çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè. Çàêîíîïðîåêò º 
âàæëèâèì òà íåîáõ³äíèì äëÿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, îñê³ëüêè ñïðèÿòèìå 
ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ òà íàä³éíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çîêðåìà, ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
øëÿõîì ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî çàõèñòó ïðàâ âëàñíèê³â 
êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é.

Ñòîñîâíî Ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð»  ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòåãîð³é 
(Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó)» â³ä 07.03.2013 
¹2500, òî â³í ðîçðîáëåíèé ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ïðåäñòàâëåííÿ 
ÍÊÖÏÔÐ òà ¿¿ òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè ³íòåðåñ³â äåðæàâè òà çàáåçïå÷åííÿ 
çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â â ñóäîâèõ ³íñòàíö³ÿõ ó âèïàäêó ïîðóøåííÿ çàêîíî-
äàâñòâà ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà. 

Â òîé æå ÷àñ, Ïðîåêòîì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ 
çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 
02.04.2013 ¹2697 ïåðåäáà÷åíî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî 
ðèíêó øëÿõîì ñòâîðåííÿ ºäèíîãî ïåðåë³êó äîêóìåíò³â, ÿê³ íåîáõ³äíî ïîäà-
âàòè äëÿ îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ óòî÷íåííÿ òà óí³ô³êàö³ÿ çàçíà÷åíîãî 
ïåðåë³êó äîêóìåíò³â; çàáîðîíà ïåðåäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òðåò³ì îñîáàì, à òàêîæ þðèäè÷íèì îñîáàì, ÿê³ 
óòâîðèëèñÿ âíàñë³äîê ïðèïèíåííÿ òàêîãî ó÷àñíèêà; ïåðåäáà÷åííÿ óí³ô³êàö³¿ 
ñòðîêó âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ïåâíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó ÷è â³äìîâè ó âèäà÷³ òàêî¿ ë³öåíç³¿; óäîñêîíàëåííÿ ïðîöåäóðè 
ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðèïèíåííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á - ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà åì³òåíò³â. 

Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â» â³ä 15.05.2013 ðîêó ¹2013à, â ñâîþ 
÷åðãó, ðîçðîáëåíî ç ìåòîþ çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ïîäàííÿ ïîçîâó ó÷àñíè-
êîì àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà äî ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó â ³íòåðåñàõ òîâàðèñòâà 
ó âèïàäêó íàíåñåííÿ ïîñàäîâîþ îñîáîþ ÀÒ ñâî¿ìè ä³ÿìè çáèòê³â òàêîìó òî-
âàðèñòâó, à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ ïðàâà ó÷àñíèêàì ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðèñòâà 
çâåðíóòèñÿ äî ñóäó ó ñïðàâàõ ïðî â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, çàâäàíèõ ïîñàäîâîþ 
îñîáîþ öüîãî òîâàðèñòâà. 
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Ùî æ ñòîñóºòüñÿ Ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çà-
êîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî âèçíà÷åííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â â ö³íí³ 
ïàïåðè» â³ä 14.10.2013 ¹3423, òî íèì âèçíà÷àºòüñÿ ïîíÿòòÿ «êâàë³ô³êîâàíèé 
³íâåñòîð â ö³íí³ ïàïåðè», ïåðåäáà÷àºòüñÿ âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ðîçì³ùåííÿ 
ö³ííèõ ïàïåð³â ñåðåä êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè, 
à òàêîæ àäàïòàö³ÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³ ôîíäîâîãî ðèíêó äî 
íîðì ºâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà. Äàíèé äîêóìåíò çàáåçïå÷èòü çàêîíîäàâ÷å 
âðåãóëþâàííÿ  ìåõàí³çìó íàáóòòÿ ñòàòóñó êâàë³ô³êîâàíîãî ³íâåñòîðà â ö³íí³ 
ïàïåðè,  à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ îáìåæåííÿ íà çä³éñíåííÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ â³äíåñåíí³ äî ðèçèêîâèõ â³äïîâ³äíî äî êðèòåð³¿â ðèçèêî-
âàíîñò³,  ñåðåä íåêâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â ç ìåòîþ ¿õ çàõèñòó.

Ïðîåêòîì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ 
àêò³â Óêðà¿íè» (ùîäî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³-
îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ  â³ä 17.10.2013 ¹3441 ïåðåäáà÷åíî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ 
ìåõàí³çìó âèçíà÷åííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ 
éäå ìîâà ïðî çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó çîáîâ’ÿçàííÿ âëàñíèêà ïàêåòó àêö³é 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó ðîçì³ð³ á³ëüøå í³æ 75 â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é çà-
ïðîïîíóâàòè âñ³ì àêö³îíåðàì öüîãî òîâàðèñòâà ïðèäáàòè ó íèõ ïðîñò³ àêö³¿. 
Òàêîæ ïðîïèñóºòüñÿ íîðìà ùîäî ìîæëèâîñò³ ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðà-
ìè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ð³øåííÿ ïðî ïðàâî çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó 
îáîâ’ÿçêîâîãî ïðîäàæó àêö³é àêö³îíåðàìè íà âèìîãó àêö³îíåðà – âëàñíèêà 
95 â³äñîòê³â àêö³é òîâàðèñòâà òîùî.

Òàêîæ âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ðîçðîáëåíî 
íàñòóïí³ çàêîíîïðîåêòè:

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñèñòåìó ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³é ô³çè÷íèõ îñ³á íà ôîíäîâîìó ðèíêó», ùî ïåðåäáà÷àº âïðîâàäæåííÿ 
ìåõàí³çìó çä³éñíåííÿ êîìïåíñàö³éíèõ âèïëàò ³íâåñòîðàì – ô³çè÷íèì 
îñîáàì, ÿê³ âòðàòèëè ñâî¿ êîøòè òà/àáî ö³íí³ ïàïåðè âíàñë³äîê íàñòàí-
íÿ íåäîñòóïíîñò³ ³íâåñòèö³é, ïåðåäàíèõ òîðãîâöÿì ö³ííèìè ïàïåðàìè, 
ùî îòðèìàëè ë³öåíç³þ íà ïðàâî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, òà êîìïàí³ÿì ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, â óïðàâë³íí³ 
ÿêèõ çíàõîäÿòüñÿ ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ;

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â 
Óêðà¿íè ùîäî ñòâîðåííÿ ìåõàí³çì³â óáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â», 
ÿêèé ïåðåäáà÷àº âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó åì³ñ³¿ ñïåö³àë³çîâàíîþ ô³íàí-
ñîâîþ óñòàíîâîþ îáë³ãàö³é, âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ÿêèìè çàáåçïå÷óâà-
òèìåòüñÿ àêòèâàìè, ñôîðìîâàíèìè çà ðåçóëüòàòàìè óêëàäåííÿ äîãîâîð³â 
ñåê’þðèòèçàö³¿, çàñòîñóâàííÿ ïðîöåäóðè ïåðåâåäåííÿ çîáîâ’ÿçàíü àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà â àêö³¿ òà ÷³òêîãî ðîçìåæóâàííÿ àêòèâ³â ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ¿õ êë³ºíò³â äëÿ íåäîïóùåííÿ çâåðíåííÿ 
ñòÿãíåíü íà àêòèâè îäíîãî çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ³íøîãî;

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ïåðåäà÷³ îñîáîþ, ïðèçíà÷åíîþ (îáðàíîþ) íà 
ïîñàäó, íàëåæíèõ ¿é êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â óïðàâë³ííÿ ³íø³é îñîá³». Â 
öüîìó äîêóìåíò³ éäå ìîâà ïðî âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ïåðåäà÷³ îñîáîþ, 
ïðèçíà÷åíîþ (îáðàíîþ) íà ïîñàäó, íàëåæíèõ ¿é êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â 
óïðàâë³ííÿ ³íø³é îñîá³ òà ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ ïðàâîâèõ ìåõàí³çì³â 
çàïîá³ãàííÿ ³ ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿ ñåðåä îñ³á, óïîâíîâàæåíèõ íà âèêîíàííÿ 
ôó íêö³é äåðæàâè àáî ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.


