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ДОКТРИНА «ПІДНЯТТЯ КОРПОРАТИВНОЇ ВУАЛІ»:
СУТНІСТЬ ТА ПЕРСПЕКТИВИ ЗАСТОСУВАННЯ В УКРАЇНІ

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà âèâ÷åííþ ñóò³ äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³» ÿê çàñî-
áó åôåêòèâíîãî çàõèñòó êðåäèòîð³â â³ä íåäîáðîñîâ³ñíèõ ä³é áîðæíèê³â, ÿê³ íàìàãàþòüñÿ
óíèêíóòè â³äïîâ³äàëüíîñò³, çëîâæèâàþ÷è ôîðìîþ þðèäè÷íî¿ îñîáè. Â ñòàòò³ òàêîæ äî-
ñë³äæóºòüñÿ ³ñòîð³ÿ âèíèêíåííÿ òà ñòàíîâëåííÿ çãàäàíî¿ äîêòðèíè, ïðàêòèêà ¿¿ çàñòî-
ñóâàííÿ â ð³çíèõ ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ ñâ³òó. Êð³çü ïðèçìó äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðà-
òèâíî¿ âóàë³» çä³éñíåíî àíàë³ç óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà òà ñôîðìóëüîâàí³ ïðîïîçèö³¿
ùîäî éîãî äîïîâíåííÿ òà çàñòîñóâàííÿ ó ñóäîâ³é ïðàêòèö³ â³ò÷èçíÿíèõ ñóä³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äîêòðèíà «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³», â³äïîâ³äàëüí³ñòü íåäîáðîñî-
â³ñíèõ áîðæíèê³â, çëîâæèâàííÿ ôîðìîþ þðèäè÷íî¿ îñîáè, ïðèíöèï îáìåæåíî¿ â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ çàñíîâíèê³â.

Íà æàëü, îñòàíí³ì ÷àñîì äóæå ïîøè-
ðåíèìè â á³çíåñ-ñåðåäîâèù³ íàøî¿ êðà¿-
íè ñòàëè ñèòóàö³¿, â ÿêèõ êðåäèòîðè íå
ìàþòü ìîæëèâîñò³ îòðèìàòè ç áîðæíè-
ê³â íàëåæí³ ¿ì êîøòè. À ïðè÷èíîþ ÷àñòî
ñòàº â³äñóòí³ñòü ó áîðæíèê³â ë³êâ³äíèõ
àêòèâ³â, äîñòàòí³õ äëÿ çàäîâîëåííÿ âè-
ìîã êðåäèòîð³â. Ïðè öüîìó á³çíåñ-õîë-
äèíãè, ôàêòè÷íîþ ÷àñòèíîþ ÿêèõ º òàê³
áîðæíèêè—ñàìîñò³éí³ þðèäè÷í³ îñîáè,
ïðîäîâæóþòü óñï³øíî ïðàöþâàòè.

Âèùåîïèñàí³ ñèòóàö³¿ çóñòð³÷àþòüñÿ íå
ëèøå â Óêðà¿í³. Îäíàê êðà¿íè ç òðèâàëîþ
³ñòîð³ºþ êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà òà ñóäîâî¿
ïðàêòèêè éîãî çàñòîñóâàííÿ ðîçðîáèëè
ïåâí³ ìåõàí³çìè çàõèñòó ³íòåðåñ³â êðåäè-
òîð³â ó ïîä³áíèõ âèïàäêàõ. Îäíèì ³ç òà-
êèõ ³íñòðóìåíò³â º äîêòðèíà «piercing the
corporate veil», àáî «lifting the corporate
veil», ùî ó ïåðåêëàä³ ç àíãë³éñüêî¿ îçíà-
÷àº «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³», «çðè-
âàííÿ êîðïîðàòèâíî¿ ìàñêè».

Çàçíà÷åíà äîêòðèíà, áóäó÷è âïåðøå
ñôîðìóëüîâàíà ó ñóäîâèõ ïðåöåäåíòàõ ó
êðà¿íàõ àíãëîñàêñîíñüêîãî çàãàëüíîãî
ïðàâà, à ï³çí³øå ñïðèéíÿòà ³ çàêîíîäàâ-
ñòâîì êðà¿í êîíòèíåíòàëüíîãî ïðàâà, ïðà-
âîâ³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ìàéæå íå â³äîìà.
Íàéá³ëüø ãëèáîêî äîêòðèíà «ï³äíÿòòÿ
êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³» äîñë³äæåíà íàóêîâ-
öÿìè ç êðà¿í çàãàëüíîãî ïðàâà, çîêðåìà
K. Vandekerckhove, M. A. Olthoff,
J. H. Matheson, H. Gelb, S. B. Presser,
H. Ballantine, S. K. Miller [1—7]. Îñòàíí³ì
÷àñîì ïîëîæåííÿ ö³º¿ äîêòðèíè ïî÷àëè

çàñòîñîâóâàòè ðîñ³éñüê³ ñóäè, ùî çóìîâè-
ëî ¿¿ äîñë³äæåííÿ ðîñ³éñüêèìè ïðàâíèêà-
ìè, çîêðåìà Î. Ì. Âåðåùàãèíèì,
ß. Â. Êàðíàêîâèì, Î. Ì. Êàë³áåðíîâîþ,
À. Â. Ìîëîõîâèì, Þ. Â. Òàºì, Â. Þçåôî-
âè÷åì [8; 9; 10; 11].

Åôåêòèâí³ñòü çãàäàíî¿ ïðàâîâî¿ äîêòðè-
íè òà íàÿâí³ñòü ñèòóàö³é, â ÿêèõ ³ñíóº íå-
îáõ³äí³ñòü ¿¿ çàñòîñóâàííÿ çàäëÿ â³äíîâ-
ëåííÿ ñïðàâåäëèâîñò³ òà çàêîííèõ ³íòå-
ðåñ³â êðåäèòîð³â, îáóìîâëþþòü ïîòðåáó â
óñâ³äîìëåíí³ ñóòíîñò³ ö³º¿ äîêòðèíè. Äàíà
ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííþ ñóòíîñò³
äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³»,
àíàë³çó åòàï³â ¿¿ ñòàíîâëåííÿ â àíãëîñàê-
ñîíñüêîìó ïðàâ³, îñîáëèâîñòåé ¿¿ çàêð³ï-
ëåííÿ òà çàñòîñóâàííÿ â êðà¿íàõ çàãàëüíî-
ãî òà êîíòèíåíòàëüíîãî ïðàâà, âèâ÷åííþ
íàéá³ëüø ïîêàçîâèõ ñóäîâèõ ñïðàâ, ðîç-
ãëÿíóòèõ ³ç çàñòîñóâàííÿì ïîëîæåíü äà-
íî¿ äîêòðèíè ó Ðîñ³¿, ÿêà º êðà¿íîþ, íàé-
á³ëüø áëèçüêîþ äî Óêðà¿íè ÿê çà ñâîºþ
ïðàâîâîþ ñèñòåìîþ, òàê ³ çà åêîíîì³÷íè-
ìè ïðîöåñàìè. Íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî äî-
ñë³äæåííÿ çä³éñíåíà ñïðîáà ñïðîãíîçóâà-
òè ìîæëèâ³ ïåðñïåêòèâè çàñòîñóâàííÿ ö³º¿
äîêòðèíè ó ñóäîâ³é ïðàêòèö³ Óêðà¿íè.

ßê çàçíà÷àþòü ª. Ïîïîâ òà ª. Ïîïîâà,
òåðì³í «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³»
âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó òðüîõ âèïàäêàõ: (1)
êîëè ñóä ïðè âèð³øåíí³ ïèòàííÿ ïðî â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü þðèäè÷íî¿ îñîáè â³äñòóïàº
â³ä ïðèíöèïó îáìåæåííÿ â³äïîâ³äàëüíî-
ñò³ çàñíîâíèê³â (ó÷àñíèê³â) ³ ïîêëàäàº
â³äïîâ³äàëüí³ñòü íà íèõ; (2) êîëè ñóä ³ã-
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íîðóº â³äîêðåìëåí³ñòü þðèäè÷íèõ îñ³á,
ùî âõîäÿòü äî õîëäèíãîâèõ óòâîðåíü,
àáî ãðóïè þðèäè÷íèõ îñ³á, òà, âèõîäÿ÷è
ç ïðèíöèïó «ºäèíî¿ åêîíîì³÷íî¿ îäèíè-
ö³», ïîêëàäàº â³äïîâ³äàëüí³ñòü ñàìîñò³é-
íî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè íà â³äîêðåìëåí³
þðèäè÷í³ îñîáè, ùî âõîäÿòü äî õîëäèíãó
÷è ãðóïè; (3) êîëè ñóä ïîêëàäàº â³äïî-
â³äàëüí³ñòü íà îðãàíè óïðàâë³ííÿ þðè-
äè÷íî¿ îñîáè [12].

Çàãàëüíîâèçíàíîþ ñóòòþ êîíöåïö³¿
þðèäè÷íî¿ îñîáè, ùî çíàéøëà ñâîº çà-
êð³ïëåííÿ ó ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ âñ³õ ðîç-
âèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó, º òå, ùî êîæíà êîì-
ïàí³ÿ ìàº âëàñíó ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü,
â³äì³ííó â³ä ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ îñ³á, ùî
¿¿ ñòâîðèëè; ó÷àñíèêè êîìïàí³¿ íåñóòü
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ¿¿ çîáîâ’ÿçàííÿìè â
ìåæàõ âàðòîñò³ íàëåæíèõ ¿ì ÷àñòîê;
ìàéíî êîìïàí³¿ â³äîêðåìëåíå â³ä ìàéíà
¿¿ ó÷àñíèê³â; êîìïàí³ÿ ³ñíóº íåçàëåæíî
â³ä ¿¿ ó÷àñíèê³â; êîìïàí³ÿ ÿê ñàìî-
ñò³éíèé ñóá’ºêò ïðàâà â³ä âëàñíîãî ³ìåí³
ìîæå óêëàäàòè ïðàâî÷èíè òà âèñòóïàòè
â ñóä³ â ÿêîñò³ ïîçèâà÷à òà â³äïîâ³äà÷à.
Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ îçíàê þðèäè÷íî¿ îñî-
áè º ¿¿ ñàìîñò³éíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà
ñâî¿ìè çîáîâ’ÿçàííÿìè óñ³ì íàëåæíèì ¿é
ìàéíîì. Çãàäàí³ ïîëîæåííÿ çíàéøëè
ñâîº çàêð³ïëåííÿ ³ â çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà-
¿íè (çîêðåìà ó ÷. 3 ñò. 96 ÖÊ Óêðà¿íè).

Ïðèíöèï îáìåæåíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ³
ïîâíî¿ ðîçä³ëüíîñò³ ³ñíóâàííÿ êîìïàí³¿
òà îñ³á, ùî ¿¿ çàñíóâàëè, ñàìîñò³éíîñò³
êîìïàí³¿ ç þðèäè÷íî¿ òî÷êè çîðó, à â ñè-
ëó öüîãî ³ â³äñóòíîñò³ ï³äñòàâ äëÿ â³äïî-
â³äàëüíîñò³ àêö³îíåð³â çà ¿¿ áîðãàìè áóëî
ñôîðìóëüîâàíî â Àíãë³¿ ó 1897 ð. ó ñïðà-
â³ «Solomon v. Solomon & Co» [13]. Îäíàê,
íåçâàæàþ÷è íà ñâ³é ôóíäàìåíòàëüíèé
õàðàêòåð, çàçíà÷åíèé ïðèíöèï íå º àáñî-
ëþòíèì. Ï³çí³øå ïîñòàëî ïèòàííÿ ïðî
òå, ÷è ìîæëèâ³ âèêëþ÷åííÿ ç öüîãî ïðèí-
öèïó ³ çà ÿêèõ îáñòàâèí. Ïîäàëüøèé ðîç-
âèòîê ñóäîâî¿ ïðàêòèêè ïðèçâ³â äî òîãî,
ùî â îêðåìèõ âèïàäêàõ ñóäè ïî÷àëè âèç-
íàâàòè íåîáõ³äí³ñòü â³äñòóïëåííÿ â³ä
íüîãî. Ñàìå â àíãëîñàêñîíñüêîìó ïðàâ³,
äå îñíîâíèì äæåðåëîì ïðàâà º ñóäîâèé
ïðåöåäåíò, áóëî ´ðóíòîâíî ðîçðîáëåíî
ïðàâîâó äîêòðèíó «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâ-
íî¿ âóàë³», ùî îçíà÷àëà ³ãíîðóâàííÿ
þðèäè÷íî¿ îñîáèñòîñò³ êîìïàí³¿.

Àíãë³ÿ. Íàïðàöþâàííÿ îáñòàâèí, çà
ÿêèõ äîïóñêàëîñÿ âèêëþ÷åííÿ ç ïðèíöè-
ïó îáìåæåíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ êîìïàí³¿,
áóëî äîñòàòíüî ñêëàäíèì ³ âèìàãàëî òðè-
âàëîãî ÷àñó. Íà äàíèé ÷àñ ñóäàìè Àíãë³¿

âèçíàþòüñÿ ëèøå äâà âèïàäêè, ÿê³ ìî-
æóòü ïðèçâåñòè äî «ï³äíÿòòÿ êîðïîðà-
òèâíîãî ïîêðîâó»: 1) ÿêùî êîìïàí³ÿ âè-
ñòóïàº â ÿêîñò³ àãåíòà ñâîãî àêö³îíåðà
àáî 2) ÿêùî âîíà ñëóãóº «ôàñàäîì» äëÿ
ïðèêðèòòÿ éîãî ³íòåðåñ³â. Àíãë³éñüê³ ñó-
äè âèêîðèñòîâóþòü çäåá³ëüøîãî äðóãó
ï³äñòàâó, ÿêó îáðàçíî âèçíà÷àþòü ÿê
«ôàñàä», «ñèìóëÿö³þ», «ïóñòó îáîëîí-
êó». Àëå ³ íà ö³é ï³äñòàâ³ âîíè ï³äí³ìà-
þòü êîðïîðàòèâíó çàâ³ñó äîñèòü ð³äêî ³ ç
âåëèêèì íåáàæàííÿì. ßê áóëî ñôîðìóëü-
îâàíî Ïàëàòîþ ëîðä³â, ïîä³áíå ìîæëèâå
«ò³ëüêè òàì, äå ³ñíóþòü îñîáëèâ³ îáñòàâè-
íè, ÿê³ âêàçóþòü íà òå, ùî öå — ïðîñòèé
ôàñàä, ÿêèé ïðèõîâóº ñïðàâæí³ ôàêòè»
(«Woolfson v. Strathclyde Council», 1978)
[14].

Áåçïîñåðåäí³é ïðèâ³ä äëÿ ðîçãëÿäó
ïèòàííÿ ìîæëèâîñò³ ïðîíèêíåííÿ êð³çü
êîðïîðàòèâíó çàâ³ñó — íåäîñòàòíÿ
êàï³òàë³çàö³ÿ êîìïàí³¿, ùî ïðèçâîäèòü
äî íåìîæëèâîñò³ ïîâíîþ ì³ðîþ çàäî-
âîëüíèòè ñïðàâåäëèâ³ âèìîãè êðåäèòî-
ð³â. Îäíàê áðèòàíñüê³ ñóäè çà íàäçâè÷àé-
íî ð³äê³ñíèìè âèêëþ÷åííÿìè â³äìîâëÿ-
þòüñÿ ï³äí³ìàòè çàâ³ñó ëèøå íà ö³é
ï³äñòàâ³: «Áàæàíî öå ÷è í³, àëå ïðàâî âè-
êîðèñòîâóâàòè êîðïîðàòèâíó ñòðóêòóðó
ïåâíèì ÷èíîì óêîð³íåíî â íàøîìó êîð-
ïîðàòèâíîìó ïðàâ³», òîìó «ñóä íå âïðàâ³
íåõòóâàòè ïðèíöèïîì Salomon v. Salo-
mon ëèøå òîìó, ùî öüîãî âèìàãàº ñïðà-
âåäëèâ³ñòü», — çàçíà÷èâ Àïåëÿö³éíèé
ñóä ó êëþ÷îâ³é ñïðàâ³ «Adams v. Cape
Industries PLC» (1990). Ó 2001 ð. Âè-
ñîêèé Ñóä ó ñïðàâ³ «Trustor AB
v. Smallbone» ñêîíñòðóþâàâ ³ çàñòîñóâàâ
òåñò äëÿ ïðîíèêíåííÿ êð³çü êîðïîðàòèâ-
íó çàâ³ñó, ÿêèé ÿâëÿº ñîáîþ ïåâíó ñóì³ø
ïîïåðåäí³õ ð³øåíü. Òàê, ïðîíèêíåííÿ
êð³çü çàâ³ñó áóëî îãîëîøåíî ìîæëèâèì
çà íàÿâíîñò³ òàêèõ óìîâ: (1) êîìïàí³ÿ,
ÿê³é ïåðåäàþòüñÿ àêòèâè, º âñüîãî ëèøå
«ïðîêëàäêîþ» äëÿ ðåàëüíîãî áåíåô³ö³-
àðà; (2) öÿ êîìïàí³ÿ áóëà çàä³ÿíà â «íå-
íàëåæíèõ» ä³ÿõ, ÿê³ â÷èíÿëèñÿ ¿¿ àêö³î-
íåðîì/áåíåô³ö³àðîì; (3) öüîãî âèìàãà-
þòü ³íòåðåñè ñïðàâåäëèâîñò³; (4) êîðïî-
ðàòèâíà ñòðóêòóðà áóëà âèêîðèñòàíà ñà-
ìå äëÿ òîãî, ùîá óíèêíóòè â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ çà «íåíàëåæíó» ïîâåä³íêó; (5) ³íòå-
ðåñè æîäíî¿ òðåòüî¿ îñîáè íå áóäóòü
ïîðóøóâàòèñÿ ï³äíÿòòÿì êîðïîðàòèâíî¿
âóàë³. Ó 2005 ð. ó ñïðàâ³ «Kensington
International Ltd v. Congo» Âèñîêèé Ñóä
äîäàâ äî íüîãî íîâèé åëåìåíò — áåç÷åñ-
í³ñòü ïîâåä³íêè â³äïîâ³äà÷à [15].
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Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ñïî÷àòêó äîêòðè-
íà «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³» âèêî-
ðèñòîâóâàëàñü ò³ëüêè äëÿ ïðèòÿãíåííÿ
äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêö³îíåð³â êîìïàí³¿.
Ï³çí³øå âîíà áóëà äîïîâíåíà äîêòðèíîþ
«alter ego», çã³äíî ç ÿêîþ êîìïàí³ÿ âè-
çíàºòüñÿ ïåâíèì ïðîäîâæåííÿì ¿¿ àêö³î-
íåð³â, òîáòî ââàæàºòüñÿ, ùî àêö³îíåðè
ðîçïîðÿäæàþòüñÿ ìàéíîì êîìïàí³¿ ÿê
âëàñíèì. Ó äàíèé ÷àñ äîêòðèíè «pier-
cing the corporate veil» òà «alter ego» ðîç-
ãëÿäàþòüñÿ ÿê ñèíîí³ìè òà îçíà÷àþòü
³äåíòè÷íèé ïðîöåñ. Îäíàê ïðàâèëà, ïå-
ðåäáà÷åí³ äîêòðèíîþ «alter ego», â³äð³ç-
íÿþòüñÿ íåïîñë³äîâí³ñòþ òà ñóïåðå÷ëè-
â³ñòþ, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì æîäíå ³ç ñóäîâèõ
ð³øåíü ùîäî ³ãíîðóâàííÿ þðèäè÷íî¿ îñî-
áèñòîñò³ êîìïàí³é íå ìîæíà ââàæàòè
ïðåöåäåíòíèì ñóäîâèì ð³øåííÿì. Á³ëü-
øå òîãî, ñóäè äîâîë³ ÷àñòî â³äìîâëÿþòü
ïîçèâà÷àì ó çàñòîñóâàíí³ çãàäàíî¿ äîê-
òðèíè (ñïðàâà «Adams v. Cape Industries
PLC» [16]).

ÑØÀ. Äîêòðèíà «ï³äíÿòòÿ êîðïîðà-
òèâíî¿ âóàë³» íàáóëà íàéá³ëüøîãî ñâîãî
ïîøèðåííÿ â ïðàêòèö³ ñóä³â ÑØÀ, ÿê³
â³äîì³ ñâî¿ì æîðñòêèì ñòàâëåííÿì äî íå-
äîáðîñîâ³ñíèõ áîðæíèê³â, ùî âèêîðèñòî-
âóþòü þðèäè÷íó îñîáó ÿê ïðèêðèòòÿ â³ä
â³äïîâ³äàëüíîñò³. Ó ïðàêòèö³ àìåðèêàí-
ñüêèõ ñóä³â ïðèíöèï «ï³äíÿòòÿ êîðïîðà-
òèâíî¿ âóàë³» áóâ ÷³òêî âèçíà÷åíèé ó
ñïðàâ³ «United States v. Milwaukee
Transit C» ó 1905 ð., êîëè áóëî çàçíà÷å-
íî, ùî «êîðïîðàö³ÿ çà çàãàëüíèì ïðàâè-
ëîì áóäå ðîçóì³òèñÿ ÿê þðèäè÷íà îñîáà
äî òîãî ÷àñó, ïîêè íå áóäå îá´ðóíòîâàíî
äîâåäåíî ïðîòèëåæíå; ðàçîì ³ç òèì, êîëè
ïîíÿòòÿ þðèäè÷íî¿ îñîáè âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ äëÿ ïîðóøåííÿ ïóáë³÷íèõ ³íòå-
ðåñ³â, âèïðàâäàííÿ ïðàâîïîðóøåííÿ,
ïðèõîâóâàííÿ øàõðàéñòâà, çàõèñòó çëî-
÷èíó, çàêîí áóäå ðîçö³íþâàòè êîðïîðà-
ö³þ ÿê àñîö³àö³þ îñ³á» [17].

Íàéá³ëüø àêòèâíî çàçíà÷åíà äîêòðè-
íà îñòàíí³ì ÷àñîì âèêîðèñòîâóºòüñÿ â
Êàë³ôîðí³¿, äå çàäîâîëüíÿþòüñÿ áëèçüêî
27% ïîçîâ³â [18]. Ñóäè — ÿê íà ð³âí³
øòàòó, òàê ³ ôåäåðàëüí³ — á³ëüø í³æ çà
ñòîð³÷íó ³ñòîð³þ çàñòîñóâàííÿ öüîãî ïðèí-
öèïó ñôîðìóëþâàëè çàãàëüí³ óìîâè, çà
ÿêèõ ìîæëèâå «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿
âóàë³». Òàê, ôåäåðàëüíèé òåñò ïåðåäáà-
÷àº íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ (1) ñòóïåíÿ,
â ÿêîìó àêö³îíåðè ïîâàæàþòü îêðåìó
îñîáèñò³ñòü êîðïîðàö³¿; (2) ñòóïåíÿ íå-
ñïðàâåäëèâîñò³, ÿêî¿ çàçíàþòü ïîçèâà÷³
(êðåäèòîðè) âèçíàííÿì îêðåìî¿ îñîáèñ-

òîñò³ êîðïîðàö³¿; (3) íàÿâíîñò³ ó çàñíîâ-
íèê³â êîðïîðàö³¿ øàõðàéñüêèõ íàì³ð³â.

Êàë³ôîðí³éñüêèé òåñò âèìàãàº, ïî-
ïåðøå, ùîá êîðïîðàö³ÿ íå ò³ëüêè áóëà
ï³ä âïëèâîì àêö³îíåðà ³ íèì óïðàâëÿ-
ëàñü, àëå ùîá ì³æ íèìè áóëà òàêà ºä-
í³ñòü ³íòåðåñó ³ âëàñíîñò³, ùî ³íäèâ³äó-
àëüí³ñòü àáî â³äîêðåìëåí³ñòü àêö³îíåðà ³
êîðïîðàö³¿ ïðèïèíèëè á ³ñíóâàòè; ïî-
äðóãå, ùîá çà äàíèõ êîíêðåòíèõ îáñòà-
âèí ïðèõèëüí³ñòü ô³êö³¿ â³äîêðåìëåíîñò³
êîðïîðàö³¿ ñàíêö³îíóâàëà á îáìàí àáî
ñïðèÿëà íåñïðàâåäëèâîñò³. Çã³äíî ç êàë³-
ôîðí³éñüêèì òåñòîì îáìàí ³ íåñïðàâåä-
ëèâ³ñòü íå îáîâ’ÿçêîâî ïîâèíí³ ñï³â³ñíó-
âàòè, òîä³ ÿê ôåäåðàëüíèé òåñò âèìàãàº
íàÿâíîñò³ ¿õ îáîõ. Ó Êàë³ôîðí³¿ çàñòîñó-
âàííÿ äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâ-
íî¿ âóàë³» ìîæëèâå íàâ³òü ëèøå íà ï³ä-
ñòàâ³ íåäîñòàòíüî¿ êàï³òàë³çàö³¿ êîìïà-
í³¿, ¿¿ ³ñòîòíîãî íåäîô³íàíñóâàííÿ àêö³î-
íåðàìè, õî÷à, ÿê çàçíà÷àº Î. Ì. Âåðåùà-
ã³í, ñóäîâà ïðàêòèêà ç öüîãî ïèòàííÿ ñó-
ïåðå÷ëèâà. Â äåÿêèõ âèïàäêàõ ñóäè
âèçíàþòü, ùî íåîáõ³äíî á³ëüøå îäíîãî
ôàêòîðà. Ïðè öüîìó ïåðåë³ê ìîæëèâèõ
ôàêòîð³â äîñèòü äîâãèé, çîêðåìà öå: íå-
àäåêâàòíà êàï³òàë³çàö³ÿ êîìïàí³¿ àáî ïî-
âíà â³äñóòí³ñòü ó íå¿ àêòèâ³â; çëèòòÿ
àêòèâ³â êîìïàí³¿ òà ¿¿ çàñíîâíèê³â; íåäî-
òðèìàííÿ íàëåæíèõ êîðïîðàòèâíèõ ïðî-
öåäóð ³ çì³øóâàííÿ çâ³òíîñò³ ð³çíèõ
þðèäè÷íèõ îñ³á; ñï³âïàä³ííÿ âîëîä³ëü-
ö³â êîìïàí³é, ¿õ äèðåêòîð³â ³ ïîñàäîâèõ
îñ³á; ïðèíàëåæí³ñòü ÷àñòîê ó êîðïîðàö³¿
ëèøå îäíîìó âëàñíèêó ÷è ÷ëåíàì îäí³º¿
ðîäèíè; âèêîðèñòàííÿ îäíîãî ³ òîãî ñà-
ìîãî îô³ñó, îäíèõ ³ òèõ ñàìèõ ïðàö³âíè-
ê³â; ïðèõîâóâàííÿ ³ íåïðàâäèâå ïðåä-
ñòàâëåííÿ ³íôîðìàö³¿ ñòîñîâíî ðåàëüíèõ
âëàñíèê³â òà ìåíåäæåð³â êîìïàí³¿; íåäî-
òðèìàííÿ «ïðàâèëà âèòÿãíóòî¿ ðóêè» ó
â³äíîñèíàõ ì³æ êîðïîðàö³ÿìè («ïðèíöè-
ïîì âèòÿãíóòî¿ ðóêè», àáî «àrm’s length
principle», íàçèâàþòü ñóêóïí³ñòü ïðàâèë
ñòîñîâíî îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é ïîâ’ÿ-
çàíèõ ì³æ ñîáîþ êîìïàí³é, çã³äíî ç ÿêè-
ìè ïîâ’ÿçàí³ êîìïàí³¿ ìîæóòü çàñòîñîâó-
âàòè ó êîìåðö³éíèõ â³äíîñèíàõ ì³æ
ñîáîþ êîíòðàêòí³ ö³íè, â³äì³íí³ â³ä ðèí-
êîâèõ, îäíàê ó ö³ëÿõ îïîäàòêóâàííÿ âå-
ëè÷èíà ö³í áóäå âèçíà÷àòèñÿ íà ð³âí³
ðèíêîâèõ [19]); ñïðîáè ñêîíöåíòðóâàòè
áîðãè á³çíåñó íà îäí³é îñîá³, à àêòèâè íà
³íø³é; âèêîðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíî¿ ôîð-
ìè â ÿêîñò³ ïðèéîìó äëÿ òîãî, ùîá óíèê-
íóòè îñîáèñòî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ àáî äëÿ
â÷èíåííÿ íåëåãàëüíèõ îïåðàö³é; ñòâî-
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ðåííÿ êîðïîðàö³¿ òà ¿¿ âèêîðèñòàííÿ ç
ìåòîþ ïîêëàñòè íà íå¿ â³äïîâ³äàëüí³ñòü
³íøî¿ îñîáè [20].

Í³ìå÷÷èíà. Ó Í³ìå÷÷èí³, ïðàâîâà
ñèñòåìà ÿêî¿ º êîíòèíåíòàëüíîþ ç îñíîâ-
íèì äæåðåëîì ïðàâà — íîðìàòèâíèìè
àêòàìè, äîêòðèíà «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâ-
íî¿ âóàë³» çíàéøëà ñâîº çàêð³ïëåííÿ ó
çàêîíîäàâ÷èõ àêòàõ. Çàêîí ÔÐÍ «Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» â³ä 06.09.1965 ð.
ì³ñòèòü îêðåìèé ðîçä³ë, ïðèñâÿ÷åíèé ðå-
ãóëþâàííþ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ êîíòðî-
ëþþ÷èìè êîìïàí³ÿìè òà êîìïàí³ÿìè,
ùî ïåðåáóâàþòü ï³ä êîíòðîëåì. Îñíîâ-
íèì ïîëîæåííÿì öüîãî ðîçä³ëó º íîðìà,
çã³äíî ç ÿêîþ ïðàâà àêö³îíåð³â òà êðåäè-
òîð³â çàëåæíèõ êîìïàí³é çàõèùåí³ îáî-
â’ÿçêîì êîíòðîëþþ÷èõ êîìïàí³é êîì-
ïåíñóâàòè ð³÷í³ âòðàòè, ïîíåñåí³ ó çâ’ÿç-
êó ç ä³ÿëüí³ñòþ îñòàíí³õ. Çàêîí çàñòîñî-
âóºòüñÿ äî àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é, àëå
ñóäîâà ïðàêòèêà ðîçïîâñþäæóº ö³ ïðàâè-
ëà ³ íà êîìïàí³¿ ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³-
äàëüí³ñòþ.

Í³ìåöüêå çàêîíîäàâñòâî ïåðåäáà÷àº
äâà ñïîñîáè ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí ì³æ
êîíòðîëþþ÷èì ³ çàëåæíèì ï³äïðèºì-
ñòâàìè: óêëàäåííÿ ñïåö³àëüíîãî äîãîâî-
ðó òà äå-ôàêòî — çàëåæí³ñòü, ùî âñòà-
íîâëþºòüñÿ ñóäîì ó êîæíîìó êîíêðåò-
íîìó âèïàäêó. Êîíòðîëþþ÷å ï³äïðèºì-
ñòâî, ÿêå ïîñò³éíî âòðó÷àºòüñÿ â ãîñïîäàð-
ñüêó ä³ÿëüí³ñòü çàëåæíîãî, ó äåÿêèõ âè-
ïàäêàõ ìîæå áóòè âèçíàíå â³äïîâ³äàëü-
íèì ïåðåä êðåäèòîðàìè îñòàííüîãî. Òàê,
ó ñïðàâ³ «Autokran» Âåðõîâíèé ôåäå-
ðàëüíèé ñóä âñòàíîâèâ, ùî êîíòðîëþþ÷å
ï³äïðèºìñòâî áóëî â³äïîâ³äàëüíèì ïåðåä
îðåíäîäàâöåì çà íåñïëà÷åí³ çàëåæíèìè
êîìïàí³ÿìè îðåíäí³ ïëàòåæ³, îñê³ëüêè
ìîãëî îòðèìóâàòè êîøòè áåçïîñåðåäíüî
â³ä êë³ºíò³â îðåíäàð³â ³ ìàëî ïðàâî íà äî-
õîäè çàëåæíèõ êîìïàí³é. Çà òàêèõ îá-
ñòàâèí êîíòðîëþþ÷à êîìïàí³ÿ ïîâèííà
â³äïîâ³äàòè çà áîðãàìè îðåíäàð³â [21].

Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ. Â³äêðèòòÿ øëÿ-
õó ìîæëèâîãî çàñòîñóâàííÿ äîêòðèíè
«ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³» ó ðîñ³é-
ñüê³é ñóäîâ³é ïðàêòèö³ ïîâ’ÿçóºòüñÿ ç
ïîñòàíîâîþ Ïðåçèä³¿ Âèùîãî àðá³òðàæ-
íîãî ñóäó Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ ó ñïðàâ³
çà ïîçîâîì ðîñ³éñüêîãî ÒÎÂ «Îë³ìï³ÿ»
äî ÀÒ «Ïàðåêñ áàíê» òà ÀÒ «Öèòàäåëå
áàíê» ïðî ðîç³ðâàííÿ äîãîâîð³â òà ñòÿã-
íåííÿ äåïîçèòó ³ ïðîöåíò³â çà íèì [22].
Ïîçèâà÷, îá´ðóíòîâóþ÷è ñâî¿ âèìîãè, ïî-
ñèëàâñÿ íà ïîðóøåííÿ ÀÒ «Ïàðåêñ áàíê»
óìîâ äîáðîñîâ³ñíîñò³ âåäåííÿ ãîñïîäàð-

ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì âèä³ëåííÿ â ðå-
çóëüòàò³ ðåîðãàí³çàö³¿ ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â
íîâîñòâîðåíîìó ÀÒ «Öèòàäåëå áàíê» ³ç
çàëèøåííÿì äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
òà íèçüêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â ó ÀÒ «Ïà-
ðåêñ áàíê». Ñêëàäí³ñòü äàíî¿ ñïðàâè,
êð³ì óñüîãî ³íøîãî, áóëà çóìîâëåíà íåîá-
õ³äí³ñòþ îá´ðóíòóâàííÿ ¿¿ ï³äñóäíîñò³
ñóäàì ñàìå Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ øëÿõîì
äîâåäåííÿ ôàêòó çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³
â³äïîâ³äà÷³â ÷è íàÿâíîñò³ ìàéíà íà ¿¿ òå-
ðèòîð³¿. Ó ïîñòàíîâ³ ñóäó âïåðøå â ïðàê-
òèö³ âèùèõ ñóäîâèõ ³íñòàíö³é ïðÿìî çà-
çíà÷àºòüñÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñó-
âàííÿ äîêòðèíè «çðèâàííÿ êîðïîðàòèâ-
íî¿ âóàë³». Çîêðåìà éäåòüñÿ ïðî òå, ùî,
õî÷à ÀÒ «Ïàðåêñ áàíê» òà ÀÒ «Öèòàäåëå
áàíê» ³ íå çíà÷àòüñÿ ó çâåäåíîìó ðåºñòð³
àêðåäèòîâàíèõ íà òåðèòîð³¿ Ðîñ³éñüêî¿
Ôåäåðàö³¿ ïðåäñòàâíèöòâ ³íîçåìíèõ êîì-
ïàí³é, à òàêîæ â äåðæàâíîìó ðåºñòð³
ô³ë³é ³íîçåìíèõ þðèäè÷íèõ îñ³á, ôàê-
òè÷íî âîíè çä³éñíþâàëè áàíê³âñüêó
ä³ÿëüí³ñòü ÷åðåç îðãàí³çîâàí³ ïðåäñòàâ-
íèöòâà, ÿê³ ôóíêö³îíóâàëè â³ä ¿õ ³ìåí³,
õî÷à ôîðìàëüíî ³ áóëè ïðåäñòàâíèöòâà-
ìè òðåò³õ îñ³á. Òàêèé ï³äõ³ä äî îö³íêè
ôàêòó íàÿâíîñò³ ïðåäñòàâíèöòâà àáî
ô³ë³¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, âèõîäÿ÷è ç îáñòà-
âèí êîíêðåòíî¿ ñïðàâè, â³äïîâ³äàº ñó÷àñ-
í³é ì³æíàðîäí³é ïðàêòèö³, çîêðåìà
ïðàêòèö³ Ñóäó ñïðàâåäëèâîñò³ ªâðîïåé-
ñüêîãî Ñîþçó (ì. Ëþêñåìáóðã). Òàê, ó
ñïðàâ³ «SAR Schotte Gmbh. v Parfums
Rothschield» (ñïðàâà ¹ 218/86, ð³øåííÿ
â³ä 09.12.1987 ð.) Ñóä ñïðàâåäëèâîñò³ ªÑ
çàçíà÷èâ, ùî ô³ë³ÿ àáî ïðåäñòàâíèöòâî
ââàæàºòüñÿ ³ñíóþ÷èì íàâ³òü ó òîìó âè-
ïàäêó, ÿêùî þðèäè÷íà îñîáà íå ìàº
âëàñíîãî þðèäè÷íî îôîðìëåíîãî ï³äðîç-
ä³ëó íà òåðèòîð³¿ ³íîçåìíî¿ äåðæàâè, àëå
òèì íå ìåíø, çä³éñíþº ä³ÿëüí³ñòü íà äà-
í³é òåðèòîð³¿ ÷åðåç íåçàëåæí³ êîìïàí³¿ ç³
ñõîæîþ íàçâîþ, óêëàäàº ïðàâî÷èíè â³ä
âëàñíîãî ³ìåí³ òà ôàêòè÷íî âèñòóïàº â
ÿêîñò³ ï³äðîçä³ëó ö³º¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè.
Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, ñóä âèçíàâ äîâåäåíèì
ôàêò íàÿâíîñò³ â Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿
ïðåäñòàâíèöòâà ÀÒ «Ïàðåêñ áàíê» òà ÀÒ
«Öèòàäåëå áàíê».

Çà îö³íêàìè ðîñ³éñüêèõ þðèñò³â, òàêå
îá´ðóíòóâàííÿ íåîáõ³äíîñò³ çàñòîñóâàí-
íÿ äîêòðèíè «çíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âó-
àë³», çä³éñíåíå ÂÀÑ ÐÔ, ñêîð³ø çà âñå
äàñòü çåëåíå ñâ³òëî ¿¿ çàñòîñóâàííþ ðî-
ñ³éñüêèìè ñóäàìè íå ëèøå ï³ä ÷àñ âè-
ð³øåííÿ ïðîöåñóàëüíèõ ïèòàíü ï³äñóä-
íîñò³ ñïðàâ íàö³îíàëüíèì ñóäàì, à é ï³ä
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÷àñ âèð³øåííÿ ñïðàâ ïî ñóò³. Òèì á³ëü-
øå, ùî ñóäàìè íèæ÷èõ ³íñòàíö³é îêðåì³
ð³øåííÿ â äóñ³ çãàäàíî¿ äîêòðèíè âæå
ïðèéìàëèñÿ. Òàê, Äåâ’ÿòèé àðá³òðàæíèé
àïåëÿö³éíèé ñóä, ðîçãëÿäàþ÷è çàÿâó
ÒÎÂ «Íàðüÿíìàðíàôòîãàç» ïðî âèçíàí-
íÿ íåä³éñíèì ð³øåííÿ ïîäàòêîâèõ îðãà-
í³â ïðî äîíàðàõóâàííÿ ïîäàòê³â òà çàñòî-
ñóâàííÿ øòðàôíèõ ñàíêö³é, çàñòîñóâàâ
îäèí ç ð³çíîâèä³â äîêòðèíè «çíÿòòÿ êîð-
ïîðàòèâíî¿ âóàë³» — äîêòðèíó «ºäèíî¿
îñîáè» (single entity doctrine) [23]. Íå-
çâàæàþ÷è íà óêëàäåííÿ ïîçèâà÷åì äîãî-
âîðó ïîçèêè ç ³íîçåìíîþ êîìïàí³ºþ òà
îòðèìàííÿ â³ä íå¿ ñóì ïîçèêè, ñóä âè-
çíàâ, ùî â ö³ëÿõ öüîãî äîãîâîðó â ÿêîñò³
ºäèíî¿ îñîáè, â òîìó ÷èñë³ ³ â ÿêîñò³ ïî-
çèêîäàâöÿ, âèñòóïèëà âñÿ ãðóïà êîìïà-
í³é «ConocoPhillips». Òîìó îêðåìà êîð-
ïîðàòèâíà ñóòí³ñòü ôîðìàëüíîãî ïîçèêî-
äàâöÿ — êîìïàí³¿ «Phillips Petroleum
International Investment Company» —
çíà÷åííÿ íå ìàº ³ íå ïîâèííà âðàõîâóâà-
òèñÿ. Öÿ êîìïàí³ÿ º êîíäó¿òíîþ êîìïà-
í³ºþ, òîáòî çã³äíî ç òåðì³íîëîã³ºþ ì³æ-
íàðîäíîãî ïîäàòêîâîãî ïëàíóâàííÿ êîì-
ïàí³ºþ äëÿ ïåðåäà÷³, à ³íîä³ ³ äëÿ òðàíñ-
ôîðìàö³¿ äîõîäó â ö³ëÿõ çìåíøåííÿ ïî-
äàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ïðè îïåðàö³ÿõ ó
ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí [24]. Ó ä³éñíîñò³ æ áåçïîñåðåäí³ì ïî-
çèêîäàâöåì áóëà ³íîçåìíà ìàòåðèíñüêà
êîìïàí³ÿ «ConocoPhillips», ó çâ’ÿçêó ç
÷èì ñóäîì áóëî ôàêòè÷íî «ç³ðâàíî êîð-
ïîðàòèâíó ìàñêó», âèçíà÷åíî çàáîðãîâà-
í³ñòü çà äîãîâîðîì ïîçèêè ÿê êîíòðîëüî-
âàíó, à òîìó ð³øåííÿ ïîäàòêîâîãî îðãàíó
ïðî ïåðåêâàë³ô³êàö³þ â ö³ëÿõ îïîäàòêó-
âàííÿ íàðàõîâàíèõ çà äîãîâîðîì ïîçèêè
ïðîöåíò³â ó äèâ³äåíäè ç â³äïîâ³äíèìè
íåãàòèâíèìè íàñë³äêàìè ùîäî äîíàðàõó-
âàííÿ íà ï³äñòàâ³ ï. 269.2 ñò. 269 Ïîäàò-
êîâîãî êîäåêñó ÐÔ ïîäàòê³â òà øòðàô-
íèõ ñàíêö³é çàëèøåíî â ñèë³.

Çàãàëüíå äëÿ âñ³õ êðà¿í. Íåçâàæàþ÷è
íà âñ³ ìàòåð³àëüíî-ïðàâîâ³ òà ïðîöåäóðí³
â³äì³ííîñò³, ÿê³ õàðàêòåðí³ äëÿ êîðïîðà-
òèâíîãî çàêîíîäàâñòâà òà ïðàêòèêè éîãî
çàñòîñóâàííÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ ç ð³çíèìè
ïðàâîâèìè ñèñòåìàìè, âèîêðåìëþþòü ³ñ-
òîòí³ ñï³ëüí³ îçíàêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü
ïðèíöèï «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âó-
àë³», çîêðåìà: (1) ïðîíèêíåííÿ çà êîðïî-
ðàòèâíó çàâ³ñó â³äáóâàºòüñÿ ëèøå â ïî-
ðÿäêó âèêëþ÷åííÿ, çàãàëüíèì ïðàâèëîì
çàëèøàºòüñÿ ìàéíîâà â³äîêðåìëåí³ñòü
þðèäè÷íèõ îñ³á ³ îáìåæåí³ñòü â³äïî-
â³äàëüíîñò³; (2) ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿

âóàë³ â³äáóâàºòüñÿ ò³ëüêè â ðåæèì³ ñóäî-
âî¿ ïðîöåäóðè ³ çàñòîñîâóºòüñÿ ó ñïðàâàõ
ÿê ç êîíòðàêò³â òà äåë³êò³â, òàê ³ â ðàì-
êàõ ïóáë³÷íèõ ïðàâîâ³äíîñèí çà ó÷àñòþ
äåðæàâè, çîêðåìà áàíê³âñüêèõ, ñòðàõî-
âèõ, åêîëîã³÷íèõ, ïîäàòêîâèõ, àíòèìî-
íîïîëüíèõ; (3) îáîâ’ÿçîê îñîáè, ÿêà âè-
ìàãàº ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿ âóàë³,
äîâåñòè íàÿâí³ñòü ï³äñòàâ äëÿ çàñòîñó-
âàííÿ òàêîãî âèíÿòêîâîãî ïðèíöèïó;
(4) ³ñíóâàííÿ çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ð³çíîìà-
í³òíèõ òåñò³â äëÿ ïåðåâ³ðêè íàÿâíîñò³
íåçâè÷àéíî¿ (çàéâî¿) áëèçüêîñò³ îñíîâíî¿
³ äî÷³ðíüî¿ êîìïàí³¿; (5) â³äñóòí³ñòü ìàé-
æå â óñ³õ ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ (çà âèíÿò-
êîì, ìîæëèâî, ëèøå Í³ìå÷÷èíè) çàêîíî-
äàâ÷îãî çàêð³ïëåííÿ âçàºìîâ³äíîñèí àô³-
ë³éîâàíèõ òîâàðèñòâ; â³äíîñèíè ì³æ
îñíîâíèì òà äî÷³ðí³ì òîâàðèñòâîì, à òà-
êîæ âñåðåäèí³ þðèäè÷íîãî ÷è ôàêòè÷íî-
ãî õîëäèíãó ìàéæå çàâæäè âèçíà÷àþòü-
ñÿ â ðåæèì³ ad hoc; (6) îñíîâíèì íåäî-
ë³êîì º òîé ôàêò, ùî çàñòîñóâàííÿ öüîãî
ïðèíöèïó â óñ³õ ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ çíà-
õîäèòüñÿ ó äèñêðåö³¿ ñóäó, ÿêà â òîé ñà-
ìèé ÷àñ áàçóºòüñÿ íå ëèøå íà âëàñíîìó
ðîçñóä³ ñóäó, à é íà äåÿêèõ íàïðàöüîâà-
íèõ ñóäîâîþ ïðàêòèêîþ êðèòåð³ÿõ òà
òåñòàõ. Îäíàê æîäåí ç íèõ îêðåìî òà âñ³
âîíè ðàçîì íå ìàþòü âèçíà÷àëüíîãî õà-
ðàêòåðó, à òîìó, ÿê ³ áóäü-ÿê³ îö³íî÷í³
ñóäæåííÿ, íå äîçâîëÿþòü ñóá’ºêòàì ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ çíàòè íàïåâíî ³ òî÷íî, ÷è
ìîæå öåé ïðèíöèï áóòè çàñòîñîâàíèé ó
¿õ âèïàäêó; (7) ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿
âóàë³ â³äáóâàºòüñÿ íå â óñ³õ âèïàäêàõ,
êîëè êîìïàí³ÿ íå â çìîç³ ñàìîñò³éíî çà-
äîâîëüíèòè âèìîãè êðåäèòîð³â, à ëèøå ó
âèïàäêó øàõðàéñüêèõ ä³é, íåäîáðîñîâ³ñ-
íèõ ñïðîá óõèëèòèñÿ â³ä âèêîíàííÿ
ïðèéíÿòèõ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàíü, ïîðó-
øåííÿ ñïðàâåäëèâîñò³. Ïðè öüîìó ñóäè
íàáàãàòî ÷àñò³øå çàäîâîëüíÿþòü âèìîãè
êðåäèòîð³â, ùî ïðåäñòàâëÿþòü ³íòåðåñè
ñóñï³ëüñòâà òà äåðæàâè, í³æ ïðèâàòíèõ
îñ³á; (8) åôåêòèâíîìó âèêîðèñòàííþ äà-
íî¿ äîêòðèíè ïåðåøêîäæàþòü îáìåæåí³
ìîæëèâîñò³ òà óñêëàäíåííÿ â îòðèìàíí³
³íôîðìàö³¿ ïðî ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á, ùî äî-
ì³öèëüîâàí³ â ³íøèõ äåðæàâàõ [25].

Óêðà¿íà. Ç ïîçèö³é íåîáõ³äíîñò³ çà-
áåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî çàõèñòó ³íòåðå-
ñ³â êðåäèòîð³â â³ä íåäîáðîñîâ³ñíèõ áîðæ-
íèê³â äîö³ëüí³ñòü çàïðîâàäæåííÿ ó â³ò-
÷èçíÿíó ïðàêòèêó ïðàâîçàñòîñóâàííÿ
äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâíî¿
âóàë³» ñóìí³â³â íå âèêëèêàº. Äî òîãî æ ¿¿
ìîæíà ðîçãëÿäàòè ³ ÿê ïåâíó àëüòåðíà-
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òèâó ïðåâåíòèâíîìó êîíòðîëþ çà ñóá’ºê-
òàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà åòàï³ ¿õ
âõîäæåííÿ ó öèâ³ëüíèé îáîðîò. Çàçâè-
÷àé òàêèé êîíòðîëü ïðîâîäèòüñÿ ó ôîðì³
çàïðîâàäæåííÿ ïðîöåäóð óñêëàäíåíî¿
ðåºñòðàö³¿, âèìîãè ùîäî ôîðìóâàííÿ
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ó ï³äâèùåíîìó ðîç-
ì³ð³ ÷è çà ðàõóíîê ëèøå ïåâíèõ íàé-
á³ëüø ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â, ïîòî÷íîãî êîí-
òðîëþ çà ñêëàäîì òà ðîçì³ðîì ÷èñòèõ àê-
òèâ³â òîùî.

Îäíàê ñë³ä ïàì’ÿòàòè ³ ïðî íåáåçïåêó,
ÿêà êðèºòüñÿ ó ïðàâîâèõ ðåàë³ÿõ íàøî¿
êðà¿íè, ñóìíî â³äîìî¿ âèñîêèì ð³âíåì êî-
ðóïö³¿. Êîðóïö³ÿ, à ³íêîëè ³ íåïðîôåñ³îíà-
ë³çì ñóää³â ìîæóòü ïðèçâåñòè äî òîãî, ùî
â Óêðà¿í³ øëÿõîì íåîá´ðóíòîâàíîãî çàñòî-
ñóâàííÿ ö³º¿ äîêòðèíè äî â³äïîâ³äàëüíîñò³
çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ³íøî¿ îñîáè áóäóòü ïðè-
òÿãàòèñÿ îñîáè, ÿê³ íå ìàþòü ï³äñòàâ íåñ-
òè òàêó â³äïîâ³äàëüí³ñòü. Ïðè÷îìó àðãó-
ìåíòàìè ìîæóòü ñòàòè ëèøå ñóää³âñüêà
«ïðàâîñâ³äîì³ñòü» òà îñîáëèâå ðîçóì³ííÿì
«ñóñï³ëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³». Â ðóêàõ çà-
àíãàæîâàíèõ ñóää³â öåé ³íñòðóìåíò ìîæå
âèêîðèñòîâóâàòèñü äëÿ òîãî, ùîá íàâ³òü çà
ñïðèÿòëèâèõ îáñòàâèí òà ïðàâîòè îñîáè ïî
ñóò³, â íå¿ çàáðàòè òå, ÷èì âîíà âîëîä³º íà
çàêîííèõ ï³äñòàâàõ. ×è ãîòîâà ñóäîâà ñè-
ñòåìà Óêðà¿íè äî çàñòîñóâàííÿ òàêî¿ äîê-
òðèíè â óìîâàõ â³äñóòíîñò³ çàêîíîäàâ÷îãî
ðåãóëþâàííÿ äàíîãî ïðèíöèïó — âåëèêå
ïèòàííÿ. Àáè óíèêíóòè íåáåçïåêè ëåãêîãî
çàïåðå÷åííÿ âèïðîáóâàíîãî â³êàìè ³íñòè-
òóòó þðèäè÷íî¿ îñîáè ç ¿¿ â³äîêðåìëåí³ñòþ
ìàéíà òà îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, à
òàêîæ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ îá´ðóíòîâàíîãî ³
âèâàæåíîãî, ä³éñíî ñïðàâåäëèâîãî çàñòî-
ñóâàííÿ äîêòðèíè «ï³äíÿòòÿ êîðïîðàòèâ-
íî¿ âóàë³», çâàæàþ÷è íà ð³âåíü êîðóïö³¿ â
íàø³é êðà¿í³ òà á³ëüøó ïðèõèëüí³ñòü äî
íîðìàòèâ³ñòñüêîãî ï³äõîäó, í³æ äî çàãàëü-
íèõ çàñàä ïðàâà òà ñïðàâåäëèâîñò³, íà íà-
øó äóìêó, äîö³ëüíî íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³â-
í³ âèçíà÷èòè ïðàâîâ³äíîñèíè, â ðàìêàõ
ÿêèõ ìîæå ñòàâèòèñÿ ïèòàííÿ ïðî çàñòî-
ñóâàííÿ äàíî¿ äîêòðèíè, ï³äñòàâè òà óìî-
âè ¿¿ çàñòîñóâàííÿ, ïîðÿäîê òà îáñÿãè äî-
êàçóâàííÿ çëîâæèâàíü òîùî.

Íà äàíèé ÷àñ óêðà¿íñüêå çàêîíîäàâ-
ñòâî ïåðåäáà÷àº îêðåì³ âèïàäêè çàëó÷åí-
íÿ äî ñóáñèä³àðíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òðå-
ò³õ ùîäî áîðæíèêà îñ³á, çîêðåìà: (1)
âëàñíèêà ìàéíà áîðæíèêà, êåð³âíèêà
áîðæíèêà, ãîëîâè ë³êâ³äàö³éíî¿ êîì³ñ³¿
(ë³êâ³äàòîðà), ÿê³ íå çâåðíóëèñÿ äî ñóäó
³ç çàÿâîþ ïðî ïîðóøåííÿ ñïðàâè ïðî

áàíêðóòñòâî ó ðàç³ âèÿâëåííÿ íåäîñòàò-
íîñò³ ìàéíà äëÿ çàäîâîëåííÿ âèìîã âñ³õ
êðåäèòîð³â (÷. 6 ñò. 51 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî â³äíîâëåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³
áîðæíèêà àáî âèçíàííÿ éîãî áàíêðó-
òîì»); (2) âñ³õ þðèäè÷íèõ îñ³á, ùî óòâî-
ðèëèñÿ â ðåçóëüòàò³ ïîä³ëó þðèäè÷íî¿
îñîáè—áîðæíèêà, çà çîáîâ’ÿçàííÿìè,
ÿê³ ïåðåéøëè äî îäí³º¿ ç þðèäè÷íèõ îñ³á-
ïðàâîíàñòóïíèê³â (÷. 5 ñò. 197 ÖÊ Óêðà¿-
íè, ÷. 5 ñò. 85 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àê-
ö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»); (3) âñ³õ þðèäè÷-
íèõ îñ³á, ùî óòâîðèëèñÿ â ðåçóëüòàò³
âèä³ëó þðèäè÷íî¿ îñîáè—áîðæíèêà, à
òàêîæ ñàìî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, ç ÿêî¿
çä³éñíåíî âèä³ë, çà çîáîâ’ÿçàííÿìè, ÿê³
ïåðåéøëè äî îäí³º¿ ç þðèäè÷íèõ îñ³á—
ïðàâîíàñòóïíèê³â (÷. 3 ñò. 109 ÖÊ Óêðà¿-
íè, ÷. 2 ñò. 82 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àê-
ö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»); (4) õîëäèíãîâî¿
êîìïàí³¿, â ðåçóëüòàò³ ä³é àáî áåçä³ÿëü-
íîñò³ ÿêî¿ êîðïîðàòèâíå ï³äïðèºìñòâî
âèÿâèòüñÿ íåïëàòîñïðîìîæíèì òà âè-
çíàºòüñÿ áàíêðóòîì (÷. 6 ñò. 126 ÃÊ Óê-
ðà¿íè); (5) ó÷àñíèêà (çàñíîâíèêà) òåïëî-
ïîñòà÷àëüíî¿ àáî òåïëîãåíåðóþ÷î¿ îðãà-
í³çàö³¿ çà ¿¿ çàáîðãîâàí³ñòþ ïåðåä ïîñòà-
÷àëüíèêàìè åíåðãîíîñ³¿â ó ðàç³ ïðèé-
íÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî ¿¿ ë³êâ³äàö³þ (÷. 5
ñò. 22 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî òåïëîïîñòà-
÷àííÿ»).

Íà äàíèé ÷àñ â³äîìîñò³ ïðî çàñòîñó-
âàííÿ çãàäàíî¿ äîêòðèíè ÷è ïðî ð³øåí-
íÿ, âèíåñåí³ óêðà¿íñüêèìè ñóäàìè â äóñ³
òàêî¿ äîêòðèíè, â³äñóòí³.

Âèñíîâêè. Äîêòðèíà «ï³äíÿòòÿ êîðïî-
ðàòèâíî¿ âóàë³», íàïðàöüîâàíà ñóäàìè
êðà¿í àíãëîñàêñîíñüêîãî ïðàâà, ñïðèé-
íÿòà ñóäîâîþ ïðàêòèêîþ, à â îêðåìèõ
ïðàâîâèõ ñèñòåìàõ — ³ çàêîíîäàâñòâîì
êðà¿í êîíòèíåíòàëüíîãî ïðàâà. Çàïåðå-
÷óþ÷è, íà ïåðøèé ïîãëÿä, îáìåæåíó â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü þðèäè÷íî¿ îñîáè çà ñâî¿ìè
çîáîâ’ÿçàííÿìè, íàñïðàâä³ âîíà ìîæå áó-
òè çàñòîñîâàíà âèêëþ÷íî â ðàìêàõ ñóäî-
âèõ ïðîöåäóð ÿê åêñòðàîðäèíàðíèé çàõ³ä
çà íàÿâíîñò³ íå ëèøå â³äíîñèí êîíòðî-
ëþ, à é çëîâæèâàíü ç áîêó îñ³á, ùî çä³é-
ñíþþòü òàêèé êîíòðîëü.

Ðåçóëüòàòîì çàñòîñóâàííÿ äàíî¿ äîê-
òðèíè ó ñóäîâ³é ïðàêòèö³ Óêðà¿íè ìîæå
ñòàòè åôåêòèâíà ïðîòèä³ÿ çëîâæèâàííÿì
ñòàòóñîì þðèäè÷íî¿ îñîáè (êîðïîðàòèâ-
íîþ ôîðìîþ) ³ íåäîáðîñîâ³ñíèì ä³ëîâèì
ïðàêòèêàì, çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ³í-
ñòèòóòó ñîö³àëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ á³ç-
íåñó.
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Êàðíàóõ Òàòüÿíà. Äîêòðèíà «ïîäíÿòèÿ êîðïîðàòèâíîé âóàëè»: ñóùíîñòü è ïåð-
ñïåêòèâû ïðèìåíåíèÿ â Óêðàèíå.
Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà èçó÷åíèþ ñóòè äîêòðèíû «ïîäíÿòèÿ êîðïîðàòèâíîé âóàëè» êàê ñðåä-
ñòâà ýôôåêòèâíîé çàùèòû êðåäèòîðîâ îò íåäîáðîñîâåñòíûõ äåéñòâèé äîëæíèêîâ, êî-
òîðûå ïûòàþòñÿ èçáåæàòü îòâåòñòâåííîñòè, çëîóïîòðåáëÿÿ ôîðìîé þðèäè÷åñêîãî ëè-
öà. Êðîìå ýòîãî èññëåäóåòñÿ èñòîðèÿ âîçíèêíîâåíèÿ è ñòàíîâëåíèÿ óêàçàííîé äîêòðè-
íû, ïðàêòèêà åå ïðèìåíåíèÿ â ðàçíûõ ïðàâîâûõ ñèñòåìàõ ìèðà. Ñêâîçü ïðèçìó ýòîé
äîêòðèíû ïðîâåäåí àíàëèç óêðàèíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ñôîðìóëèðîâàíû ïðåäëîæå-
íèÿ ïî åãî óñîâåðøåíñòâîâàíèþ, à òàêæå ïðèìåíåíèþ â ñóäåáíîé ïðàêòèêå îòå÷åñòâåí-
íûõ ñóäîâ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: äîêòðèíà «ïîäíÿòèÿ êîðïîðàòèâíîé âóàëè», îòâåòñòâåííîñòü íåäîá-
ðîñîâåñòíûõ äîëæíèêîâ, çëîóïîòðåáåëåíèå ôîðìîé þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ïðèíöèï îãðàíè-
÷åííîé îòâåòñòâåííîñòè ó÷ðåäèòåëåé.

Karnaukh Tetyana. «Piercing the corporate veil» principle: essence and perspectives of
applying in Ukraine.
The article is dedicated researching of the essence of «piercing corporate veil» principle. This
is the means effective defense of creditors from debtors’ fraud which try to avoid the liability
by misusing of entity form. Besides origin and development of aforesaid principle, its applying
practices in different legal systems are exploring. Analysis of Ukrainian legislation is done,
propositions to its improving are submitted, and suggestions to its applying in national court
practice are represented through the prism of hereinabove principle.
Key words: «piercing corporate veil» principle, liability of unscrupulous debtors, misusing of
entity form, limited liability principle.
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