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Ïðîâåäåíî àíàë³ç ñóòíîñò³ êðèïòîâàëþò, ¿õ ñï³ââ³äíîøåííÿ ç ïîíÿòòÿì «ãðîø³», ïðî-
àíàë³çîâàíî ¿õ ïåðåâàãè òà ïîòåíö³éí³ ðèçèêè ó âèêîðèñòàí³, ùî äàñòü çìîãó á³ëüø
åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàòè ¿õ ó ô³íàíñîâî-ãðîøîâ³é ñèñòåì³ ñâ³òó. Ïðè äîñë³äæåíí³
ïðàâîãî ðåãóëþâàííÿ òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéí òà êðèïòîâàëþò áóâ âèêîðèñòàíèé ³ñòîðè-
êî-ëîã³÷íèé ìåòîä íàóêîâîãî ï³çíàííÿ. Òàêîæ áóëè âèêîðèñòàí³ ðîçðàõóíêîâî-àíà-
ë³òè÷í³ ìåòîäè ñïîñòåðåæåííÿ, âèì³ðó, àíàë³çó òà ïîð³âíÿííÿ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàê-
òåðèçóþòü êðèïòîâàëþòè ÿê îäèí ³ç âèä³â ñó÷àñíèõ ãðîøåé.
Ïðîáëåìà ïðàâîâî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ îá³ãó êðèïòîâàëþò ìàº äîñèòü ñêëàäíèé òà êîì-
ïëåêñíèé õàðàêòåð. Ïðè öüîìó ðåãóëþâàííÿ êðèïòîâàëþòíîãî á³çíåñó çàëèøàºòüñÿ
ïðåäìåòîì äèñêóñ³é, â òîìó ÷èñë³ é íà äåðæàâíîìó ð³âí³, à â³äïîâ³äíà íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâà áàçà íà äàíèé ìîìåíò íåäîñòàòíüî îïðàöüîâàíà, òîìó êîæåí ôàêò âèíèêíåííÿ
êðèïòîâàëþòíèõ â³äíîñèí ñë³ä ðîçãëÿäàòè ³íäèâ³äóàëüíî.
Êð³ì òîãî, ïðè âèêîðèñòàíí³ êðèïòîâàëþò äåðæàâè ç³øòîâõóþòüñÿ ç ö³ëèì ðÿäîì ïðî-
áëåì: ïðîáëåìà îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç êðèïòîâàëþòàìè; àêòóàëüíîþ
òàêîæ º ïðîáëåìà îáì³íó êðèïòîâàëþò çà ó÷àñòþ ð³çíîãî ðîäó á³ðæ òà îáì³ííèõ ïóíê-
ò³â, ùî ìîæå ïðèçâîäèòè äî ð³çíîãî ðîäó çëîâæèâàíü òà âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò
äëÿ â³äìèâàííÿ êîøò³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, à òàêîæ ô³íàíñóâàííÿ òåðî-
ðèçìó; âàæëèâèì ïèòàííÿì çàëèøàºòüñÿ âèçíà÷åííÿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó êðèïòîâà-
ëþò.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: òåõíîëîã³ÿ áëîê÷åéí, êðèïòîâàëþòà, öèôðîâà âàëþòà, â³ðòóàëüíà âà-
ëþòà, åëåêòðîííà âàëþòà, á³òêîéí, ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ êðèïòîâàëþòè, ôóíêö³¿
äåðæàâè, îïîäàòêóâàííÿ êðèïòîâàëþò.

Ïî÷àòîê XXI ñò. îçíàìåíóâàâñÿ áóðõ-
ëèâèì ðîçâèòêîì íàóêè, òåõí³êè òà âè-
ñîêèõ òåõíîëîã³é. Ïðè öüîìó ñó÷àñíå ³í-
ôîðìàö³éíå ñóñï³ëüñòâî, ÿêîìó ïðèòà-
ìàíí³ ðèñè ãëèáîêèõ çíàíü, âèñîêî¿ äè-
íàì³êè ðîçâèòêó òà ïåðåäîâîãî âèðîá-
íèöòâà, ïðîõîäèòü öèôðîâó òðàíñôîðìà-
ö³þ, êëþ÷îâèì ôàêòîðîì ÿêî¿ º ðîçâèòîê
öèôðîâî¿ êóëüòóðè. Íåàáèÿêó ðîëü ó
ðîçâèòêó ö³º¿ êóëüòóðè â³ä³ãðàº öèôðîâà
åêîíîì³êà, åëåêòðîííà êîìåðö³ÿ òà ïîÿ-
âà íîâèõ çàñîá³â ïëàòåæó — êðèïòîâà-
ëþòè, àíàë³ç òà ìîæëèâ³ ñïîñîáè ïðàâî-
âî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ÿêèõ ñòàíîâëÿòü àêòó-
àëüíó çàäà÷ó äëÿ âñüîãî ì³æíàðîäíîãî
ñï³âòîâàðèñòâà.

Ç îãëÿäó íà íîâèçíó ô³íàíñîâîãî ³í-
ñòðóìåíòó êðèïòîâàëþòè, ÿêà íåùîäàâ-
íî äîñèòü ñòð³ìêî óâ³éøëà äî áóäåííîãî
æèòòÿ áàãàòüîõ ëþäåé ñâ³òó, íàñ çàö³êà-

âèëà ïðîáëåìà ¿¿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó â
ñâ³ò³. Ïðè öüîìó äîñèòü ö³êàâèìè òà ñó-
ïåðå÷ëèâèìè º ïîãëÿäè âèäàòíèõ íà-
óêîâö³â ùîäî çàçíà÷åíîãî ïèòàííÿ. Íå-
îáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî áàãàòî ïðàöü
íàóêîâö³â ïðèñâÿ÷åí³ ñóòî òåõí³÷í³é ñòî-
ðîí³ âèêîðèñòàííÿ òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéí
[21]. ²íø³ âèäàòí³ íàóêîâö³ ïðèñâÿòèëè
ñâîþ óâàãó ñï³âñòàâëåííþ òåõíîëîã³¿
áëîê÷åéí ó êîíòåêñò³ âçàºìîä³¿ ¿¿ ç áàí-
ê³âñüêîþ ñèñòåìîþ [13; 23].

Íåîáõ³äíî òàêîæ çàçíà÷èòè, ùî ç
îãëÿäó íà íîâèçíó ³íñòðóìåíòó òà éîãî
áàãàòîôóíêö³îíàëüí³ñòü íåìàº ºäíîñò³ ó
âèçíà÷åíí³ ïîíÿòòÿ «êðèïòîâàëþòà».
Òàê, çîêðåìà, Ì. Àáðàìîâè÷ ï³ä êðèïòî-
âàëþòîþ ðîçóì³º «âèä öèôðîâî¿ âàëþòè,
åì³ñ³ÿ òà îáë³ê ÿêî¿ âèìàãàþòü çàñòîñó-
âàííÿ àñèìåòðè÷íîãî øèôðóâàííÿ òà
êðèïòîãðàô³÷íèõ ìåòîä³â çàõèñòó» [11].
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Ïðè ÷îìó, íåçðîçóì³ëîþ çàëèøàºòüñÿ
ïðàâîâà ïðèðîäà á³ëüøîñò³ öèôðîâèõ àê-
òèâ³â, ïîáóäîâàíèõ íà òåõíîëîã³¿ áëîê-
÷åéí [17].

Òàêîæ äîñèòü íåîäíîçíà÷í³ äóìêè ç
ïðèâîäó êðèïòîâàëþò âèñëîâëþþòü äå-
ÿê³ Íîáåëåâñüê³ ëàóðåàòè. Òàê, çîêðåìà,
Ðîáåðò Øèëëåð çàçíà÷èâ, ùî Á³òêîéí º
íàéêðàùèì ïðèêëàäîì ìèëüíî¿ áóëü-
áàøêè [30]. Îäíàê ³íøèé â³äîìèé àìåðè-
êàíñüêèé åêîíîì³ñò òà ëàóðåàò ïðåì³¿
Íîáåëÿ Ì³ëòîí Ôð³äìàí ùå äî ïîÿâè
êðèïòîâàëþò çàçíà÷àâ: «ªäèíå, ÷îãî íå
âèñòà÷àº, àëå ùî äóæå ñêîðî ç’ÿâèòü-
ñÿ — öå íàä³éí³ åëåêòðîíí³ ãðîø³ — ìå-
òîä, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî âè çìîæåòå êó-
ïóâàòè ùîñü â ³íòåðíåò³ àáî ïåðåêàçó-
âàòè êîøòè â³ä êîðèñòóâà÷à À. êîðèñòó-
âà÷åâ³ Á., ïðè÷îìó ö³ êîðèñòóâà÷³ ìî-
æóòü âçàãàë³ íå çíàòè îäèí îäíîãî» [31].
Òàêîæ ï³äòðèìóº çàñòîñóâàííÿ òåõíîëî-
ã³¿ ðîçïîä³ëåíîãî ðåºñòðó ëàóðåàò ïðåì³¿
Íîáåëÿ 2015 ð. Àíãóñ Ä³òîí, ÿêèé çàçíà-
÷àº, «ùî ïðîáëåìà ãðîøîâèõ ïåðåêàç³â
ïîëÿãàº â ¿õ äîðîæíå÷³ òà íååôåêòèâíîñ-
ò³. Çàâäÿêè øâèäêîñò³ ³ íèçüê³é âàðòîñò³
òðàíçàêö³é â ìåðåæ³ bitcoin êðà¿íè òðå-
òüîãî ñâ³òó ìîæóòü îòðèìàòè âåëèêó â³ä-
äà÷ó â³ä òðàíñêîðäîííèõ ãðîøîâèõ ïåðå-
êàç³â» [32].

Îêðåìîãî äîñë³äæåííÿ âèìàãàº âèçíà-
÷åííÿ ñóòíîñò³ êðèïòîâàëþò ç îãëÿäó íà
¿õ ñï³âñòàâëåííÿ ç ñó÷àñíèìè ãðîøèìà.

Êðèïòîâàëþòè ÿê íîâ³òí³ åëåêòðîíí³
çàñîáè ïëàòåæó íà ñüîãîäí³ íå ìàþòü çà-
êîíîäàâ÷îãî çàêð³ïëåííÿ ÿê â Óêðà¿í³,
òàê ³ â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó, à â³äòàê ïè-
òàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ö³º¿ òåõíî-
ëîã³¿ çàëèøàºòüñÿ â³äêðèòèì. Òîìó ìè
ñïðîáóºìî çàïðîïîíóâàòè âëàñíèé ïî-
ãëÿä íà éîãî âèð³øåííÿ. Ãëîáàë³çàö³éí³
ïðîöåñè ó ñâîºìó ïîçèòèâíîìó òà íåãà-
òèâíîìó çíà÷åííÿõ áàãàòî â ÷îìó âïëè-
íóëè íà íèçêó ñâ³òîâèõ, ãåîïîë³òè÷íèõ,
ðåã³îíàëüíèõ òà äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ
êðèç, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïîíóêàëî ïðåä-
ñòàâíèê³â ð³çíèõ ñîö³àëüíèõ êëàñ³â øó-
êàòè àëüòåðíàòèâè äëÿ çáåð³ãàííÿ òà
ïðèìíîæåííÿ êîøò³â [13]. Ïðè öüîìó
äåäàë³ á³ëüøå ÿê ô³çè÷íèõ îñ³á, òàê ³
ï³äïðèºìö³â ó ð³çíèõ êðà¿íàõ âèçíàþòü
åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâà-

ëþò. Ïîêàçîâèì º òîé ôàêò, ùî â áàãà-
òüîõ äåðæàâàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, êðèï-
òîâàëþòè ìàþòü çíà÷íèé ïîïèò. Òàê,
çîêðåìà, íåçâàæàþ÷è íà â³äñóòí³ñòü
îô³ö³éíî¿ ëåãàë³çàö³¿, íà ïî÷àòîê 2017 ð.
Óêðà¿íà áóëà âèçíàíà îäíèì ³ç ñâ³òîâèõ
ë³äåð³â ³ç âèêîðèñòàííÿì êðèïòîâàëþò ó
ö³ëîìó [16]. Ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ ñïîñòåð³-
ãàºòüñÿ â Àðãåíòèí³. Ô³íàíñîâà íåñòà-
á³ëüí³ñòü, çíà÷í³ âàëþòí³ êîëèâàííÿ, îá-
ìåæåííÿ ðóõó êàï³òàëó òà ³íôëÿö³ÿ íà-
ö³îíàëüíî¿ âàëþòè â êðà¿í³ ïðèçâåëè äî
ïîøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò
[24].

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî äëÿ çðîçóì³ííÿ
ñóò³ êðèïòîâàëþòè ïîòð³áíî ïðîàíàë³çó-
âàòè ¿¿ âèòîêè, à ñàìå òåõíîëîã³þ áëîê-
÷åéí. Ïðè öüîìó, ÿê çàçíà÷àº ². Ì. Äîðî-
í³í, «ïåðø³ ïðîãðàìè âèêîðèñòàííÿ
ïîòóæíîñòåé åëåêòðîííî-îá÷èñëþâàëü-
íèõ ìàøèí äëÿ ïðîâåäåííÿ ñï³ëüíèõ îá-
÷èñëåíü ç’ÿâèëèñü ïîíàä 40 ðîê³â òîìó
ïðàêòè÷íî îäíî÷àñíî ç³ ñòâîðåííÿì êîì-
ï’þòåðíèõ ìåðåæ. Çàñòîñóâàííÿ òåõíî-
ëîã³é îáóìîâëåíî âèð³øåííÿì ñóòî òåõ-
í³÷íèõ çàâäàíü òà åêîíîì³÷íèìè
ïîòðåáàìè — ïåðø³ ¿õ ðîçðîáíèêè çàáåç-
ïå÷óâàëè ïðîâåäåííÿ îá÷èñëåíü íà åëåê-
òðîííî-îá÷èñëþâàëüíèõ ìàøèíàõ, ÿê³
íå âèêîðèñòîâóâàëèñü ó íåðîáî÷èé ÷àñ òà
ó âèõ³äí³, àáî íå áóëè çàä³ÿí³ ó âèð³øåí-
í³ ³íøèõ çàâäàíü» [2, ñ. 52—53]. Ðîçïî-
ä³ëåíà îáðîáêà äàíèõ ðîçâèâàëàñÿ ïàðà-
ëåëüíî ç ðîçâèòêîì òåõíîëîã³é ïîáóäîâè
³ âèêîðèñòàííÿ êîìï’þòåðíèõ ìåðåæ, à
òàêîæ ïåðåäà÷³ ³íôîðìàö³¿ ó òàêèõ ñèñ-
òåìàõ, îñîáëèâî çíà÷íèé âïëèâ íà ¿õ ðîç-
âèòîê ñïðè÷èíèëè «ï³ð³íãîâ³» ìåðåæ³,
ÿê³ äîçâîëèëè â³ä³éòè â³ä òðàäèö³éíî¿
ïîáóäîâè çà ïðèíöèïîì «êë³ºíò — ñåð-
âåð» íà êîðèñòü äåöåíòðàë³çîâàíèõ îäíî-
ðàíãîâèõ àðõ³òåêòóð, â ÿêèõ îêðåì³
ó÷àñíèêè ìåðåæ³ ñï³ëêóþòüñÿ ì³æ ñîáîþ
áåç öåíòðàë³çîâàíîãî ñåðâåðà (peer-to-peer,
p2p) [21, ñ. 677—678]. Íåçâàæàþ÷è íà
òå, ùî ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â áàãàòîð³âíå-
â³ àðõ³òåêòóðè åôåêòèâí³øå, îäíîð³âíåâ³
çàáåçïå÷óþòü á³ëüøó íàä³éí³ñòü, îñê³ëü-
êè ç âèõîäîì îäíîãî ó÷àñíèêà ç ëàäó ³í-
ø³ çàëèøàþòüñÿ àêòèâíèìè. Äåöåí-
òðàë³çîâàí³ ìåðåæ³ çíàéøëè çàñòîñóâàí-
íÿ â ñèòóàö³ÿõ ïîñò³éíîãî òèñêó ççîâí³, â
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òîìó ÷èñë³ äëÿ îáì³íó ñï³ðíèì êîíòåí-
òîì.

Ïîäàëüøèé òåõí³÷íèé ðîçâèòîê ñôåðè
êîìï’þòåðíèõ òåõíîëîã³é ïðèçâ³â äî ïî-
ÿâè òåõíîëîã³¿ ðîçïîä³ëåíèõ ðåºñòð³â
(Distributed Ledger Technology, DLT),
ÿêà ³ ëåæèòü â îñíîâ³ òåõíîëîã³¿ áëîê-
÷åéí, òîáòî ðîçïîä³ëåíî¿ ñèñòåìè äàíèõ.
Ïðè öüîìó ïîºäíàííÿ îäíîðàíãîâî¿ ìå-
ðåæåâî¿ àðõ³òåêòóðè òà åëåêòðîííîãî
öèôðîâîãî ï³äïèñó äàëî çìîãó çàñòîñóâà-
òè DL-òåõíîëîã³þ áåçïîñåðåäíüî â ô³íàí-
ñîâ³é ñôåð³ [26]. Îñíîâíîþ ïðîáëåìîþ íà
øëÿõó áåçïå÷íîãî ïðîâåäåííÿ òðàíç-
àêö³é çàëèøàëàñÿ ìîæëèâà ï³äðîáêà äà-
íèõ íåäîáðîñîâ³ñíèìè ó÷àñíèêàìè â³ä-
íîñèí. Ñàìå öþ ïðîáëåìó âèð³øèëà òåõ-
íîëîã³ÿ áëîê÷åéí, ÿêà, ó ñâîþ ÷åðãó,
çàêëàäåíà â îñíîâó êðèïòîâàëþò (â³ðòó-
àëüíèõ âàëþò, ÿê³ íå ìàþòü ô³çè÷íîãî
àíàëîãà ³, ÿê ïðàâèëî, îäíîãî åì³òåíòà).

Îòæå, ùî òàêå áëîê÷åéí? Ï³ä áëîê-
÷åéíîì ðîçóì³ºòüñÿ ðîçïîä³ëåíà áàçà äà-
íèõ (ðåºñòð), òîáòî òàêà, ÿêà çáåð³ãàºòü-
ñÿ ³ ñèíõðîí³çóºòüñÿ, â ïîâíîìó àáî
÷àñòêîâîìó îáñÿç³ (ÿê ì³í³ìóì, çàïèñ âå-
ëèêî¿ ê³ëüêîñò³ îñòàíí³õ òðàíçàêö³é) ó
êîæíîãî ó÷àñíèêà ö³º¿ ìåðåæ³. Îñîáëè-
â³ñòü ö³º¿ òåõíîëîã³¿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî
³íôîðìàö³ÿ, ÿêà çáåð³ãàºòüñÿ, ïåðåáóâàº
îäíî÷àñíî ó âñ³õ ó÷àñíèê³â ñèñòåìè, ïðè
öüîìó æîäåí ç íèõ íå êîíòðîëþº àí³ óñþ
³íôîðìàö³þ, àí³ ÿêóñü êðèòè÷íî âàæëè-
âó ÷àñòèíó. Òàêèì ÷èíîì âèð³øóºòüñÿ
ïèòàííÿ áåçïåêè âñ³º¿ ñèñòåìè áëîê÷åéí
ïåðåä õàêåðñüêèìè àòàêàìè ççîâí³, àäæå
â³äêëþ÷åííÿ îäíîãî àáî äåê³ëüêîõ ó÷àñ-
íèê³â íå ë³êâ³äóº ñàìó ñèñòåìó â ö³ëîìó.
Çáåð³ãàííÿ áàçè îçíà÷àº ó÷àñòü ó ñèñòåì³
³, â³äïîâ³äíî, íàÿâí³ñòü óí³êàëüíîãî
êëþ÷à, íåîáõ³äíîãî äëÿ àäðåñàö³¿ òðàí-
çàêö³é (àäðåñè ó÷àñíèêà, àáî «ãàìàí-
öÿ»). Íàÿâí³ñòü àáî â³äñóòí³ñòü áóäü-
ÿêî¿ ³íøî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî êîðèñòóâà÷à â
áàç³ íå âïëèâàº íà ðîáîòó ñèñòåìè, òîìó
áëîê÷åéí ìîæå áóòè àíîí³ìíèì, òîáòî
âêëþ÷àòè ò³ëüêè àäðåñè ó÷àñíèê³â (¿õ
«ãàìàíö³»).

²íøèì âàæëèâèì ïèòàííÿì, ÿêå íåîá-
õ³äíî áóëî âèð³øèòè äëÿ ïðèêëàäíîãî

çàñòîñóâàííÿ ö³º¿ òåõíîëîã³¿, áóëà ïðîá-
ëåìà çàõèñòó ³íôîðìàö³¿, ÿêà áóëà âè-
ð³øåíà çàâäÿêè ïîºäíàííþ âèùåçãàäàíî-
ãî êîíñòðóþâàííÿ áëîê³â òà êðèïòî-
ãðàô³÷íîãî çàõèñòó. Ïðè öüîìó âèêîðèñ-
òàííÿ êðèïòîãðàô³÷íîãî çàõèñòó ñòàëî
ìîæëèâèì çàâäÿêè «ïîðàçö³» äåðæàâè
ùîäî îáìåæåííÿ âèêîðèñòàííÿ êðèïòî-
ãðàô³¿ ó íàóêîâî-òåõí³÷íîìó æèòò³
ñóñï³ëüñòâà, ó òàê çâàíèõ «êðèïòî-â³é-
íàõ», ÿê³ ìàëè ì³ñöå ó ÑØÀ ïî÷àòêó
1990-õ ðîê³â, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâåëî
äî çàãàëüíîãî îñëàáëåííÿ äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ó ñôåð³ åêñïîðòó òåõíîëîã³é,
ÿê³ âèêîðèñòîâóâàëè êðèïòîãðàô³þ [22].

Íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíîþ ðåàë³çà-
ö³ºþ òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéí º áàçà êðèïòî-
âàëþòè Á³òêîéí, ðîçì³ð ÿêî¿ íà ê³íåöü
æîâòíÿ 2018 ð. ñêëàäàâ 220,27 GB è ïî-
ñò³éíî çá³ëüøóºòüñÿ [33]. Òàêèì ÷èíîì,
äåöåíòðàë³çîâàí³ áàçè äàíèõ åêîíîì³÷íî
íå âèã³äíî âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ çáå-
ð³ãàííÿ îá’ºìíèõ áàç äàíèõ ÷è ôàéë³â.
Ðîçïîä³ëåíèé ðåºñòð åôåêòèâíèé íå ÿê
äîñòóïíå «õìàðíå» ñõîâèùå äàíèõ, à ÿê
ñò³éêà ³ íåñóïåðå÷ëèâà ³ñòîð³ÿ òðàíçàê-
ö³é â ìåðåæ³, äå æîäåí ç ó÷àñíèê³â íå äî-
â³ðÿº ³íøèì. Çâàæàþ÷è íà òå, ùî Á³ò-
êîéí áóâ ïåðøèì ïðîòîêîëîì ñòâîðåíèì
íà áàç³ òåõíîëîã³¿ áëîê÷åéí, éîãî äîñèòü
÷àñòî â ïîïóëÿðí³é ë³òåðàòóð³ òà ìàñ-ìå-
ä³à âèêîðèñòîâóþòü ÿê ñèíîí³ìè. Ïðè
öüîìó, ÿê ñâ³ä÷èòü ñòàòèñòèêà, çà îñòàí-
í³ äåê³ëüêà ðîê³â êàï³òàë³çàö³ÿ ðèíêó
êðèïòîâàëþò çá³ëüøèëàñÿ ìàéæå â
12 ðàç³â — ³ç 17,7 ìëðä äîë. ÑØÀ íà ïî-
÷àòîê 2017 ð. äî 208,9 ìëðä äîë. ÑØÀ íà
ê³íåöü æîâòíÿ 2018 ð. Ïðè öüîìó ê³ëü-
ê³ñòü êðèïòîâàëþò çà òîé ñàìèé ïðî-
ì³æîê ÷àñó çá³ëüøèëàñÿ â 3,24 ðàçó — ç
640 äî 2076 [34].

Ñåðåä íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèõ êðèïòî-
âàëþò ó ñâ³ò³ ë³äåðàìè ðîñòó ñòàëè
Bitcoin, Ethereum, Litecoin, NEM,
Bitcoin Cash, DASH, Monero é IOTA — ¿ì
íàëåæèòü 80% ñóìàðíî¿ êàï³òàë³çàö³¿.
Ö³íà ïåðøî¿ êðèïòîâàëþòè Á³òêîéí äî-
ñÿãëà ïîçíà÷êè 6483 äîë. çà 1 BTC, ïðè-
÷îìó ³ñòîðè÷íèé ìàêñèìóì ¿¿ ñÿãàâ
19 380 äîë. ÑØÀ.
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Òàáëèöÿ 1

Êàï³òàë³çàö³ÿ Òîï-10 êðèïòîâàëþò íà 27 æîâòíÿ 2018 ð. [34]

Ïðè àíàë³ç³ àíàë³òè÷íèõ äîñë³äæåíü,
ùî áóëè ïðîâåäåí³ ôàõ³âöÿìè ó ñôåð³
ô³íàíñ³â òà ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ [12;
17; 18; 29], íåçâàæàþ÷è íà ì³í³ìàëüíèé
âïëèâ äåðæàâè â ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ òà-
êèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí [25], º ðÿä ïðî-
áëåì, ÿê³ ïîâèíí³ áóòè âèð³øåí³.

1. Áëîê÷åéí íîâà òåõíîëîã³ÿ, ÿêà ïî-
êëèêàíà âèð³øóâàòè äåÿê³ çàäà÷³ òåõíî-
ëîã³÷íî, à íå þðèäè÷íî, íàïðèêëàä, ïðî-
áëåìó ïîäâ³éíîãî ñïèñàííÿ êîøò³â [20,
ñ. 577], âèêîíàííÿ ñìàðò-êîíòðàêò³â òî-
ùî — òàê³ ä³¿ ñòàþòü íåìîæëèâèìè â ñè-
ëó àñèìåòðè÷íîãî øèôðóâàííÿ òà ëàí-
öþãà áëîê³â. Åêîíîì³÷íî öå âèã³äíî,
àäæå º ñóòòºâå çìåíøåííÿ âèòðàò. Îäíàê
ïðè öüîìó òåõíîëîã³ÿ áëîê÷åéí íå º òà-
êîþ ãíó÷êîþ ÿê ïðàâîâà ñèñòåìà, à
îòæå, ïðè âèð³øåíí³ «ïîãðàíè÷íèõ ïè-
òàíü», íà ÿêèõ áëîê÷åéí âçàºìîä³º ç
îá’ºêòàìè ðåàëüíîãî ñâ³òó, òàêîæ íåîá-
õ³äíà âçàºìîä³ÿ öèõ äâîõ ñèñòåì.

2. Ïðè âèêîðèñòàíí³ áëîê÷åéí ìîæ-
ëèâèé òðàíñãðàíè÷íèé îáì³í äàíèìè,
ùî çà÷³ïàº ³íøó íàãàëüíó ïðîáëåìó —
åêñòåðèòîð³àëüíîñò³ [27].

3. Ïîêè ùî íå ³ñíóº âèçíàíèõ ïðàêòèê
ðåãóëþâàííÿ áëîê÷åéí òà êðèïòîâàëþò â
ñâ³ò³ ç îãëÿäó íà íåîáõ³äí³ñòü ¿õ êîìïëåê-
ñíîãî ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâèìè íîðìàìè ç
ð³çíèõ ãàëóçåé ïðàâà (öèâ³ëüíîãî, ãîñïî-
äàðñüêîãî, âàëþòíîãî, ô³íàíñîâîãî, ðåãó-
ëþâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òîùî).

Ç öüîãî âèïëèâàº, ùî âçàºìîä³ÿ ïðà-
âîâî¿ ñèñòåìè ç òåõíîëîã³ºþ áëîê÷åéí
âèíèêàº â íàñòóïíèõ ñôåðàõ: ïåðåäóñ³ì
ïîòð³áíå âèçíà÷åííÿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó
êðèïòîâàëþòè; âñòàíîâëåííÿ ì³ñöÿ
êðèïòîâàëþò ó ñèñòåì³ ðîçðàõóíê³â ïî-
ì³æ ó÷àñíèêàìè ãîñïîäàðñüêîãî îáîðîòó,
íåîáõ³äí³ñòü îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é,
ïîâ’ÿçàíèõ ç êðèïòîâàëþòîþ; ïðîáëåìà
ë³öåíçóâàííÿ îïåðàö³é ç êðèïòîâàëþòà-
ìè òà âèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ îðãàí³â, ùî
ìàþòü çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà êðèïòî-
âàëþòàìè ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ âèêîðèñ-
òàííþ ¿õ ó ïðîòèïðàâí³é ä³ÿëüíîñò³, çî-
êðåìà ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó òà â³äìè-
âàííÿ êîøò³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì
øëÿõîì.

Íà ñüîãîäí³ íå âùóõàº äèñêóñ³ÿ ñåðåä
íàóêîâö³â ùîäî ïðàâîâî¿ ïðèðîäè êðèï-
òîâàëþò: ¿õ âèçíà÷àþòü ³ ÿê ãðîø³, ³ ÿê
çàñîáè îáì³íó àáî ðîçðàõóíêó, â³äì³íí³
â³ä ãðîøåé, ³ ÿê ãðîøîâ³ ñóðîãàòè, ³ íà-
â³òü ÿê òîâàðè [1; 10; 20]. Òîìó äîö³ëüíî
áóäå ðîçãëÿíóòè ïèòàííÿ àíàë³çó äåô³-
í³ö³¿ ãðîøåé.

Àìåðèêàíñüêèé ñëîâíèê Âlack’s Law
Dictionary íàäàº ê³ëüêà âèçíà÷åíü ãðî-
øåé, ñåðåä ÿêèõ: çàñîáè îáì³íó, çàòâåð-
äæåí³ óðÿäîì, àáî àêòèâè, ùî ìîæóòü
áóòè ëåãêî êîíâåðòîâàí³ ó ãðîøîâ³ êîø-
òè [14, ñ. 1096]. Êåìáð³äæñüêèé ñëîâíèê
âèçíà÷àº ãðîø³ ÿê: ìîíåòè àáî áàíêíîòè
(ñïåö³àëüí³ øìàòêè ïàïåðó), ÿê³ âèêî-
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Íà³ìåíóâàííÿ êðèïòîâàëþòè Êàï³òàë³çàö³ÿ, äîë. ÑØÀ

Bitcoin 112 457 436 177

Ethereum 20 933 209 024

Ripple 18 352 116 765

Bitcoin Cash 7 620 317 172

EOS 4 867 115 362

Stellar 4 410 550 482

Litecoin 3 062 328 810

Tether 1 905 591 838

Cardano 1 897 936 910

Monero 1 719 714 176



ðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïðèäáàííÿ ðå÷åé, àáî
¿õ ê³ëüê³ñòü, ùî ëþäèíà ìàº [15]. Ñó÷àñ-
íèé òëóìà÷íèé ñëîâíèê óêðà¿íñüêî¿ ìî-
âè âèçíà÷àº ãðîø³ ÿê ìåòàëåâ³ ³ ïàïåðîâ³
çíàêè, ùî º ì³ðîþ âàðòîñò³ ï³ä ÷àñ êóï³â-
ë³ ÷è ïðîäàæó [6, ñ. 217].

Ïîä³áí³ ïîãëÿäè ùîäî âèçíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ ãðîøåé çàçíà÷àþòüñÿ ³ â äîêòðè-
íàëüíèõ ïðàöÿõ. Òàê, çà òåîð³ºþ Ê. Ìàð-
êñà, ìîæíà âèä³ëèòè ï’ÿòü ôóíêö³é
ãðîøåé:

— ì³ðà âàðòîñò³;
— îáì³í (îá³ã);
— çàñ³á íàêîïè÷åííÿ (óòâîðåííÿ áàãàò-

ñòâà);
— çàñ³á ïëàòåæó;
— ñâ³òîâ³ ãðîø³ [4, ñ. 140—156].
Äî öüîãî ïåðåë³êó íà ñó÷àñíîìó åòàï³

ðîçâèòêó äåðæàâè äîäàþòüñÿ òàê³ ôóíê-
ö³¿: çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ äåð-
æàâè; ðåãóëÿòîð ñïîæèâàííÿ; ñòèìóëÿ-
ö³ÿ íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó òîùî.
Îäíàê õàðàêòåðíèìè äëÿ ãðîøåé íåçà-
ëåæíî â³ä åòàïó ðîçâèòêó ëþäñòâà º:

— óí³âåðñàëüíèé çàñ³á ðîçðàõóíêó
ïðè îáì³í³;

— óí³âåðñàëüíèé çàñ³á íàêîïè÷åííÿ
áàãàòñòâà;

— çàãàëüíèé åêâ³âàëåíò âàðòîñò³
îá’ºêò³â ìàéíîâèõ öèâ³ëüíèõ ïðàâ [10,
ñ. 150].

Òàêèì ÷èíîì, ïîñòàº ïèòàííÿ, ÷è º
äåöåíòðàë³çîâàí³ êðèïòîâàëþòè ãðîøè-
ìà? ßêùî ïðîâåñòè àíàë³ç ôóíêö³é
êðèïòîâàëþò ç òî÷êè çîðó âèùåçàçíà÷å-
íèõ êðèòåð³¿â, òî ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó,
ùî êðèïòîâàëþòàì âëàñòèâ³ ò³ ñàì³
ôóíêö³¿, ùî ³ çâè÷àéíèì ãðîøàì. Âîíè
ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñü ÿê óí³âåð-
ñàëüíèé çàñ³á îáì³íó òà ðîçðàõóíêó. Ïðè
öüîìó ñüîãîäí³ äåäàë³ á³ëüøå ó÷àñíèê³â
ãîñïîäàðñüêîãî îáîðîòó âèêîðèñòîâóþòü
öèôðîâ³ âàëþòè. Ëèøå â Óêðà¿í³ çà
îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â ç êðèïòîâàëþòàìè
ïî÷àëè ïðàöþâàòè áëèçüêî 20 êîìïàí³é
[28], à ç îñåí³ 2017 ð. áóëà çàðåºñòðîâàíà
ïåðøà óãîäà ç ïðèäáàííÿ íåðóõîìîãî
ìàéíà çà êðèïòîâàëþòó [3].

Ùîäî íàêîïè÷óâàëüíî¿ ôóíêö³¿ êðèï-
òîâàëþò, òî âîíè, ÿê ³ òðàäèö³éí³ ãðîøî-
â³ êîøòè, ìîæóòü âèñòóïàòè â ÿêîñò³ çà-
ñîáó íàêîïè÷åííÿ, ùî ïåðåäáà÷àº ìîæ-

ëèâ³ñòü ¿õ ðåàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ â
ìàéáóòíüîìó. Ïîïðè òå, ùî âèñîêà âîëà-
òèëüí³ñòü êðèïòîâàëþò ðîáèòü ¿õ äîñòàò-
íüî ðèçèêîâèì çàñîáîì íàêîïè÷åííÿ,
ïðèíöèïîâî òàêà ìîæëèâ³ñòü íå âèêëþ-
÷àºòüñÿ [10, ñ. 157].

ßêùî îö³íþâàòè êðèïòîâàëþòó ç òî÷-
êè çîðó ì³ðè âàðòîñò³, òî âîíà, íàñàìïå-
ðåä, ïîëÿãàº ó âèçíà÷åíí³ âàðòîñò³ âñ³õ
òîâàð³â øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ ö³í íà íèõ
ó ïåâíèõ ãðîøîâèõ îäèíèöÿõ. Öÿ ôóíê-
ö³ÿ ìàº ñâîº íîðìàòèâíå çàêð³ïëåííÿ
ñò. 189 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè.
Ïðè öüîìó âàðò³ñòü âèðàæåíà â ãðî-
øàõ — öå ö³íà, à ïðè âñòàíîâëåíí³ ö³íè
âñòàíîâëþºòüñÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ âàðòîñ-
òåé ð³çíèõ òîâàð³â (âèðàæåíèõ â îäíàêî-
âèõ îäèíèöÿõ), â ðåçóëüòàò³ ÷îãî òàê³ òî-
âàðè ìîæóòü áóòè ïîð³âíÿí³ ì³æ ñîáîþ é
îáì³íÿí³ [5 ñ. 38]. Çâàæàþ÷è íà òàêå âè-
çíà÷åííÿ ì³ðè âàðòîñò³, ìîæíà ñì³ëèâî
ñòâåðäæóâàòè, ùî âàðò³ñòü áóäü-ÿêèõ òî-
âàð³â, ïîñëóã, ÷è ðîá³ò ìîæå áóòè âèðà-
æåíà â êðèïòîâàëþò³.

Òàêîæ íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ãðîø³
ÿê òàê³ íå ìàþòü âëàñíî¿ ñïîæèâ÷î¿ âàð-
òîñò³, à º ëèøå ì³ðîþ âàðòîñò³ ³íøèõ ðå-
÷åé. Ñàìå â öüîìó ïîëÿãàº ¿õ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íà ôóíêö³ÿ, ÿêà ìàº ñâîº çàñòî-
ñóâàííÿ ÿê äî ãðîøåé ó âèãëÿä³ áàíêíîò
÷è ìîíåò, òàê ³ äî åëåêòðîííèõ ãðîøåé.

ßêùî ïîð³âíÿòè ç êðèïòîâàëþòàìè,
íåâàæêî ïåðåêîíàòèñÿ, ùî êðèïòîâàëþ-
òè àíàëîã³÷íî íå ïðèñòîñîâàí³ äëÿ áóäü-
ÿêîãî ³íøîãî âèêîðèñòàííÿ, í³æ â ÿêîñò³
çàñîá³â îáì³íó. Íà öå çâåðíóâ óâàãó ªâðî-
ïåéñüêèé ñóä ñïðàâåäëèâîñò³ ó ñïðàâ³
«Õåäêâ³ñò ïðîòè Øâåö³¿», çàóâàæèâøè,
ùî â³ðòóàëüíà âàëþòà Bitcoin íå ìàº ³í-
øî¿ ìåòè, êð³ì ò³º¿, ùî âîíà âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ äëÿ îïëàòè ³ ïðèéìàºòüñÿ äåÿêè-
ìè îïåðàòîðàìè [19].

Áàãàòî äîñë³äíèê³â îäíèì ³ç íåäîë³ê³â
êðèïòîâàëþòè âèçíà÷àþòü òå, ùî ¿¿ äî-
ñèòü âàæêî â³äíåñòè äî áóäü-ÿêîãî ç âè-
ä³â öèâ³ëüíèõ îá’ºêò³â, ÿê³ çàçíà÷åí³ ó
ñò. 177 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó [9]. Òàêèì
÷èíîì, äî êðèïòîâàëþòè íåìîæëèâî áåç-
ïîñåðåäíüî çàñòîñóâàòè òó ÷è ³íøó íîðìó
÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, ùî, ó ñâîþ ÷åð-
ãó, îçíà÷àº ïðîãàëèíó â ïðàâ³. Òîìó â
óìîâàõ ñüîãîäåííÿ ºäèíèé âàð³àíò çàñòî-
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ñóâàííÿ àíàëîã³¿ çàêîíó ÷è àíàëîã³¿ ïðà-
âà âèãëÿäàº òàêèì ÷èíîì: ÿêùî öèâ³ëüí³
â³äíîñèíè íå âðåãóëüîâàí³ öèì Êîäåê-
ñîì, ³íøèìè àêòàìè öèâ³ëüíîãî çàêîíî-
äàâñòâà àáî äîãîâîðîì, âîíè ðåãóëþ-
þòüñÿ òèìè ïðàâîâèìè íîðìàìè öüîãî
Êîäåêñó, ³íøèõ àêò³â öèâ³ëüíîãî çàêîíî-
äàâñòâà, ùî ðåãóëþþòü ïîä³áí³ çà çì³ñ-
òîì öèâ³ëüí³ â³äíîñèíè (àíàëîã³ÿ çàêî-
íó). Ó ðàç³ íåìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàòè
àíàëîã³þ çàêîíó äëÿ ðåãóëþâàííÿ öè-
â³ëüíèõ â³äíîñèí âîíè ðåãóëþþòüñÿ â³ä-
ïîâ³äíî äî çàãàëüíèõ çàñàä öèâ³ëüíîãî
çàêîíîäàâñòâà (àíàëîã³ÿ ïðàâà) (ñò. 8
ÖÊ). Ïðè öüîìó òðåáà çàçíà÷èòè, ùî ãî-
ò³âêîâ³ ãðîø³ â³äíîñÿòüñÿ äî ðå÷åé, à áåç-
ãîò³âêîâ³ ãðîø³ º çàïèñàìè â áàíê³â-
ñüêèõ ðàõóíêàõ, òîáòî åëåêòðîííèìè
ãðîøèìà. Êðèïòîâàëþòà, ó ñâîþ ÷åðãó, º
ïðîãðàìíèì êîäîì, îáë³ê ³ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ÿêîãî çàñíîâàí³ íà øèôðóâàíí³ òà
çàñòîñóâàíí³ ð³çíèõ êðèïòîãðàô³÷íèõ
ìåòîä³â çàõèñòó. Àïåëÿö³éíèé ñóä ì. Êè-
ºâà â ñïðàâ³ ¹ 753/599/16-ö ùîäî îá³ãó
Bitcoin â Óêðà¿íè, çàçíà÷èâ, ùî Bitcoin
íå º ð³÷÷þ â ðîçóì³íí³ ñò. 179 ÖÊ Óêðà¿-
íè, íå ìàº îçíàê ìàòåð³àëüíîãî ñâ³òó, íå
º ïðîäóêö³ºþ, íå º ìàéíîâèìè ïðàâàìè
[8]. Ó òîé ñàìèé ÷àñ ñóä ïåðøî¿ ³íñòàíö³¿
ö³º¿ ñïðàâè âèêîðèñòàâ òåðì³í «â³ðòóàëü-
í³ ðå÷³», íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ÷èííå
óêðà¿íñüêå çàêîíîäàâñòâî íå âèêîðèñòî-
âóº òàêîãî ôîðìóëþâàííÿ.

Ç îãëÿäó íà çàçíà÷åíå âèùå âèíèêàº
çàïèòàííÿ, ÷è â³äïîâ³äàþòü êðèïòîâàëþ-
òè çàçíà÷åíèì êðèòåð³ÿì? Ìîæíà ö³ë-
êîì âïåâíåíî ñòâåðäæóâàòè, ùî òàê. Íå-
çâàæàþ÷è íà òå, ÷è º êðèïòîâàëþòà òîâà-
ðîì (â³äïîâ³äíî äî Ê. Ìàðêñà: ãðîø³ —
öå óí³âåðñàëüíèé òîâàð), ÷è í³, ¿é ïðèòà-
ìàíí³ ò³ ñàì³ ôóíêö³¿, ùî ³ çâè÷àéíèì
ãðîøàì. Çðîçóì³ëîþ ³ ïðîñòîþ âèãëÿäàº
ôîðìóëà, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ åêîíî-
ì³ñòàìè: âñå, ùî âèñòóïàº â ÿêîñò³ ãðî-
øåé, º ãðîø³ [7, ñ. 133].

ßê áà÷èìî, íà ñüîãîäí³ îñíîâíîþ ïðî-
áëåìîþ ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâ³äíîñèí ³ç
êðèïòîâàëþòàìè, íàñàìïåðåä, º â³äñóò-
í³ñòü â³äïîâ³äíèõ çàêîíîäàâ÷èõ íîðì,
ùî ìîæóòü áóòè çàñòîñîâàí³ äî êðèïòîâà-
ëþò. Ïðîòå, áåðó÷è äî óâàãè âñå âèùåâè-
êëàäåíå, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå çàïðîïî-
íóâàòè ñâîº àâòîðñüêå áà÷åííÿ âèçíà-
÷åííÿ êðèïòîâàëþòè, ÿêå ìîæå áóòè âè-
êîðèñòàíå ó â³äïîâ³äíèõ ðîçðîáêàõ íîâî-
ãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ
ùîäî êðèïòîâàëþò. Òàêèì ÷èíîì, êðèï-
òîâàëþòîþ º ö³íí³ñòü, âèðàæåíà â öèô-
ðîâ³é ôîðì³, ÿêà ìîæå âèêîðèñòîâóâà-
òèñü ÿê çàñ³á îáë³êó, îáì³íó, ïëàòåæó òà
íàêîïè÷åííÿ àáî âèñòóïàòè â ÿêîñò³ àê-
òèâó, åì³ñ³ÿ òà îáë³ê ÿêî¿ âèìàãàþòü çà-
ñòîñóâàííÿ àñèìåòðè÷íîãî øèôðóâàííÿ
òà êðèïòîãðàô³÷íèõ ìåòîä³â çàõèñòó.

Âèñíîâêè. Ïðîáëåìà ïðàâîâî¿ ðåãëà-
ìåíòàö³¿ îá³ãó êðèïòîâàëþò, ùî ïîðî-
äæåíà ñó÷àñíèì ãëîáàë³çîâàíèì ñâ³òîì,
ìàº äîñèòü ñêëàäíèé êîìïëåêñíèé õà-
ðàêòåð. Ïðè öüîìó ðåãóëþâàííÿ êðèïòî-
âàëþòíîãî á³çíåñó çàëèøàºòüñÿ ïðåäìå-
òîì äèñêóñ³é, â òîìó ÷èñë³ é íà äåð-
æàâíîìó ð³âí³, à â³äïîâ³äíà íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâà áàçà íà äàíèé ìîìåíò íå-
äîñòàòíüî îïðàöüîâàíà, òîìó êîæåí
ôàêò âèíèêíåííÿ êðèïòîâàëþòíèõ â³ä-
íîñèí ñë³ä ðîçãëÿäàòè ³íäèâ³äóàëüíî.

Êð³ì òîãî, ïðè âèêîðèñòàíí³ êðèïòî-
âàëþò äåðæàâè ç³øòîâõóþòüñÿ ç ö³ëèì
ðÿäîì ïðîáëåì: ïðîáëåìà îïîäàòêóâàí-
íÿ îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ç êðèïòîâàëþ-
òàìè; àêòóàëüíîþ òàêîæ º ïðîáëåìà
îáì³íó êðèïòîâàëþò çà ó÷àñòþ ð³çíîãî
ðîäó á³ðæ òà îáì³ííèõ ïóíêò³â, ùî ìî-
æå ïðèçâîäèòè äî ð³çíîãî ðîäó çëîâæè-
âàíü òà âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò
äëÿ â³äìèâàííÿ êîøò³â, îòðèìàíèõ çëî-
÷èííèì øëÿõîì, à òàêîæ ô³íàíñóâàííÿ
òåðîðèçìó; âàæëèâèì ïèòàííÿì çàëè-
øàºòüñÿ âèçíà÷åííÿ ïðàâîâîãî ñòàòóñó
êðèïòîâàëþò.
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Äðà÷¸â À. Â. Ïðàâîâàÿ ñóùíîñòü êðèïòîâàëþò: ãåíåçèñ, ôóíêöèè è ïåðñïåêòèâû.
Ïðîâåäåí àíàëèç ñóùíîñòè êðèïòîâàëþò, èõ ñîîòíîøåíèå ñ ïîíÿòèåì «äåíüãè», ïðî-

àíàëèçèðîâàíû èõ ïðåèìóùåñòâà è ïîòåíöèàëüíûå ðèñêè â èñïîëüçîâàíèè, ÷òî ïîçâî-

ëèò áîëåå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü èõ â ôèíàíñîâî-äåíåæíîé ñèñòåìå ìèðà. Ïðè èñ-

ñëåäîâàíèè ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ òåõíîëîãèè áëîê÷åéí è êðèïòîâàëþò áûë èñïîëü-

çîâàí èñòîðèêî-ëîãè÷åñêèé ìåòîä íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ. Òàêæå áûëè èñïîëüçîâàíû ðàñ-

÷åòíî-àíàëèòè÷åñêèå ìåòîäû íàáëþäåíèÿ, èçìåðåíèÿ, àíàëèçà è ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòå-

ëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ êðèïòîâàëþòó, êàê îäèí èç âèäîâ ñîâðåìåííûõ äåíåã.

Ïðîáëåìà ïðàâîâîé ðåãëàìåíòàöèè îáðàùåíèÿ êðèïòîâàëþò èìååò äîñòàòî÷íî ñëîæ-

íûé è êîìïëåêñíûé õàðàêòåð. Ïðè ýòîì ðåãóëèðîâàíèå êðèïòîâàëþòíîãî áèçíåñà

îñòàåòñÿ ïðåäìåòîì äèñêóññèé, â òîì ÷èñëå è íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå, à ñîîòâå-

òñòâóþùàÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà íà äàííûé ìîìåíò íåäîñòàòî÷íî ïðîðàáîòà-

íà, ïîýòîìó êàæäûé ôàêò âîçíèêíîâåíèÿ êðèïòîâàëþòíûõ îòíîøåíèé ñëåäóåò ðàñ-

ñìàòðèâàòü èíäèâèäóàëüíî.

Êðîìå òîãî, ïðè èñïîëüçîâàíèè êðèïòîâàëþò ãîñóäàðñòâà ñòàëêèâàþòñÿ ñ öåëûì

ðÿäîì ïðîáëåì: ïðîáëåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ êðèïòîâàëþòàìè;

àêòóàëüíîé òàêæå ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà îáìåíà êðèïòîâàëþò ñ ó÷àñòèåì ðàçíîãî ðîäà

áèðæ è îáìåííûõ ïóíêòîâ, ÷òî ìîæåò ïðèâîäèòü ê ðàçëè÷íîãî ðîäà çëîóïîòðåáëåíèÿì

è èñïîëüçîâàíèþ êðèïòîâàëþò äëÿ îòìûâàíèÿ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ ïðåñòóïíûì ïó-

òåì, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèÿ òåððîðèçìà; âàæíûì âîïðîñîì îñòàåòñÿ îïðåäåëåíèå

ïðàâîâîãî ñòàòóñà êðèïòîâàëþò.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: òåõíîëîãèÿ áëîê÷åéí, êðèïòîâàëþòà, öèôðîâàÿ âàëþòà, âèðòóàëü-

íàÿ âàëþòà, ýëåêòðîííàÿ âàëþòà, áèòêîéí, ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå êðèïòîâàëþò,

ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà, íàëîãîîáëîæåíèÿ êðèïòîâàëþòà.

Drachov O. V. The legal essence of cryptocurrency: genesis, functions and prospects.
The author conducted an analysis of the crypto market, considered the essence of

cryptocurrency, their relationship with the term of money and proposed the definition of their

legal status. In the study of the right regulation of block chain technology and crypto-

currency, a historical and logical method of scientific knowledge was used. Calculation-

analytical methods of observing, measuring, analyzing and comparing indicators that

characterize cryptocurrency as one of the types of modern money were also used.

The problem of legal regulation of circulation cryptocurrency has a very complicated and

complex. At the same time, the regulation of the cryptographic business remains the subject of

discussions, including at the state level, and the relevant regulatory framework is currently

not sufficiently worked out, so that every occurrence of cryptocurrency relations should be

considered individually.
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In addition, when using cryptocurrency, the state faces a number of problems: the problem of

taxation of operations associated with cryptocurrency; the problem of cryptocurrency

exchange with the participation of various exchanges and exchange offices is also relevant,

which can lead to various types of abuses and the use of cryptocurrency for money laundering

as well as terrorist financing; an important issue remains the definition of the legal status of

cryptocurrency.

Key words: block chain technology, cryptocurrency, digital currency, virtual currency,

electronic currency, bitcoin, legal regulation of cryptocurrency, state functions, taxation of

cryptocurrency.
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ðåàëüí³ ïîäàòêè. Ïðàâîâà ñóòí³ñòü òà àäì³í³ñòðóâàííÿ» ðîçãëÿ-
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